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Banco Ficohsa (Panamá), S.A.  

RESUMEN  

Moodys Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local 
Panamá) afirma la calificación de BBB+.pa como Emisor a Largo Plazo y asigna 
la calificación de ML A-2.pa como Emisor a Corto Plazo a Banco Ficohsa 
(Panamá), S.A. (en adelante, Ficohsa o el Banco). La perspectiva se mantiene 
en Estable. 

La calificación se fundamenta en el desempeño financiero de la entidad, 
asociado con el modelo de negocio del Banco, altamente concentrado en 
banca corporativa y comercial, generando un menor riesgo de crédito e 
impactando en los principales indicadores crediticios, de rentabilidad, capital 
y de fondeo, presentando a su vez una tendencia creciente sostenida que 
refuerza la estabilidad de sus ingresos.  

Si bien el Banco se beneficia de su pertenencia al Grupo Ficohsa a través de la 
experiencia, sinergias operativas y oportunidades de negocio regionales, esta 
relación también incorpora consideraciones propias del perfil consolidado del 
grupo, incluyendo su exposición a mercados con distintos niveles de riesgo en 
comparación con Panamá. Por su parte, la participación de mercado del Banco 
en Panamá se mantiene por debajo del 1.5% en activos, cartera y depósitos; no 
obstante, su posicionamiento se ve fortalecido por el respaldo de la marca y 
las sinergias del grupo, lo que se refleja en una base de clientes corporativos 
regionales de alto perfil. 

La calidad de activos se considera sólida, con niveles de morosidad muy bajos 
y coberturas de provisiones ampliamente holgadas. Este desempeño refleja 
políticas prudentes de originación, bajos niveles de castigos y un apetito de 
crecimiento moderado. Sin embargo, el perfil de riesgo crediticio se ve 
influenciado por una concentración relevante en los principales deudores, 
inherente al enfoque corporativo, aunque mitigada por una alta proporción de 
créditos garantizados. 

La capitalización del Banco se mantiene estable y en línea con sus niveles 
históricos, con un Índice de Adecuación de Capital por encima del mínimo 
regulatorio y una alta proporción de capital primario. La generación interna de 
capital, junto con una política conservadora de dividendos, ha permitido 
sostener una adecuada capacidad de absorción de pérdidas. 

La rentabilidad ha mostrado una tendencia favorable en los últimos años, 
impulsada por mayores ingresos financieros y una menor carga de provisiones, 
lo que ha compensado el incremento en el costo de fondeo. Moody’s Local 
espera que el Banco mantenga una generación de utilidades consistente, 
apoyada en su enfoque hacia segmentos de menor riesgo y en un entorno de 
tasas potencialmente más favorable. 

Finalmente, el fondeo se sustenta principalmente en depósitos a plazo, con 
una concentración moderada por depositante. Los indicadores de liquidez se 
mantienen holgados y por encima de los mínimos regulatorios, respaldados 
por activos líquidos y un portafolio de inversiones de alta calidad crediticia. 
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Fortalezas crediticias 
→ Sólida calidad de activos, con niveles de morosidad muy bajos y amplias coberturas de provisiones. 

→ Sinergias comerciales y operativas a través de su pertenencia a Grupo Financiero Ficohsa que le permiten tener un 
alcance regional. 

→ Acceso a líneas de repos con la banca internacional, los cuales son fuentes alternas de liquidez. 

Debilidades crediticias 
→ Potencial riesgo de contagio derivado de la exposición del grupo a países con un perfil de riesgo relativamente 

mayor que el de Panamá. 

→ Franquicia de mercado aún pequeña dentro del sistema bancario panameño (21/40), limitando su diversificación y 
resiliencia frente a condiciones adversas, mitigado parcialmente por el crecimiento sostenido mostrado en los 
últimos años. 

→ Concentración crediticia relevante, inherente al enfoque en banca corporativa. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ A mediano plazo, una posible mejora está supeditada al fortalecimiento del perfil crediticio del Grupo, mediante 

una mayor diversificación de sus operaciones que reduzca los riesgos de concentración en jurisdicciones de mayor 
riesgo relativo en comparación con Panamá. Lo anterior aunado al fortalecimiento sostenido de su perfil de negocio 
y financiero, reflejándose en una sólida capitalización, buena calidad de activos y alta rentabilidad.  

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Debilitamiento de la capitalización.  

→ Deterioro en la calidad de activos o aumento del riesgo de concentración.  

→ Eventuales cambios adversos en el perfil financiero o estratégico del Grupo Financiera Ficohsa que puedan 
impactar al banco ya sea por riesgo de contagio o reputacional. 

Principales aspectos crediticios  

Perfil de la Entidad 
Banco Ficohsa es un banco universal con licencia general que opera en Panamá desde 2013 y pertenece en su totalidad 
a Grupo Financiera Ficohsa (GFF), un grupo financiero regional con presencia en Centroamérica y Estados Unidos. La 
pertenencia al Grupo le brinda sinergias financieras y operativas, particularmente en la colocación y captación de 
recursos, así como una participación activa en la definición estratégica del Banco. No obstante, dentro del sistema 
bancario panameño, la franquicia de mercado de Banco Ficohsa es reducida, con participaciones inferiores al 2% en 
activos, créditos y depósitos al cierre de diciembre de 2025.  

El modelo de negocio se encuentra alineado con el del Grupo, con una marcada orientación hacia la banca corporativa 
y comercial, segmentos que concentran más del 90% de la cartera total. Las líneas de consumo y tarjetas de crédito 
mantienen una participación marginal, la cual se ha reducido como resultado de la estrategia de enfocarse en créditos 
empresariales, complementada en menor medida por colocaciones hipotecarias. Desde el punto de vista geográfico, 
una proporción relevante de la cartera se encuentra fuera de Panamá, principalmente en jurisdicciones de 
Centroamérica que presentan perfiles soberanos inferiores al de Panamá, lo que introduce un componente adicional de 
riesgo país dentro del perfil crediticio del Banco.  
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Asimismo, la Entidad cuenta con una estructura de gestión del riesgo operativo y un marco de gobierno corporativo 
independiente pero alineado a los objetivos y políticas del Grupo, ejercido a través de los Comités de Riesgo Operativo 
y Riesgo Integral. La administración de riesgos es coherente con su apetito de riesgo moderado y su orientación al 
segmento corporativo. En cuanto al riesgo operativo, la Entidad cuenta con políticas, controles internos y funciones 
especializadas que contribuyen a mitigar adecuadamente los riesgos derivados de su operación regional y giro 
especializado. 

Calidad de activos acorde a su modelo de negocio 
La calidad de activos se considera sólida y consistente con el enfoque corporativo del Banco. A diciembre de 2025, los 
indicadores de morosidad se ubicaron en niveles muy bajos y favorables frente al promedio del sistema (cartera vencida 
respecto a la cartera bruta de 0.1% versus 2.4% de la industria), acompañados de una cobertura de provisiones 
ampliamente holgada. Este desempeño se ve reforzado por bajos niveles de castigos históricos y un apetito de 
crecimiento moderado, que se tradujo en una expansión contenida de la cartera durante el periodo. 

No obstante, el principal riesgo estructural en la calidad de activos proviene de la concentración crediticia inherente al 
modelo corporativo. Los mayores deudores representan una proporción relevante de la cartera; sin embargo, este riesgo 
se mitiga parcialmente por la elevada proporción de créditos respaldados con garantías reales. Asimismo, la exposición 
regional de la cartera en países con mayor riesgo soberano limita la calidad de la misma.  

FIGURA 1 Distribución geográfica de la cartera de créditos a diciembre 2025 

 
Fuente: Banco Ficohsa (Panamá), S.A. / Elaboración: Moody’s Local Panamá 

Capitalización estable 
El Índice de Adecuación de Capital se mantuvo estable y en línea con su promedio histórico, ubicándose por encima del 
mínimo regulatorio. La calidad del capital es adecuada, con una alta proporción de capital primario, lo que otorga una 
razonable capacidad de absorción de pérdidas. La capitalización ha sido favorecida por una adecuada generación 
interna de capital, tasas de crecimiento prudentes y una política conservadora de dividendos, limitada principalmente 
al pago de dividendos sobre acciones preferentes. 

Tendencia favorable en la rentabilidad 
El Banco ha mostrado una tendencia positiva en sus indicadores de rentabilidad en los últimos años, impulsada por 
mayores ingresos financieros asociados al crecimiento de la cartera y al mejor rendimiento de las inversiones, así como 
por una reducción en la carga de provisiones. Estos factores han compensado el incremento en el costo de fondeo 
observado en el periodo. Moody’s Local considera que, el Banco podría sostener este nivel de generación de utilidades, 
apoyado en su enfoque hacia segmentos de menor riesgo crediticio y en la expectativa de una moderación gradual de 
las tasas de interés en el mercado local. 
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FIGURA 2  Evolución indicadores de rentabilidad 

 
Fuente: Banco Ficohsa (Panamá), S.A. / Elaboración: Moody’s Local Panamá 

Fondeo sustentado en depósitos a plazo y adecuada liquidez 
El perfil de fondeo y liquidez del Banco se mantiene sólido, sustentado principalmente en una base de depósitos en 
crecimiento sostenido, que continúa siendo la principal fuente de financiamiento. No obstante, el predominio de los 
depósitos a plazo y el aumento en la concentración de los mayores depositantes introducen un riesgo moderado de 
concentración, que debe ser monitoreado de forma continua. De manera positiva, la disponibilidad de líneas de crédito 
con bancos corresponsales y el acceso al mercado bursátil contribuyen a diversificar las fuentes de fondeo y a mitigar 
parcialmente este riesgo. En términos de liquidez, los indicadores se ubican holgadamente por encima de los mínimos 
regulatorios, apoyados en una composición conservadora de activos líquidos (en su mayoría títulos gubernamentales), 
lo que refuerza la capacidad del Banco para atender sus obligaciones de corto plazo. Una evolución favorable de la 
diversificación del fondeo y la continuidad en una gestión conservadora de la liquidez respaldarían el perfil financiero 
del Banco en el horizonte de la clasificación. 

Tabla 1 Principales Indicadores Financieros de Banco Ficohsa (Panamá), S.A.   

 Dic-25 Dic-24 DIc-23 Dic-22 
Colocaciones Brutas (US$ Miles) 747,787 728,988 716,656 616,453 
Índice de Adecuación de Capital (IAC) 13.4% 12.9% 13.0% 13.2% 
Índice Liquidez Legal 65.3 % 63.2% 56.6% 59.2% 
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 0.6% 0.7% 1.6% 2.1% 
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida y Morosa 179.4% 120.3% 97.2% 74.5% 
Fondeo de Mercado / Activos Tangibles 1.5% 3.4% 5.8% 5.9% 
Resultado Operativo/ Promedio de Activos Tangibles 2.1% 1.1% 1.0% 0.6% 
ROAE   29.5% 17.8% 15.9% 11.2% 

Fuente: Banco Ficohsa (Panamá), S.A. / Elaboración: Moody’s Local Panamá      
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Información Complementaria 
 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Banco Ficohsa (Panamá), S.A. 

Emisor Largo Plazo BBB+.pa Estable BBB+.pa Estable 

Emisor Corto Plazo ML A-2.pa - - - 

 

Información considerada para la calificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025 de 
Banco Ficohsa (Panamá) S.A.  Moody’s Local Panamá comunica al mercado que la información ha sido obtenida 
principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado 
actividades de auditoría sobre la misma. Moody’s Local Panamá no garantiza su exactitud o integridad y no asume 
responsabilidad por cualquier error u omisión en ella. 

Definición de las calificaciones asignadas. 

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panamá, disponible en https://www.moodyslocal.com.pa/ , para 
obtener más información sobre las definiciones de las calificaciones asignadas. 

Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Panamá”) agrega los modificadores “+” y “-” a cada 
categoría de calificación genérica que va de AA.pa a CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+” indica que 
la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, ningún modificador indica una 
calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de la categoría de calificación 
genérica. 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de calificación de prestamistas financieros - (15/May/2023), disponible en 
https://moodyslocal.com.pa/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/  

Otras divulgaciones. 

La calificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos. 

 

 

 

 

 

 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://www.moodyslocal.com.pa/
https://moodyslocal.com.pa/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
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