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Moneda Tipo de emisiones Monto total autorizado
Délares de los Estados | Valores desmaterializados de Cincuenta millones de
Unidos de Norteamérica | renta fija. Papeles comerciales dolares

y/o bonos. (US$ 50,000,000.00)

El tiempo limite para colocar las series del presente programa de emisiones es de cuatro
(4) afos a partir de la fecha de autorizacién de este por parte de la Superintendencia de

Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

Puesto de Bolsa Representante, estructurador y agente de pago:
Inversiones de Centroamérica, S.A.
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INVERECASA

PUESTDO D E BoLsa

Citas de autorizacién y registro del programa de emisiones
Superintendencia de Inscripcion No. 0475, en el Registro de Valores que lleva la
Bancos y de Otras Superintendencia de Bancos y de Ofras Instituciones Financieras
Instituciones Financieras | (SIBOIF), de conformidad con la Resolucion No. 0518 del
(SIBOIF) Superintendente de Bancos, de fecha 7 de enero de 2026.

Bolsa de Vaiores de Acta de Junta Directiva No. 411 del 30 de septiembre del 2025.

Nicaragua (BVN).

“La autorizacién para realizar oferta ptblica no implica calificacion sobre la emisién, ni la
solvencia del emisor o intermediario”.

“l.a autorizacién de estos valores por parte de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN)

no implican responsabilidad alguna a cargo de esta institucién acerca dei pago, valory
rentabilidad, ni como certificacion de la solvencia del emisor”.

“Los recursos captados por la colocacion de estos valores no son depésitos, y por
consiguiente no estan cubiertos por la garantia establecida en la Ley del Sistema de
Garantia de Depésitos, Ley N° 551 publicada en La Gaceta N° 168 del 30 de agosto de
2005 y publicada tambien en fa Ley N° 1175 Ley del Digesto Juridico Nicaragiiense de la
Materia de Banca y Finanzas publicado en La Gaceta, Diario Oficial No. 153 del 20 de
agosto de 2024 y su reforma, a través de la Ley No. 1236, publicada en La Gaceta,
Diario Oficial No. 30 del 17 de febrero de 2025,

Managua, Nicaragua. 07 de enero de 2026.
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“NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIONISTA™:

“Sefior inversionista, es su deber y derecho conocer el contenido del presente
prospecto antes de tomar la decision de invertir, éste le brinda informacién sobre la
emision, la informacién relevante relativa al emisor, asi como los riesgos asociados
tanto a la emisién como el emisor. La informacién contenida en el prospecto es de
caracter vinculante para el emisor, lo que significa que éste sera responsable

legalmente por la informacioén que se consigue en el mismo.

Consulte los comunicados de hechos relevantes que realiza el emisor sobre los
acontecimientos que pueden incidir en el desempefio de fa empresa y los informes
financieros periodicos. Complemente su andlisis con la calificacion de riesgo
actualizada por la empresa calificadora de riesgo.

El comportamiento y desempefio de las empresas emisoras a través del tiempo no
aseguran su solvencia y liquidez futura. La inversion que realice serad unicamente
por su cuenta y riesgo”.
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1 Informacién sobre las emisiones y la oferta.

1.1 Caracteristicas generales del programa de emisiones.

Emisor

Banco FICOHSA Nicaragua, S.A.

Clase de valores

Pape! Comercial (Valores emitidos con plazo de venciminato menor a 360 dias).
Bonos (Valores emitidos con plazo de vencimiento igual o mayor a 360 dias).

Nombre del programa de emisiones

Programa de emisiones de Valores estandarizados de Renta Fija.

Monto total del programa de
emisiones

La emisién no excedera un monto méximo colocado simultaneamnete de cincuenta
millones de Délares (U$ 50,000,000.00).

Plazo de cada serie

Monto de cada emisién dentro del
programa

Fecha de emision de cada serie.

Fecha de vencimiento de cada
serie.

Tasa de Interés

Periodicidad de pago

Cédigo ISIN

Codigo Nemotécnico

Se daran a conocer de previo a la emisicn de cada serie en el mercado primario por
el medio y en el plazo que defina el Superintendente.

Forma de representacion

Valores desmaterializades

Denominacion y Moneda

Multiplos de un mil délares (U$ 1,000.00).

Ley de circulacién

Emision desmaterializada.

Precio

Los Valorss seran vendido a la par, con premio ¢ descuente de acuerdo a las
condiciones del mercado.

Ofras caracteristicas

Las emisiones que se realicen como parte de un programa podran ser revolventes,
es decir, que los pagos que se realicen por el vencimienio, amortizacién, o
recompra de estas emisiones, se restituiran al saldo del progama sin colocar, de
modo gque el emisor pueda negociar otras emisiones partiendo del monto disponible
como resultado de la revolvencia. Las colocaciones del Programa se deberan
distribuir dentro de cuatro (4) afios siguiente a la fecha de registro de! programa en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras (SIBOIF), sin embarge, en caso de ser necesario se solicitaran
prorrogas al Superintendente. La suma de los montos de la emisiones vigentes
cormespondientes al programa nunca podra superar el monto global aprobado. Este
programa de Emision de Valores Estandarizados de Renta Fija no esta cubiero por
el FOGADE (Fondo de Garantia de Depositos).

Uso de los fondos

1. Diversificacaion de las fuentes de fondeo.

2. Crecimiento y desarrollo de la actividad de intermediacion.

3. Gestion de la estructura de calce de plazos entre aclivos y pasivos.
4. Administracién de brechas entre activos y pasivos por menedas.

Forma de colocacién

Medianie la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN), a traves de los puestos de Bolsa
autorizados para operar en el pais.

Garantia Crédito General de 1a empresa emisora
Calificacién de Riesgo

Pacif Credit Rating N

Informe con EEFF auditados al 31 NI AA- Perspecliva: Estable

de diciembre 2024.
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1.1.1 Tipo de emisiones

El programa estara conformado por Papel Comercial (Valores emitidos con plazos
menores a 360 dias), Bonos (Valores emitidos con plazos iguales o mayores a 360
dias). Las caracteristicas de cada emisién seran definidas por el emisor en forma
posterior e informadas al pUblico de previo a la colocacion, por el medio y en el plazo
que defina el Superintendente.

1.1.2 Garantias.

La emisién de los instrumentos de renta fija que contempla este prospecto
informativo estara respaldada por el crédito general de Banco Ficohsa Nicaragua,
S.A. A continuacién, se presenta un detalle de los activos pignorados de Banco
Ficohsa Nicaragua al 31 de diciembre de 2024.

Activos Pignorados al 31 de Diciembre 2024
Tipo de Garantia Tipo de Operacién Institucién Monto en C$
Cartera de Crédito Linea de Crédito BCIE C8 447,949,613
Cartera de Crédito Linea de Credito BFP C$ 247,041,092
Titulos Valores Préstamo Corto Plazo BFP C$ 1,580,408,217
Titulos Valores Operaciones de Reportos Opcionales Ofros o3 837,676,701
Total C$ 3,113,075,623

1.1.3 Costos de la emisién y su colocacién.
1.1.3.1 Costos de la emisién

# Derecho de inscripcion del programa de emisiones y mantenimiento de este en
la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN). De acuerdo con Ia circular de la Bolsa
de Valores de Nicaragua (BVN), numero PB11-2013 de fecha 19 de diciembre de
2013, la comisién por tramite de inscripcion de una emisién o actualizacién de
prospecto es de setecientos délares netos (US$700.00).

» Derecho de registro del programa de emisiones en la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF). Tiene un costo de 0.025%
sobre el monto total autorizado de la emisién, el cual es por cincuenta millones
de dolares (US$50,000,000.00). Ei pago se debe realizar el mismo dia en que la
SIBOIF emita la certificacion de Inscripcién del programa de emisiones.
Referencia legal: Articulo 4, numeral 4, inciso a), sub-inciso 1), item i). Norma
sobre tarifas del registro de valores en la SIBOIF. Resolucién N° CD-SIBOIF-505-
3-OCTU24-2007, de fecha 24 de octubre de 2007.
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» Cuota anual por actualizacion del registro del programa de emisiones en la
Superintendencia de Bancos y Ofras Instituciones Financieras (SIBOIF).
Equivalente a cien délares netos (U$100.00). Referencia legal: Articulo 4,
numeral 3. Norma sobre tarifas del registro de valores en la SIBOIF. Resolucion
N° CD-SIBOIF-505-3- OCTU24-2007, de fecha 24 de octubre de 2007.

» Adicionalmente se cancelara un canon de US$ 30.00 (Treinta délares netos) a la
Central Nicaragitense de Valores (CENIVAL) por registro de cada serie del
programa de emisiones.

1.1.3.2 Costos de colocacion.

» Comisién de colocacion a favor de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVDN): a)
0.50% anual para series con plazo de hasta 299 dias. b) 0.30% para series con
plazo entre 300 y 720 dias. c) 0.25% fija para series con plazo superior o igual a
721 dias.

3 Comisién de colocacién en mercado primario. Esta comisién es del cero punto
cinco por ciento (0.50%) sobre el monto efectivamente colocado (anual para
plazos menores a un afio y fija para plazos de un afio a mas) y sera deducida,
posterior a captar los recursos del publico y de previo a entregar los recursos a
el emisor. Este cobro es anualizado para plazos menores a un afio y fiat o fija
para plazos de un afio a mas.

La distribucién de la comision de colocacién en mercado primario entre el puesto de
bolsa comprador y vendedor, respectivamente, se realizara de la siguiente manera:

v Para el mecanismo de colocacion por ventanilla:

= Comisiéon de colocacién del puesto de bolsa representanie del
inversionista (comprador). En el mecanismo de colocacion por ventanilla,
esta comision podra ser desde un minimo del 5% de la comision total
sobre el monto colocado.

» Comisién de colocacién dei puesto de bolsa representante dei emisor
(vendedor). En el mecanismo de colocacion por ventanilla, esta comision
podra ser de hasta un maximo del 95% de la comision total sobre el monto
colocado.

v Para el mecanismo de colocacion por subasta, el 100% de la comision de
colocacion le corresponde al puesto de bolsa representante del inversionista
(comprador), de conformidad con las disposiciones de la Bolsa de Valores
de Nicaragua (BVN).
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Todos estos costos, honorarios y comisiones mencionados en este apartado son
asumidos en su totalidad por el emisor de los valores, en consecuencia, ninguno de
ellos afecta el rendimiento real de los inversionistas que participen de la emision.

1.1.4 Razones para la oferta y el uso de los recursos provenientes de la
captacion,

Los recursos obtenidos de la presente emision seran destinados para:

1. Diversificar las fuentes de fondeo para el crecimiento y desarrollo de la actividad
de intermediacién.

2. Gestién de la estructura de calce de plazos entre activos y pasivos.

3. Administracién de brechas entre activos y pasivos por monedas.

1.1.5 Tratamiento tributario

El presente Programa de emisién se rige por la Ley 587, Ley de Mercado de
Capitales, la cual en su Articulo 3 dice textualmente:

“Las transacciones que se realicen en las Bolsas de Valores estaran exoneradas de
todo tipo de tributos fiscales y locales. No obstante, las rentas provenientes de las
operaciones realizadas en las Bolsas de Valores estaran sujetas al régimen
tributario vigente”

Referente al régimen tributario vigente, el pago de intereses de la presente emision
de valores desmaterializados se rige por:

Ley de Concertacién Tributaria (LCT) No. 822 vigente a partir diecisiete de diciembre
2012, Ley 891 Ley de Reformas y adiciones a la Ley No. 822 dieciocho diciembre
2014, Ley 987 Ley de Reformas y Adiciones a la Ley No. 822 (LCT) vigente a partir
del primero de marzo 2019.

Articulo 15 LCT, Ordinal |, Numeral 2, literal b), “Rentas de capital y ganancias y
pérdidas de capital”: 2. Rentas de capital mobiliario: las provenientes de elementos
patrimoniales diferentes del inmobiliario, tales como:

b) Las originadas por intereses, comisiones, descuentos y similares, provenientes
de: iii. Instrumentos financieros de cualquier tipo transados o no en el mercado
de valores, bancario o en bolsas, incluyendo aquellos transados entre personas;
Articulo 81 LCT, tercer parrafo “Base imponible de las rentas de capital
mobiliario”.
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La base imponible de las rentas de capital mobiliario incorporales o derechos
intangibles esta constituida por la renta bruta, representada por el importe total
pagado, acreditado o de cualquier forma puesto a disposicién del contribuyente, sin
admitirse ninguna deduccion.

Articulo 87 LCT, numeral 2, Alicuota del impuesto; reformado Art. 87 LCT No. 987
Quince por ciento (15%) para residentes y no residentes, incluyendo fideicomisos;
Articulo 77 LCT, Exenciones subjetivas, conforme a constancia de exencion
especifica.

Reglamento LCT Decreto No. 01-2013 del 22 enero de 2013, Decreto 08-2019 del
15 de marzo 20189.

Decreto No. 01-2013” Articulo 62 Base Imponible de las rentas de capital mobiliario,
reformada alicuota en Decreto No. 08-2019 para efectos del Art. 81 LCT, se dispone
que la base imponible de las rentas de capital mobiliario corporal e incorporal de los
numerales 2, y...del Art. 15 LCT sera: b) En las rentas de capital mobiliario
incorporal, es la renta bruta equivalente al cien por ciento (100%), scbre la cual se
aplicara la alicuota de retencion correspondiente”. (Art.87; 2 LCT 15%).

1.1.6 Forma de Colocacién

Los valores emitidos (bonos y papeles comerciales) son instrumentos
representativos de deuda que seran colocados en el mercado de oferta publica
mediante la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN) a través del Puesto de Bolsa
INVERCASA, el cual estd debidamente autorizado por la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF) y también esta registrado en la
Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN) para tal efecto, sin embargo, los valores
emitidos también podran ser colocados por los demas puestos de bolsa autorizados
para operar en el pais.

INVERCASA Puesto de Bolsa, cuenta con especialistas agentes corredores de
valores debidamente autorizados e inscritos en ia Bolsa de Valores de Nicaragua
(BVN) y la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)
para llevar a cabo la negociacion de los valores emitidos.

El mercado meta para la colocacién de los valores es el segmento de perscnas
naturales y juridicas nacionales y extranjeras, siempre y cuando los valores sean
transados a través del mercado doméstico, es decir la Bolsa de Valores de
Nicaragua.
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La colocacion de los valores emitidos se llevara a cabo conforme las disposiciones
establecidas en las normas y el reglamento interno de la Bolsa de Valores de
Nicaragua {BVN), y se llevara a cabo cumpliendo y respetando los procedimientos
de negociacién que esta autoridad defina para tal efecto.

El precio de referencia de cada valor emitido es de mil délares netos (U$ 1,000.00),
los mismos seran vendidos a la par el dia de la emision y con premio o descuento
de acuerdo con las condiciones particulares del mercado por los dias acumulados
de intereses, en base a la fecha de compra de estos. :

Los intereses seran calculados en base a afios de 360 dias calendario, conformados
por 12 meses de 30 dias calendario. Este precio podra variar de acuerdo con las
consideraciones del mercado.

La estrategia de mercadeo estara enfocada en la colocacién total de los valores, a
través de dar a conocer las caracteristicas de las emisiones y distribuir a los
inversionistas el presente prospecto informativo.

Se hara énfasis en los beneficios que obtendran los inversionistas al colocar sus
excedentes de liquidez en estos valores en comparacion con otras alternativas de
inversion, también se enfatizara en la capacidad de pago de Banco FICOHSA
Nicaragua, S.A., los beneficios de la diversificacion de inversiones ante la volatilidad
e incertidumbre de los mercados.

El Agente Corredor recibira las 6rdenes de inversion de parte de los inversionistas
con las instrucciones pertinentes. Para realizar la inversion, el inversionista o el
Puesto de Bolsa que lo represente, debera hacer depdsito (cheque o transferencia)
en cualquiera de las cuentas bancarias de INVERCASA Puesto de Bolsa.

El Agente Corredor ingresara la orden de compra en el sistema de negociacion de
la Bolsa de Valores de Nicaragua donde se incluiran las caracteristicas de la
inversion y se incorporara el niimero de la cuenta de los inversionistas donde se
hara la acreditacién de los valores. INVERCASA Puesto de Bolsa aceptara las
posturas de compra de los demas Puestos de Boisa que estime convenientes.

El procedimiento para la colocacion de los valores ser4 el siguiente:

1) Los inversionistas asistiran al puesto de bolsa correspondiente.

2) Los inversionistas llenaran todos los formularios establecidos en las leyes,
normativas y reglamentos de la Superintendencia de Bancos y Ofras
instituciones Financieras (SIBOIF), la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN), la
Central Nicaragiiense de Valores (CENIVAL) e INVERCASA Puesto de Bolsa.

3) Los Inversionistas realizan el deposito del monto a invertir en las cuentas de
INVERCASA Puesto de Bolsa.
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4) En el caso que la colacién sea realizada por otro Puesto de Bolsa autorizado
para operar en el pais, el inversionista realizara deposito correspondiente en las
cuentas de dicho intermediario, quien transferira los recursos captados a la(s)
cuenta(s) de INVERCASA Puesto de Bolsa.

5) Se realizara la operacion en la Bolsa de Valores de Nicaragua.

6) INVERCASA Puesto de Bolsa emitira un cheque o una transferencia electronica
a favor de Banco FICOHSA Nicaragua por el monto invertido, menos el
correspondiente monto de comision.

7) Se debitan los valores de la cuenta del emisor.

8) Se acreditan los valores a la cuenta de los inversionistas.

Una vez cancelada la operacién por parte de los inversionistas, INVERCASA Puesto
de Bolsa solicitara a CENIVAL el traspaso de los valores de la cuenta de custodia
del emisor a la cuenta de custodia de cada inversionista.

El presente programa de emisiones de valores representativos de deuda (bonos y
papeles comerciales) no podra exceder un monto maximo colocado
simultaneamente de cincuenta millones de ddlares de los Estados Unidos (US$
50,000,000.00). Las emisiones de valores objeto de esta oferta publica seran
colocadas en mercado primario usando el mecanismo de colocacion a mejor
esfuerzo.

1.1.7 Prelacién de pagos de las obligaciones del emisor.

De acuerdo con lo establecido en el articulo No. 106 de la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros, se establece el
siguiente orden de pago de las obligaciones actuales de FICOHSA en caso de
liquidacion.

A efectos de presentaciéon, se incluyen las obligaciones derivadas de las
captaciones del programa de emisiones del presente prospecto, para que el
inversionista sepa el orden prelacién que le corresponde en reiacion con las demas
obligaciones del emisor.

1ro0 Obligaciones con trabajadores c$ 105,898,951 | C$ 87,749,477

2do Obligaciones con clientes (A) C$ 20,796,130,446 | C$ 18,452,956,810
3ro Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua. C$ 333,799,719 | C$ 284,933,633
4Ato Impuestos tasas y contribuciones (B) C$ 127,332,357 | C$ 93,244,224
5to Adeudos con otras entidades estatales (C ) Cc$ 11,002,723 | C$ 9,293,516
6to Acreedores pignoraticios (D) c$ 2,538,987,187 | C$  3,5B6,567,906
7mo Programa de emisiones de Bonos y Papeles Comerciales (0] - C$ :
8vo Otras obligaciones por pagar (E ) c$ 210,428,089 | C$ 210,420,272
Sno Deuda subordinada (F) Cc$ 376,996,104 | C$ 377,608,869
Total| C$ 24,500,575,576 Cc$ 23,103,174,707

A continuacién, se presenta un detalle de las integraciones de las obligaciones.
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(A) Obligaciones con clientes

Obligaciones por depdsitos del Piblico (Pringipal) C$ 17,398,854,520 | C$ 16,106,097,632
Obligaciones por Depdsitos con instituciones financieras {Principal) C$ 3,105,422,338 | C$  2,103,020,026
Obligaciones por Depdsitos con instituciones financieras {Interés) C$ 109,838,315 | C$ 56,566,601
Obligaciones por depositos del Publico (Interés) C$ 127,710,773 | C$ 115,963,818
Otras Obligaciones con el piblico C$ 54,306,500 | C$ 71,308,633
Total obligaciones cont clientes| C$  20,796,130,446 | C$ 18,452,956,810
- [ e D o D 0 D = Ll X U
frnpuesto sobre la renta diferido C$ 80,822,815 | C$ 64,592,165
Retenciones por pagar C$ 19,019,006 | C$ 23,362,717
Impuestos Municipales C$ 18,427,211 | C$ 4,374
Impuesto sobre la renta corriente C$ 9,978,967 | C$ 4,587,978
IVA por pagar C$ 779,705 | C$ 156,059
Retenciones municipales C$ 303,653 | C$ 140,931
Totalimpuestos, tasas y contribuciones| C$ 127,332,357 | C$ 93,244,224
(C ) Adeudos con otras entidades estatales dic-24 dic-23
Seguro social patronal por pagar C$ 7,861,751 | C$ 6,647,056
Seguro Social Laboral por pagar Cc$ 2,446,869 | C$ 2,071,262
Aporte Patronal Inatec por pagar C$ 594,103 | C$ 575,198
c$ 11,002,723 | C$ 9,293,516
L)) A Eedore pignora 0 0 * (]
Obligaciones con Int Financieras y por otros financiamientos C$% 1,802,439,560 | C$ 1,701,745,212
|Obligaciones por reportos (Principal) C$ 731,207,794 | C$  1,275,824,919
Obligaciones por reportos (Interés) C$ 5,339,833 | C$ 8,736,664
Pasivos por Reportos - | C$ 600,661,111
Total acreedores pignoraticios| C$  2,538,987,187 | C$ 3,586,967,906
Sub detalle de los acreedores pignoraticios dic-24 dic-23
Obligaciones con Int Financieras y por otros financiamientos
PRESTAMOS BANCO DE FOMENTO A LA PRODUCCION MN/MY C$ 704,968,740 | C$ 429,522,484
PRESTAMOS BANCO PRODUZCAMOS LARGO PLAZO C$ 738,808,038 | C$ 603,156,995
PRESTAMOS DEL BCIE DOLARES C$ 257,715,175 | C$ 386,926,580
OTRAS OBLIGACIONES A PLAZO MAYORES A UN ANO c$ 87,165,834 | C$ 270,287,334
INT. POR PAGAR OBLIG. CON INST. FINANC. MAYOR A UN ANO MN/MV C$ 3,090,078 | C$ 1,635,848
INTS X PAGAR PRESTAMOS BCIE DOLARES C$ 2,701,291 | C$ 4,487,087
INT POR PAGAR PRESTAMOS LP US$ Banco Produzcamos C$ 7,990,404 | C$ 5,728,783
Obligaciones por reportos (Principal)
TITULOS VALORES DEL GOBIERNC CENTRAL C$ = C$ 360,039,322
OBLIG VTA VALORES PACTQ RECOMPRA DOLARES C$ 731,207,794 | C$ 915,785,597
Pasivos por Reportos
OP. REPORTO CON OBLIG. RECOMPRA BCN c$ - C$ 600,000,000
INTERESES OP. REPORTO CON OBLIG. RECOMPRA BCN [of ] - C$ 661,111
Obligaciones porreportos (Interés)
TITULOS DE DEUDA GUBERNAMENTAL C$ - C$ 345,346
INTERESES OP. REPORTO CON OBLIG. RECOMPRA ME Cc$ 5,339,833 | C$ 8,391,318
Totalsub detalle de areedores pignoraticios| C$  2,538,987,187 | C$ 3,586,967,906
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Obligaciones con proveedores de bienes y servicios C$ 52,276,769 | C$ 25,142,019
Ingresos diferidos Cc$ 46,679,288 | C$ 69,275,898
Pasivos con casas comerciales vehiculos Cc$ 39,365,281 | C$ 8,702,666
Cuentas por pagar a aseguradoras por colecturias de primas de seguro Cc$ 21,444,916 | C$ 17,558,524
Cuenta por pagar a marcas por operaciones de TC C$ 13,136,431 | C$ 43,345,827
Pasivos por obligaciones de inscripciones de prendas C$ 9,983,224 | C$ 12,356,992
Provisiones por programa de lealtad clientes Cc$ 8,049,104 | C$ 5,490,324
Provisiones para créditos contingentes c$ 5,709,113 | C$ 4,081,359
Pasivos por obligaciones red unificada ATM c$ 5,691,566 | C$ 6,301,260
Otros Pasivos (o]} 6,627,425 | C$ 16,833,679
Provisiones gastos publicitarios C$ 1,464,972 | C$ 1,331,724
Total otras obligaciones por pagar| C$ 210,428,089 | C$ 210,420,272
[) d bord " 3 ‘ (l

Obligacion subordinada (Principal) c$ 366,243,000 | C$ 366,243,000
Obligacion subordinada (interés) c$ 13,162,773 | C$ 14,258,942
Gastos de Emision y Colocacion -C$ 2,409,669 |-C$ 2,893,073
Total deuda subordinada| C$ 376,996,104 | C$ 377,608,869
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1.1.8 Mecanismo de liquidacion de los valores.

La liquidacion de los valores emitidos sera realizada en la propia fecha en que sea
realizada la operacion de colocacién en mercado primario, la cual sera la fecha que
debera constar en la boleta de la operacion que para tal efecto se obtenga del
sistema de negociacion electrénica de la Boisa de Valores de Nicaragua (BVN).

Al menos siete (7) dias calendario antes de la fecha de vencimiento de pago del
cup6n de intereses y/o de principal de una serie en particular, INVERCASA Puesto
de Bolsa solicitara por escrito al emisor el pago del monto de dicho cupén de interés
yfo principal.

El emisor debera depositar, cancelar o transferir a INVERCASA el monto del cupon
de interés y/o principal, segin corresponda, a mas tardar el dia habil inmediato
anterior a la fecha de pago del cupén y/o principal de cada serie del programa de
emisiones.

Una vez efectuado el pago por parte del emisor a INVERCASA Puesto de Bolsa, se
emitiran cheques o fransferencias a nombre de los inversionistas para la
cancelacion de los cupones y/o principal, en base a los reportes generados por el
sistema de CENIVAL.

INVERCASA Puesto de Bolsa preparara y entregara un Recibo Oficial de Caja
(ROC) al emisor como soporte del pago efectuado. INVERCASA Puesto de Bolsa
no podra hacer efectivo el pago de ningln vencimiento (sea de interés y/o de
principal) sin haber recibido primeramente por parte del emisor cheque, depésito o
transferencia a su favor y razonado para tal efecto.

Una vez efectuado el pago a los inversionistas, INVERCASA Puesio de Bolsa
notificara a CENIVAL para efectos de correr el procedimiento de vencimiento
respectivo y debitar fos cupones de interés y/o principal pagados de las cuentas de
los inversionistas, esto serd efectuado de conformidad a los procedimientos
establecidos para tal efecto en los reglamentos de la Central Nicaragiiense de
Valores (CENIVAL).

1.1.9 Emisiones inscritas en otros mercados.
A la fecha de elaboracion del presente prospecto informativo, Banco Ficohsa
Nicaragua, S.A. no cuenta con ninguna emisién inscrita tanto en el mercado de

ofertas publicas de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN) como un ningin otro
mercado sea nacional o internacional.
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1.1.10 Agente de pago.

Inversiones de Centroamérica, S.A. (INVERCASA) Puesto de Bolsa, constituido el
20 de septiembre de 1993 e inscrito bajo el nlimero de registro 001, folio 7, en
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF) como
Puesto de Bolsa. También esta autorizado por la Bolsa de Valores de Nicaragua
(BVN) para operar como puesto de bolsa en el pais.

Informacion sobre el agente de pago del programa de emisiones:

> Direccion: Invercasa Business Center, costado Norte Colegio La Salle, pista
Suburbana, Managua, Nicaragua. Torre lil, 5to Piso, suite 505

Teléfono: (505) 2277-1212

Sitio web: www.invercasa.com.ni

Correo electrénico: info@invercasa.com.ni

Y V V¥

1.1.11 Calificacion de riesgo.

El agente calificador, PACIF! CREDIT RATING, S.A de C.V, CLASIFICADORA DE
RIESGO (https:/ratingspcr.com.mx/ww2/panama/), estd inscrito en la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF) como
Sociedades Calificadora de Riesgo, cumpliendo de esta forma con el Arto. 4 de la
Norma sobre Sociedades Calificadora de Riesgo.

La agencia calificadora, en base a los estados financieros no auditados al 30 de
junio de 2025, en comité nimero: 42/2025 celebrado en fecha 24 de octubre de
2025, asigno la calificacién de riesgo de “NI AA-" a la Fortaleza Financiera de Banco
Ficohsa Nicaragua, S.A. (BFN). La calificacion asignada tiene perspectiva estable.

La clasificacion se fundamenta en el modelo de negocio bien definido, su
participacion de mercado moderada y manejo adecuado del riesgo. Se valora,
ademas el crecimiento sostenido de la cartera, acompafiado de niveles de
morosidad controlados y una cobertura éptima. Asimismo, se considera la evolucion
favorable de los resultados financieros, asi como los adecuados niveles de liquidez
y solvencia. Finalmente, se toma en cuenta el respaldo y las sinergias derivadas de
su pertenencia al grupo regional Grupo Financierc Ficohsa.

Significado de la calificacién otorgada:
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» Categoria AA:

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy aita capacidad de pago
de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, 1o cual no se veria afectada
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece y en la
economia. Los factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

‘Dentro de una escala de calificacion se podrén utilizar los signos "+ y “* para
diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo dentro de su categoria. E/
signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos ““indica
mayor riesgo. ‘Las calificaciones emitidas representan la opcién de la Sociedad
Calificadora para el periodo y valores analizados y no constitu ye una recomendacion
para comprar, vender 0 mantener determinados instrumentos”.

‘La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales,
sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no
nos hacemos responsable de ningtn error u omisién por el uso de dicha
informacion. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad
crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos’”.

El informe de calificacién se encuentra publicado en la pagina web de PCR
(http://iwww.ratingspcr.com/informes-pais.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de
clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

> Perspectiva: Estable
» Frecuencia de actualizacién de la calificacién.

La calificacion de riesgo debe actualizarse al menos semestralmente conforme al
articulo 24 de la Norma de Sociedades Calificadora de Riesgo.
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2 Factores de riesgo que afectan a la emisién y al emisor

“ os factores de riesgo definen algunas situaciones, circunstancias o eventos que
pueden suscitarse en la empresa y reducir o limitar el rendimiento y liquidez de los
valores objeto de la oferta publica y traducirse en pérdida para el inversionista. Las
siguientes anotaciones le serviran de orientacion para evaluar el efecto que éstos
podrian tener en su inversion”.

21 Riesgo de la oferta.

2.1.1 Riesgo de ausencia de garantia.

El presente programa de Emisién de Valores no cuenta con garantia reales. Por
consiguiente, el repago provendra en su totalidad de los recursos generales del
Emisor y su capacidad de generar flujos en sus diversas areas de negocios.

2.1.2 Riesgo de liquidez

En caso de que los inversionistas requieren vender sus valores a través del mercado
secundario existe la posibilidad de que no se realice la operacién por las condiciones
de liquidez del periodo o la poca profundidad del mercado secundario. Esto
significaria realizar ciertos ajustes en el precio para lograr la venta afectando
negativamente la inversion o recurrir al mercado de reportos/reportos opcionales.

2.1.3 Riesgo de crédito o de cesacion de pago por parte del emisor.

El riesgo de crédito asumido por los inversionistas provendra de una falta de
solvencia del emisor lo imposibilite de cancelar los intereses y principal en la fecha
y condiciones previamente pactadas.

2.1.4 Riesgo de precio

La curva de rendimiento actual del mercado puede tener fluctuaciones en el futuro
lo cual puede impactar el valor de los titulos negativa y positivamente. Sila tasa de
interés del mercado registra un alza, el precio y valor del instrumento disminuye; si
la tasa de interés de mercado registra una baja, €l precio y valor del instrumento
aumenta.

2.1.5 Riesgo de tratamiento fiscal

El emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en
cuanto a los intereses devengados por los valores emitidos ya que la eliminacién o
modificacién de dichos impuestos compete a las autoridades nacionales
correspondientes.
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2.2 Riesgo del emisor

Banco FICOHSA Nicaragua, S.A en calidad de emisor esta expuesto a diferentes
riesgos por el desarrollo de sus actividades y su giro de negocio que pueden tener
repercusion significativa en sus resultados financieros y por ende en su capacidad
de pago frente a sus inversionistas. Estos riesgos deben ser de conocimiento y
consideracion del inversionista ya que estan vulnerables a un incumplimiento. Entre
los principales riesgos podemos detallar los siguientes:

2.2.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo potencial de que el deudor de un activo financiero el cual es propiedad
del banco no cumpla completamente y a tiempo con los pagos conforme a los
términos y condiciones previamente pactadas. El negocio principal de Banco
Ficohsa Nicaragua es la intermediacion financiera y el comportamiento de sus
deudores tienen incidencia en el crecimiento y capacidad de generar utilidades. Por
ende, un deterioro de la cartera crediticia y un aumento en la morosidad podrian
afectar la habilidad del Banco para recuperar sus fondos afectando sus flujos,
rentabilidad y capacidad de cumplir con sus obligaciones.

2.2.2 Riesgo de concentracion

Concentraciones inadecuadas de la cartera de préstamos y de las inversiones
pueden hacer que el Banco incurra en pérdidas no deseadas en caso de que un
deudor o grupo de deudores pertenecientes a una misma actividad econdmica
presentan problemas que puedan redundar en situaciones de atraso en sus
obligaciones.

2.2.3 Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo que el Banco no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por acreedores
clientes (por ejemplo, depdsitos, lineas de crédito, etc.); el deterioro de ia calidad de
la-cartera de créditos, la reduccion, en el valor de las inversiones, la excesiva
concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y
pasivos, la falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo.

2.2.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que la entidad incurra en pérdidas como consecuencia de
movimientos adversos en precios en los mercados financieros. Inciuye los riesgos
de tasa de inferés y cambiario:
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> Riesgo cambiario

Es la contingencia de que una institucion incurra en pérdidas como consecuencia
de movimientos en los tipos de cambio que afecten adversamente el valor de las
posiciones en Moneda Extranjera.

> Riesgo de tasas de interés

Es la contingencia de que una institucion incurra en pérdidas por mantener o
tomar posiciones en instrumentos de renta fija o variable y otros instrumentos
financieros que se encuentren en funcién a los tipos de inierés en la cartera de
negociacion.

2.2.5 Riesgo de la industria.

La Banca Nacional en Nicaragua se ha caracterizado por ser altamente competitiva
en un mercado relativamente pequefio y expuesto a ciertos factores de la economia
local e internacional. El riesgo de liquidez y el riesgo de liquidacion a nivel de
industria se pueden ver afectados por problemas que estén ocurriendo en otros
bancos competidores. La posibilidad de contagio hace que un problema en un banco
se pueda transmitir al resto del sistema financiero. Parte de la labor de los
supervisores bancarios es mantener un equilibrio sobre el sistema financiero tal que
los problemas de una entidad no se conviertan en problemas de todo el sisterna.
Adicionalmente, es una industria altamente regulada, muy sensible a los cambios
en la legislacion que puedan afectar la posicién competitiva de los bancos.

2.2.6 Riesgo operacional.

Es la posibilidad de ocurrencia de pérdidas debido a la faila en la ejecucion de
contratos o acuerdos, al incumplimiento no intencional de las normas, asi como a
factores extiernos, tales como cambios regulatorios, procesos judiciales, entre otros.

2.2.7 Riesgo tecnolégico

Es el riesgo de sufrir pérdidas potenciales como consecuencia de la interrupcion,
falla o dafio en los sistemas de informacion y plataformas tecnolégicas que tiene un
Banco para prestar servicios.

2.2.8 Riesgo de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo (PLD/FT)

El riesgo PLD/FT es un riesgo inherente que tienen y afrontan permanentemente
las Entidades Supervisadas por su misma naturaleza de negocios; de ser utilizadas,
consciente o inconscientemente, para el Lavado de Dinero, Bienes o Activos; y para
el Financiamiento al Terrorismo; y por consiguiente, estan obligados a desarrollar
una sana y prudente gestion de prevencién de dicho riesgo.
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2.3 Administracion de riesgo de Banco FICOHSA Nicaragua.

A continuacién, se exponen las distintas formas en las que Banco FICOHSA
Nicaragua, S.A administra sus riesgos:

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar la
administracién de los riesgos. Ha establecido comités y areas, como la Unidad de
Cumplimiento, la Unidad de Gestion Integral de Riesgos, el Comité de Activos y
Pasivos (ALCO) y la Unidad de Evaluacidn de Activos de Riesgo. Asimismo,
Auditoria Interna realiza auditorias periédicamente, del proceso de administracion
integral de riesgos y es informado al Comité de Riesgo. El Banco tiene politicas
aprobadas por la Junta Directiva para la gestién de diversos riesgos:. crédito,
liquidez, operativo y legal. Asimismo, el Banco tiene definida su estructura
organizativa para la gestién integral de riesgos, igualmente aprobada por la Junta
Directiva. La Junta Directiva del Banco presenta de forma anual, ante la Asamblea
General de Accionistas, un informe de implementacion y ejecucion del proceso de
administracién integral de riesgos. Dicho informe incluye los siguientes aspectos:
avances en la gestion de los diversos riesgos: operativo, tecnoldgico, de
contratacion de proveedores, mercado, liquidez y crédito; posicién de riesgo del
Banco en liquidez, mercado, operacional y crédito. La Administracion integral de
riesgo debe de cumplir con requerimientos minimos establecidos en la Norma
Prudencial CD-SIBOIF-781-1-MAY14-2013, dictada por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos.

El Banco cuenta con un Comit¢ de Riesgo designado por Junta Directiva
conformado por tres directores independientes; adicionalmente cuenta con la
participacion del vicepresidente Regional de Riesgos, Gerente de Riesgos de
Nicaragua, presidente ejecutivo, Gerente General, y deméas invitados segun los
temas que se requieran discutir. Dicho comité analiza los riesgos financieros y
riesgos no financieros, realizando reuniones de caracter bimestral. El Banco cuenta
con un Manual de la Gestion Integral de Riesgos, que establece organizacion y
descripcion de funciones. Asimismo, por cada tipo de riesgo se cuenta con una
politica aprobada por la Junta Directiva. Adicionalmente, el banco esta sujeto al
cumplimiento de las regulaciones emitidas por la Superintendencia con respecto a
los diferentes riesgos de mercado, liquidez, crédito, operacional, tecnolégico, vy
PLD/FT.
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2.3.1 Riesgo Crediticio
2.3.1.1 Cartera de crédito.

Para el manejo de este riesgo, Banco FICOHSA Nicaragua establece limites por
grupos econémicos y limites por deudor. Adicionalmente, el Banco cuenta con
politicas de crédito que incluye una Matriz de Delegacion aprobada por la Junta
Directiva. Esta matriz de delegacion es asentada en el libro de actas y revisada al
menos anualmente o cuando ocurre un cambio en el equipo gerencial. El
seguimiento de la calidad de la cartera, monitoreo y la evolucién de esta se realiza
en el area de riesgo a través de reportes diarios, semanales y mensuales, donde se
monitorea periédicamente la condicién financiera de los deudores respectivos. La
Junta Directiva del Banco evalla y aprueba previamente, cualquier compromiso que
involucre un riesgo de crédito que supere la autorizacion otorgada segun la Matriz
de Delegacion para créditos.

Para evitar una alta concentracion de la cartera de créditos en un solo deudor o
unidades de interés, la Junta Directiva, el Comité de Riesgos y la Unidad de
Administracién Integral de Riesgos monitorean mensualmente los préstamos
otorgados a partes relacionadas individuales, unidades de interés relacionadas y no
relacionadas, y una serie de indicadores y reportes gerenciales que permiten a la
Administracion asegurar el cumplimiento de las politicas internas y la regulacién
aplicable que buscan una adecuada administracion del riesgo crediticio.

La politica de Evaluacién y Clasificacion de Activos de Riesgo para establecer las
provisiones por pérdidas crediticias esta basada en la Norma sobre Gestidn de
Riesgo Crediticio “Resolucion N° CD-SIBOIF-547-1-AGOST20-2008", emitida por la
SIBOIF. La cartera se divide en créditos de consumo, hipotecarios para vivienda,
microcréditos y créditos comerciales. Los principales criterios de evaluacion de los
créditos son: capacidad global de pago del deudor, historial de pago, proposito del
préstamo y calidad de las garantias. Las clasificaciones de riesgos son: Riesgo
normal, Riesgo potencial, Riesgo real, Dudosa recuperacion € irrecuperables.

Para los créditos de consumo, la clasificacién de los clientes en estas categorias de
riesgo depende principalmente de los dias de mora de sus créditos, no obstante,
para los créditos comerciales, se analizan una serie de factores cuantitativos y
cualitativos. Las provisiones por pérdidas esperadas se establecen en funcién de la
clasificacion de riesgo del cliente.

En las siguientes tablas se muestra un resumen de la evaluacion y clasificacion de
la cartera de crédito, las provisiones constituidas, la evolucién de los indices de
concentracion de cartera por categoria de riesgo y otros indicadores:
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DICIEMBRE 2024 COMERCIAL CONSUMO TARIETA HIPOTECARIO TOTAL
CATEGORIA DE RIESGO SALDO PROVISION PROVISION SALDO PROVISION SALDO | PROVISION SALDO PROVISION SALDO | PROVISION
A-Riesgo normal 2,108,594 87 | 21,934.24 | 2,376,203.18 |  5,709.11 | 7,475,824.82 | 147,391.68 | 2,290,413.15 | 47,047.05 | 1,217,005.26 9.434.09 | 15.468,041.29 | 231,516.18
B-Riesgo potencial 137,035.32 7,043.90 66,673 58 3,459.66 33,276.98 1,764.01 9.306.05 | 271.21 246,291.93 12,538.79 |
C-Riesgo real 1,211.80 259.10 109,777.43 | 22,517.38 |  19,311.23 4,290.69 | 8,255.70 412,78 138,556.16 | 27,479.76 |
D-Dudosa recuperacion 5,878.11 2,944.91 = 1 138,14907 | 69,074.53 | 50,65589 | 25.327.95| 16,614.69 4,252,04 211,297.76 | 101,599.43
E-Irrecuperable | 5 L[ 1065357 1065357] 331861| 331861 1182762 999185 2579980 23,964.03

TOTAL _2,252,720.11 | 32,182.15 | 2,376,203.18 |  5,709.11 | ¥,801,078.47 | 253,096.63 | 2,396,97587 | 81,748.31 | 1,263009.31 | 24,361.98 | 16,089,986.94 | 397,098.19
% 14.m¥ B.10%)| 14,77% 1.44% 48.48% 63.74% 14.90% | 20.59% 7.85%| 6.14% 100.00% | 100.00% |
Cifras en miles de cérdobas
DICIEMBRE 2024 TOTAL

CATEGORIA DE RIESGO SALDO PROVISION | % MONTYTO

A-Riesgo normal 15,468,041.29 | 231,516.18 96.13%

B-Riesgo potencial 246,291.93 | 12,538.79 1.53%

C-Riesgo real 138,556.16 27,479.76 0.86%

D-Budosa recuperacion 211,297.76 | 101,599.43 1.31%

E-lrrecuperable 25,799.80 | 23,964.03 0.16%
TOTAL 16,089,986.94 | 397,098.19 100.00%

Cifras en miles de edrdobas

indice de Morosidad de cartera de crédito bruta

indice de Morosidad de cartera de crédito neta -2.0% -1.92%
Cobertura de la cartera de créditos improductiva 315.9% 238.9%
Costo de Crédito 2.6% 3.4%

Indice de morosidad Cartera de Crédito neta: Relaciona Ia cartera improductiva brufa
(Vencida y Cobro Judicial) con la cartera de crédito neta de Provisiones

indice de morosidad Cartera de Crédito bruta: Relaciona la cartera improductiva bruta
(Vencida y Cobro Judicial) con Ia cartera de crédito sin netear Provisiones

Cobertura de mora: Establece la suficiencia o no de la provisién para contingencia de la
cartera morosa de la institucion financiera. Generalmente, la cobertura de la cartera
improductiva debera ser igual o mayor al 100% de la misma.

Costo de Crédito: (Saneamientos + Recuperaciones + Constitucién de Reservas) /
Cartera bruta.

2.3.1.2 Inversiones en valores.

En cuanto a Inversiones en valores, Banco Ficohsa Nicaragua tiene como politica
que estas sean una fuente de liquidez secundaria y no con fines de especulacién.

Las Inversiones en Valores emitidas por el Banco Central de Nicaragua y por el
Gobierno de la Republica de Nicaragua son de acuerdo la Norma de Adecuacién de
Capital ponderacién cero riesgos y representan al 31 de diciembre de 2024 el 100%
del balance del portafolio. El 49% de las inversiones corresponden a Letras e
inversiones overnight en el Banco Central de Nicaragua.
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El restante 51% corresponden a Bonos en moneda nacional y moneda extranjera
(dolares americanos) emitidos por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

El Banco se encuentra en pleno cumplimiento con los limites establecidos por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras conforme a la
Norma sobre Limites de Depésitos e Inversiones “Resolucién CD-SIBOIF-650-2-
OCT20-2010" y la Norma sobre Adecuacién de Capital “Resolucion CD-SIBOIF-
651-1-0OCT27-2010". Esta (ltima para estabiecer los requerimientos minimos de
capital ante pérdidas inesperadas, en concepto de riesgo crediticio.

Al 31 de diciembre de 2024, el Banco posee Inversiones en Valores dei Banco
Central de Nicaragua y el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Al 31 de Diciembre de 2024

Emisor Instrumento Yo Portafolio

Banco Central de Nicaragua Letras 49%
Ministerio de Hacienda y Crédito Piiblico Bonos 51%
Total 100%%

2.3.2 Riesgo de concentracion.

Banco FICOHSA administra este riesgo estableciendo limites por deudor, sector y
region.

2.3.2.1 Concentracién de cartera por cliente (limites):

La Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos
Financieros establece que las instituciones financieras no podran otorgar creditos
directa o indirectamente, a una misma persona natural o juridica, individualmente
considerada o en conjunto con aquellas personas naturales o juridicas que integran
con ella una misma unidad de interés por la existencia de vinculaciones
significativas, o asuncion frecuente de riesgos compartidos, por un monto que
exceda en conjunto del 25% de la base de calculo.
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2.3.2.2 Limitaciones de la concentracién de carteras a partes relacionadas y
grupo de interés econémico:

» La Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos
Financieros establece que el monto de los créditos otorgados por la Institucion a
cada una de sus partes relacionadas, tanto individualmente consideradas, como
en conjunto con aquellas personas naturales o juridicas que integran con ella una
misma unidad de interés por la existencia directa o indirecta, de vinculaciones
significativas, o asuncién frecuente de riesgos compartidos, no podra exceder de
la base de calculo del capital en 25%.

» El Comité de Riesgo de FICOHSA verifica de forma mensual sobre los limites de
concentracion de los clientes y/o grupos de interés econémico. La Junta Directiva
de FICOHSA debera conocer al menos trimestraimente sobre los totales de
facilidades otorgadas a cualquier grupo de interés, sea parte relacionada o no,
que represente un total de saldc cercano al limite establecido.

» Se le requiere trimestralmente al Gerente General de FICOHSA informacion
sobre los totales de las operaciones activas otorgadas a cualquier persona
natural o juridica que de forma individual o que en conjunto con sus partes
relacionadas conforme una unidad de interés sea parte relacionada o no, que
represente mas del diez por ciento de la base de caiculo del capital. Asi mismo,
hacerlo del conocimiento de la Asamblea General de Accionistas por medio del
informe anual del presidente de la Junta Directiva.

» Si hubiere falta de cumplimiento de las condiciones indicadas en ilas notas
anteriores, la Superintendencia pudiera iniciar ciertas acciones obligatorias y
aplicar posibles acciones discrecionales adicionales que podrian tener un efecto
sobre los estados financieros. FICOHSA confirma estar en cumplimiento con
todos los requerimientos a los que esta sujeto.

2.3.2.2.1 Vinculacion de influencia dominante:

» La Junta Directiva verificara la concentracién de cartera seglin sea necesario y
podra determinar que una persona natural o juridica ejerce un vinculo dominante
sobre otra persona juridica, llamandose a este grupo de interés econémico
cuando se presente cualquiera de las siguientes circunstancias:

e La primera persona natural o juridica controla o representa, directa o
indirectamente, un derecho de voto de por lo menos un 20% del capital de
la segunda persona juridica y ademas, se encuentra enfre los tres
mayores accionistas de esta misma persona juridica y forma parte de su
junta directiva o es su principal ejecutivo o apoderado.
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e Cualquier otro tipo de evidencia de que la primera persona natural o
juridica, ejerce directa o indirectamente en la segunda persona juridica,
una influencia equivalente a que controlara, directa o indirectamente, un
derecho a voto equivalente o superior al control del 20% del capital de esta
segunda persona juridica. En este caso, se admite prueba en contrario.

Acciones Correctivas y Plazos: En caso de que se presente exceso sobre los limites
de concentracién establecidos se debera:

» Realizar una provision sobre el monto excedido

Presentar evidencias del caso y soluciones para disminuir la exposicion
No gestionar mas operaciones o desembolso

Estrategias de Cobranza

No repartir utilidades mientras los limites estén excedidos

Corregir el exceso en un periodo no mayor a 90 dias

¥V V¥V Y Y

2.3.2.2.2 Control y seguimiento:

La Gerencia de Riesgo de FICOHSA verifica de forma mensual sobre los limites de
concentracién de los clientes y/o grupos de interés economico. La Junta Directiva
de FICOHSA deberd conocer al menos trimestralmente sobre los totales de
facilidades otorgadas a cualquier grupo de interés, sea parte relacionada o no, que
represente un total de saldo cercano al limite establecido.

Se requiere trimestraimente al Gerente General de FICOHSA informacién sobre los
totales de las operaciones activas otorgadas a cualquier persona natural o juridica
que de forma individual o que en conjunto con sus partes relacionadas conforme
una unidad de interés sea parte relacionada o no, que represente mas del diez por
ciento de la base de calculo del capital. Asi mismo, hacerlo del conocimiento de la
Asamblea General de Accionistas por medio del informe anual del presidente de la
Junta Directiva. Banco FICOHSA se encuentra en cumplimiento de estos limites de
concentracion.

El banco actualmente presenta las siguientes concentraciones:

INDICADOR dic-23 | dic-24
Madxima Exposicion par
Unidad de Interés
Exposicion Partes
Relacionadas

15.09% | 15.29%

o.B8% | 16.39%

Porcentaje expresado sobre la base de célculo del Capital del Banco

IS
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2.3.3 Riesgo cambiario

El Banco da seguimiento exhaustivo al calce por moneda con informes elaborados
por la Gerencia Financiera y monitoreados por la Gerencia General, la Tesoreria y
la Unidad de Administracién de Riesgos, esto con el fin del analizar la sensibilidad
del valor de la posicion de los activos y pasivos en moneda nacional, con
mantenimiento de valor y Moneda Extranjera.

El Banco dentro de sus politicas ha definido limites prudenciales internos en la
posicidn en moneda extranjera con el objetivo de protegerse de las devaluaciones
diarias de la moneda nacional, la generacién de ingresos por ajustes monetarios y
un bajo Impacto en calculo del indice de Adecuacién de Capital. Estas politicas
estan adheridas a la Norma de Adecuacion de Capital Resolucidén N° CD-SIBOIF-
651-1-OCTU27-2010.

Adicionalmente, el Banco a través de su Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
analiza las posiciones de moneda y monitorea diversas variables macroeconémicas
que son de alto impacto en el régimen cambiario de Nicaragua. Banco Ficohsa se
encuentra en pleno cumplimiento de sus limites internos:

INDICADOR Dic-22 Dic-23 Dic-24

_ BANCO FICOHSA NICARAGUA
Posicion Moneda Extranjera | -69.96% | -5.85% ‘ +3.05%

Porcentaje Positivo o Negativo expresado sobre la base de calculo del Capital del Banco

2.3.4 Riesgo de tasas de Interés

El riesgo de tasa de interés es la exposicion que tenga la institucion ante
fluctuaciones en las tasas de interés. Esto estara sujeto principalmente a los
desfases temporales en los flujos de activos y pasivos sensibles a los cambios en
las tasas. Banco Ficohsa administra este riesgo otorgando préstamos a un calce
adecuado entre las tasas de los préstamos y las obligaciones.

El banco cuenta con su propia Politica de Administracién del Riesgo de Tasa de
Interés, misma que contiene los limites de tolerancia y los lineamientos especificos
que dicta la Norma de Administracion del Riesgo de Tasa de Interés resolucién CD-
SIBOIF-1087-4-DIC4-2018.
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Adicionalmente, el Banco administra su riesgo de tasa de interés en el corto plazo
mediante reportes gerenciales de monitoreo de aumentos y disminuciones en las
tasas de interés y monitoreando los descalces de plazos para los proximos doce
meses, mientras que para monitorear el riesgo de tasa de interés para el largo plazo,
se utiliza la metodologia de duracion modificada ‘para cuantificar el impacto que
tendria un aumento o disminucion de tasas en los saldos de los activos y pasivos
netos del banco y medidos como porcentajes del patrimonio.

De acuerdo con la “Norma sobre Gestion de Riesgo de Tasa de Interés’, las
instituciones financieras estan obligadas a tener un sistema de identificacion y
medicion que debe reflejar el impacto en el margen financiero, el cual podria resultar
en menores ingresos financieros, menor nivel de utiidades, de adecuacién de
capital y de liquidez, asi mismo evaluar el impacto en el Valor Econémico de Capital,
para identificar futuros problemas potenciales en la rentabilidad y capitalizacién del
banco. La medicién se basa en un rango probable de cambios potenciales en las
tasas incluyendo situaciones significativas de pruebas de estrés, siendo esta la de
un impacto+/-200 puntos basicos para las exposiciones en moneda extranjera y +/-
300 puntos basicos para la moneda nacional siempre y cuando esta altima
represente mas del 5% en los activos o pasivos.

A continuacién, se muestran los resultados del modelo provisto por Ila
Superintendencia de Bancos con datos al 2023 y 2024:

Indicador dic-23  dic-24

Calce de Tasa - Corto Plazo (Margen Financiero en Riesgo)

Calce de Tasa - Largo Plazo (Valor Econdmico Capital)

2.3.5 Riesgo de liquidez

El Banco administra su liquidez a través de su Comité de Administracién de Activos
y Pasivos (ALCO) en coordinacion con el Gerente General y sus areas funcionales
(Tesoreria y Administracion de Riesgos). Estos comités integran a funcionarios del
Grupo a Nivel Regional. Asimismo, el Banco cuenta con politicas internas para la
gestion de riesgo de liquidez, aprobadas por la Junta Directiva y esta en
cumplimiento con lo establecido en la normativa especifica vigente de la materia.

Como parte del monitoreo de concentraciones se han definido ratios dentro de los
reportes Gerenciales en donde se segmentan los depositos por tipo de depositante
basados en las caracteristicas que los definen. Se mantiene un monitoreo diario de >
los saldos de dep6sitos y un monitoreo semanal de los principales indicadores de
liquidez.
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De acuerdo a las mejores practicas establecidas en el Comité de Basilea il y a Ia
resolucion CD- SIBOIF-926-3-ENE26-2016, Norma sobre Gestién de Riesgo de
Liquidez, se establecid el Liquidity Coverage Ratio (LCR) 6 Razén de Cobertura de
Liquidez (RCL) como el modelo para evaluar gestion de un fondo de activos liquidos
de alta calidad y su capacidad para hacer frente a flujos estresados de salidas de
efectivo, originados por cancelaciones anticipadas de obligaciones contractuales y
no contractuales del Banco.

El RCL garantiza que los bancos tengan un fondo adecuado de activos liquidos de
alta calidad (HQLA) y libres de cargas, que pueden convertirse facil e
inmediatamente en efectivo en los mercados privados, a fin de cubrir sus
necesidades de liquidez en un escenario de problemas de liquidez de 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2024, Banco Ficohsa se encuenfra en cumplimiento de la
Razén de Cobertura de Liquidez con un porcentaje de 127.71%, donde, de acuerdo
con el limite legal es del 100%.

Al 311212024
Expresado en miles de cérdobas

Monto Ajustado Total
MN ME
4,267,806.6 626,710.9 48945174

- 1,368,034 769 1,368,034 769
Monto Total del fondo de Activo Liquido - Total (A) 4,267,806.6 1,044,518.1 53123247

Monto Ajustado Total
MN ME
Tatal | 1,027,668.6 1,057,894.0 2,085,562 5
Total (1) 1,405,246 18 | 4.387.572.06 5.792.818.24
Razén de Cobertura de Liquidez [[A) + (1))/(11)x100 376.8 47.9 127.71

2.3.5.1 Encaje legal

De acuerdo con la resolucion No. CD-BCN-XXVili-1-18 del 15 de junio de 2018
emitida por el BCN, el Banco debe mantener un monto de efectivo en concepto de
encaje legal depositado en el BCN. El encaje legal se calcula con base en un
porcentaje de los depésitos captados de terceros. La tasa del encaje obligatorio
diario es del diez por ciento (10 %) y la tasa del encaje obligatorio catorcenal es del
quince por ciento (15 %); ambas tasas como porcentaje de las obligaciones con el
publico sujetas a encaje en moneda nacional y moneda extranjera.
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En la tabla a continuacion podemos observar que el Banco ha cumplido
satisfactoriamente con los niveles de encaje requerido a diciembre de 2024.

Calorcenas Boviembre - Diciembre 2024

Cordobas 15.65%

15.59%

]Dﬁlms 15.60’%‘ 15.33%[ 15.63%| 15.60‘%

2.3.6 Riesgo operativo.

El Banco tiene una politica de Riesgo Operacional para la administracion de sus
diversos riesgos. Adicionalmente, el Banco cuenta con un Comité de Riesgo
Operacional cuya funcion principal es dar monitoreo al avance y gestién de los
asuntos identificados por las areas del banco, auditorias y la Superintendencia. La
gestién del riesgo operativo es un proceso continuo que abarca la empresa
completa y es llevada a cabo por personas en cada nivel de la institucion. Esta
disefiada para identificar, evaluar, mitigar, vigilar y reportar riesgos y eventos reales
y potenciales, y proporciona una seguridad razonable tanto a la Junta Directiva o
Consejo de Administracion como a la Gerencia Superior sobre el estado de la
exposicion de la institucién al riesgo operativo y su administracion de este. La
institucion utiliza principios prudentes para manejar los riesgos operativos
importantes a los cuales esta expuesto durante la conduccion de sus operaciénes.

Con el fin de cumplir y garantizar la identificacién, prevencion y administracion de
riesgo operacional, el Banco utiliza la metodologia de Pruebas de Autoevaluacion
Gerencial (PAG), que permiten monitorear los procesos criticos, los riesgos
asociados y controles mitigantes. Este ejercicio se ejecuta de manera trimestral. La
calibracion y evaluacion de las matrices de los procesos, riesgos y controles (PRC)
de las areas se actualiza anualmente.

Dicho ejercicio es administrado por la Gerencia de Riesgos quien es responsable
de capacitar, coordinar y ejecutar efectivamente el ejercicio de PAG, asi como
colaborar en el disefio de controles que mitiguen los riesgos inherentes a los
diferentes procesos.

De manera trimestral la Junta Directiva esta constantemente informada a través de
los reportes del Comité de Riesgos y Comité de Auditoria. Se presentan en el
Comité de Riesgos los temas relacionados con riesgo operacional tales como
pérdidas acumuladas, fraude, riesgo tecnolégico, legal, reputacional, resultados del

ejercicio PAG, estatus de hallazgos, entre otros.
Yo
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El Banco cumple con los requerimientos minimos establecidos en las normas:
“Norma sobre Gestion de Riesgo Operacional Resolucion No. CD-SIBOIF-611-1-
ENE22-2010.

2.3.7 Riesgo del entorno econémico o de politicas gubernamentales
restrictivas.

Banco Ficohsa Nicaragua administra este riesgo dando seguimiento exhaustivo
mediante su Comité de Activos y Pasivos (ALCO) a tendencias en variables
macroeconémicas asociadas a la estabilidad econémica del pais y que podrian
estar relacionadas a los riesgos del sistema bancario. Se monitorean variables fales
como el IMAE (indice Mensual de Activad Econémica, Remesas, Tasa de inflacion,
Exportaciones, importaciones y Precio de Productos de Exportacién con el objetivo
de identificar posibles impactos en los indicadores de mora, liquidez o resultados
del banco; y actuar oportunamente flexibilizando o endureciendo politicas en cuanto
a las actividades crediticias, inversiones y de financiamiento.

2.3.8 Riesgo legal

Banco FICOHSA Nicaragua administra el riesgo legal asegurando que las
actividades dentro de la institucién se rijan dentro de un marco normativo, para
disminuir la incertidumbre de tener resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables. Existe un doble enfoque, por un lado, disminuir el riesgo de tener
resoluciones desfavorables o la aplicacién de multas o sanciones por
incumplimiento a regulaciones aplicables y por otro construir una cultura de
prevencidn a traves del control y disminucion del riesgo operacional que evite, por
ejemplo, contratos con clausulas desfavorables para la instituciéon. Por tal motivo es
importante el seguimiento puntual del marco juridico existente, sus modificaciones
y/o nuevas regulaciones que pudieran impactar los resultados y la reputacion del
Banco.

2.3.9 Riesgo tecnoloégico

Grupo Financiero Ficohsa cuenta con lineamientos corporativos para Ia
administracion de este riesgo, estableciendo un marco de gestion de riesgo robusto
y promoviendo el fortalecimiento de los sistemas en términos de fiabilidad,
resistencia y capacidad de recuperacion.

A través de la politica de Riesgo Tecnolégico, se establecen los lineamientos
aplicables a la administracién del riesgo tecnolégico el cual abarca todas las
instituciones que conforman Grupo Financiero Ficohsa. La politica mencionada
anteriormente tiene fundamento y relacién con las politicas Integral de Riesgos,
Gestién de Riesgo Operativo, y Politicas de Tecnologfa. A nivel de las empresas que
componen el Grupo, se establece estricto apego y adherencia a los requerimientos
regulatorios contenidos en las Normativas correspondientes.
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Los sistemas con que se cuenta permiten la captura, procesamiento,
almacenamiento y transmisién de la informacién de manera oportuna y confiable
minimizando interrupciones del negocio, y logrando que la informacion, inclusive
aquella bajo la modalidad de servicios provistos por terceros, sea integra,
confidencial y esté disponible para una apropiada toma de decisiones. El banco
posee una Politica de Continuidad de Negocios, plan de prevencién de desastres,
la designacién de sitio alterno y adicionalmente se ejecutan respaldos periédicos de
informacién y pruebas programadas.

Banco Ficohsa Nicaragua S.A. cumple con los requerimientos minimos establecidos
en la norma sobre gestion de riesgo tecnologico resolucién CD-SIBOIF-500-1-
SEP19-2007.

2.3.10 Riesgo de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo (PLD/FT)

Banco FICOHSA ha implementado politicas, procedimientos y controles internos
que permiten la prevencién y detectar operaciones con recursos de procedencia
ilicita o de financiamiento al terrorismo o que sea necesaria para el desarrollo de
sus actividades y la consecucién de su objetivo. El SIPAR LD/FT de Banco
FICOHSA esta a cargo del Administrador de PLD/FT y el Comité de PLD F/T.
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3 Endeudamiento y capitalizacion

3.1 Endeudamiento

El indicador de endeudamiento de Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. mide la relacion
entre la base de cdlculo de capital y los recursos captados provenientes de
depositos del puablico y fuentes externas, midiendo asi el nivel de endeudamiento
de la institucion.

A diciembre 2024 Banco Ficohsa Nicaragua, segtn cifras auditadas, muestra un
nivel de endeudamiento de 87.70% (88.76% en 2023, segln cifras auditadas
reexpresadas tomadas del informe auditado 2024), lo que evidencia una leve
tendencia a la baja en el indicador de endeudamiento bruto.

En términos del multiple de endeudamiento (pasivos totales sobre patrimonio), este
indicador pasa de 7.90 veces en 2023 a 7.13 veces en 2024, esta tendencia a la
baja evidencia un menor uso o empleo de fuentes externas paralelo a un
fortalecimiento observado en la base patrimonial.

Se concluye que, en 2024, los indicadores de endeudamiento muestran un alivio o
mejora en relacion con los valores del afio 2023, segtin cifras auditadas, io que se
traduce en una mejor base patrimonial.

3.2 Cuentas contingentes

En la evaluacion de compromisos y obligaciones contractuales, el Banco utiliza las
mismas politicas de crédito que aplica para los instrumentos que se reflejan en el
balance de situacion.

Las obligaciones contingentes representan los derechos eventuales que tiene la
Institucién frente a sus clientes, los cuales crean una obligacion de la institucion en
el caso de tener que asumir las obligaciones de éstos, habiendo garantizado
cumplimiento a terceros mediante la emision de avales, garantias solidarias de pago
para la adquisicion de insumos agropecuarios por parte de las comercializadoras,
garantias de cumplimiento de contratos y obras, garantias de participacion en
licitaciones, garantias para la adquisiciéon de insumos agropecuarios por parte de
los agricultores y otras garantias.

A continuacion, se presentan los montos totales pendientes:

Pagina 33 de 314 "\’@’—é



’
# Ficohsa

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

Prospecto Simplificado.

BANCO FICOHSA NICARAGUA

Cifras completas en Cordobas

Dic - 2023 Dic— 2024

Garantias de Cumplimiento 2,681,798,650.64 2,376,203,181.99
Lineas de crédito para tarjetas de crédito 7,655,783,340.34 9,264,959,337.50
Cheques Certificados 1,412,849.33 5,047,844.88
Cheques de Gerencia 8,184,677.66 9,112,727.12
Cuentas Bancarias 3,772,164.51 3,873,055.90
Saldos a favor 3,671,394.39 7,058,944 .32
Total Cuentas Contingentes 10,254,623,076.87 11,666,255,091.71

3.3 Adecuacién de capital

De acuerdo con la Ley 1237 Ley de reformas y adiciones a la ley 561 la ley general
de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros y las
Normas Prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras (SIBOIF) las instituciones financieras deben mantener un
capital minimo requerido, el cual se denomina adecuacién de capital y es |a relaciéon
directa entre los activos ponderados por riesgo y la base calculo de capital.

Es asi como, con el fin de promover la solvencia de las instituciones financieras, se
define la suficiencia patrimonial como el nivel de capital que le permite a la entidad
hacer frente a los riesgos de pérdida por el desarrollo de sus operaciones.

a) La base de calculo del capital comprende la suma de:

e Capital primario, conformado por: capital pagado ordinario, capital pagado
preferente de caracter permanente con clausula de dividendo no
acumulativo, capital donado no sujeto a devolucion, prima en colocacion de
acciones, aportes irrevocables recibidos para incrementos de capital, reserva
legal y participaciones minoritarias (cuando se trate de estados financieros
consolidados).

 Capital secundario: Conformado por donaciones y otras contribuciones no
capitalizables, ajustes por revaluacion de activos, ofras reservas
patrimoniales, resultados acumulados de periodos anteriores (Dichos
resultados podran formar parte del capital primario siempre y cuando, el
6rgano competente de la respectiva institucién resuelva capitalizarlos de
manera expresa e irrevocable), resultado del periodo actual, deuda
subordinada e instrumentos hibridos de capital y provisiones genéricas.

phaw”
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El capital secundario por considerar en la base de capital de las instituciones
financieras nunca podra ser mayor a un tercio (1/3) del monto de capital
primario de estas. De la misma forma, el monto de la deuda subordinada en
el capital secundario no podra ser mayor a un tercio (I /3) del monto
considerado como capital secundario. En ningun caso, se considerara dentro
del capital las obligaciones subordinadas, que limiten la posibilidad de
absorber pérdidas ante cualquier deterioro de la institucion financiada. En
caso de que la entidad pretenda pagar anticipadamente la deuda
subordinada debera obtener de previo la no objecion de la Superintendencia.

* A la base de calculo del capital se le debe restar cualquier ajuste pendiente
de constituir y el valor en libros de las participaciones y obligaciones en
subsidiarias y asociadas.

Los bancos, inclusive las sucursales de bancos extranjeros deberan constituir una
reserva de capital del quince por ciento (15%) de sus utilidades netas. Asimismo,
deberan constituir aquellas otras reservas que determine la Superintendencia de
Bancos de forma general o para cada banco en particular, de acuerdo con sus
necesidades. Conforme la circular DS-DA&SC-0015-01-2022/LAME el plazo para
constituir dicha reserva corresponde al dia que corresponda del mes siguiente del
cierre del 31 de diciembre de cada afio.

Cada vez que la reserva de capital alcanzare un monto igual al de su capital social
pagado o asignado y radicado, el cuarenta por ciento (40%) de dicha reserva de
capital se convertird automaticamente en capital social pagado o asignado, segin
el caso, emitiéndose, cuando se trate de un banco, nuevas acciones que se
distribuiran entre los accionistas existentes en proporcién al capital aportado por
cada uno.

A continuacién, se presente el calculo de la adecuacioén de capital para los afios
2022, 2023 y 2024.

BANCO FICOHSA NICARAGUA, S.A.
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Cilculo de Adecuacion de Capital
{Expresado en miles de Cérdobas)

Conceptos dic-22 dic-23 dic-24
. TOTAL ACTIVOS DE
RIESGO (A+B-C-D) 12,296,844 | 15,649,288 | 18,420,178
A. Activos de
Riesgo Ponderados
(Anexo 2) 11,114,117 | 15,089,065 | 17,764,406
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 347,359 178,914 50,929
Inversiones al Valor Razonable con
Cambios en Resultados - - -
Inversiones al Valor Razonable con
Cambios en Otro Resultado Integral 6,750 6,750 -
Inversiones a Costo Amortizado, Neto - - -
Cartera de Créditos, Neta 9,953,694 | 13,023,719 | 15,590,833
Cuentas por cobrar, Neto 47,545 99,974 140,815
Activos no corrientes Mantenidos para la
Venta, neto - - -
Activos recibidos en recuperacion de
créditos 40,917 5,375 -
Participaciones, Netas - 739,035 802,529
Activo Material 117,907 162,543 199,334
Activos Intangibles - - -
Activos Fiscales 61,602 - 1,786
Otros Activos 74,092 91,909 166,708
Cuentas Contingentes Deudoras, Netas 464,251 780,847 811,471
B. Activos
Nocionales por
Riesgo Cambiario
(Anexo 3) 1,182,727 | 1,299,259 1,458,301
C. Nienos: Ajustes
Pendientes de
Constituir - - -
D. Menos:
Participaciones en - 739,035 802,529
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Instrumentos de
Capital

Il. CAPITAL MiNIMO
REQUERIDO {10% del
Total de Activos de
Riesgo)

1,229,684

1,564,929

1,842,018

lll. BASE DE
ADECUACION DE
CAPITAL (A+B-C-D-E)

2,167,776

2,037,422

2,477,552

A. Capital Primario

1,174,985

1,391,276

1,661,396

1. Capital Pagado Ordinario

1,203,703

1,277,203

1,487,203

2. Capital Pagado Preferente

3. Donaciones Capitalizables

4. Primas de Emisién

5. Aportes para Incrementos de Capital

6. Participaciones Minoritarias

7. Reserva Legal

341,739

387,968

457,449

8. Resultados Acumulados

9. Otras Reservas de Caracter
Irrevocable

10. Menos: Plusvalia mercantil (Fondo de
Comercio, Neto)

11, Menos: Otros Activos Netos de
amortizacion.

370,456

273,894

283,256

8. Capital Secundario

992,791

1,385,181

1,618,686

1. Donaciones No Capitalizables

2. Otro Resultado Integral Neto (saldo
negativo)

27,699

3. Otras Reservas Patrimoniales
(Reservas Estatutarias) 2/

4. Resultados Acumuiados Computables

294,145

556,935

736,767

Resultados Acumulados

254,968

556,935

736,767

| Menos: Ajustes de transicién que

afectan resultados acumulados (anexo 5)

823
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Menos: Resultado Acumulado de
Ejercicios Anteriores No Distribuibles

Menos; Ganancias por combinacidn de
negocios (Anexos 7)

5. Resultados del Ejercicio Computables

308,197

463,208

470,917

Resultados del Ejercicio

308,197

463,208

470,917

Menos: Resultado del Ejercicio No
Distribuible

Menos: Ganancias por combinacion de
negocios (Anexos 7)

6. Capital Preferente Acumulativo y
Otros Instrumentoes Hibridos

7. Obligaciones Subordinadas y Capital
Preferente Redimibles

362,314

366,243

366,243

8. Provisiones Genéricas Voluntarias

15,036

12,819

20,034

9. Fondo de Provisiones Anticiclicas 3/

13,544

27,382

41,074

10. Menos: Revaluacion y ganancia por
ventas de activos no financieros con
financiamiento (anexos 6A1y 6A2)

446

13,708

16,348

11. Menos: Ganancias por traslados de
bienes recibidos en recuperacion de
créditos a Propiedades, Planta y Equipo

C. Menos Exceso {Capital Primario -
Capital Secundario)

D. Menos: Ajustes Pendientes de
Constituir

1) Provisiones

2) Otros ajustes

E. Menos: Participaciones en
Instrumentos de Capital

739,035

802,529

IV. ADECUACION DE
CAPITAL (11 / 1)

17.63%

13.02%

13.45%

2/ Comprende Unicamente las Reservas Estatutarias. Reformado conforme a la Norma para
el Otorgamiento de Condiciones Crediticias Temporales, Resolucion CD-SIBOIF-1181-1-

JUN18-2020.

3/ Reformado el 19 de septiembre 2017 - Resolucion CD-SIBOIF-1016-3-SEP19-2017.

4/ Reformado el 14 de febrero 2023 - Resolucion CD-SIBOIF-1360-2-FEB14-2023.
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3.4 Capitalizacion
El capital social esta representado por acciones comunes. Los dividendos sobre las

acciones deben ser autorizados por la Superintendencia de Bancos y se reconocen
en el periodo en que son declarados:

Al 31 de diciembre de 2018 el capital suscrito y pagado de Banco Ficohsa
Nicaragua, S.A (en adelante BFN) ascendia a C$879,702,500 dividido en 8,797,025
acciones con un valor nominal de C$ 100 cada una.

Posterior a la fecha antes enunciada, se han efectuado los siguientes aumentos de
capital social:

* Mediante acta No. 68 de julio 2022, la asambiea de accionista de BFN, autorizé
el aumento del capital en C$ 324,000,000.00 adicionales provenientes de
utilidades retenidas de periodos anteriores. En virtud de dicho aumento, el
capital quedé en C$ 1,203,702,500 dividido en 12,037,025 acciones con un
valor nominal de C$ 100 cada una.

¢ Posteriormente, en junio del 2023, la asamblea de accionista autorizé un nuevo
aumento de capital por la cantidad C$ 73,500,000, por lo gue dicho capital una
vez incrementado quedd en C$ 1,277,202,500 dividido en 12,772,025 acciones
de un valor nominal de C$ 100 cada una.

*» Asimismo, en mayo del 2024, la asamblea de accionista aprobé un nuevo
aumento en el capital autorizado, cuyo aumento provenia de utilidades
retenidas de periodos anteriores y significaba la cantidad de C$ 210,000,000.00.
En vista de dicho aumento, el capital autorizado de BFN quedé en C$
1,487,202,500 dividido en 14,872,025 acciones con un valor de C$ 100 cada
una.

Por todo lo antes pormenorizado, al 31 de diciembre del afio 2024, el capitai
autorizado de Banco Ficohsa Nicaragua, S.A era de C$ 1,487,202,500 dividido en
14,872,025 acciones, cuya informacién es la misma que fue reportada a
Superintendencia de Bancos y de otras instituciones financieras (SIBOIF) en enero
de 2025 en el informe trimestral de Junta Directiva y Participacién accionaria.

El 100% del capital del banco es de origen extranjero (hondurefio), asimismo a la
fecha de elaboracién del presente prospecto el banco no posee acciones en
tesoreria.

> Politica de dividendos.

El Banco no cuenta actualmente con una politica de pago de dividendos y no se han
realizado pagos a los accionistas por este concepto.
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4 Informacién sobre el emisor.

41 Denominacion social.

Banco Ficohsa Nicaragua, Sociedad An6nima.

4.2 Organigrama.

Banco FICOHSA Nicaragua cuenta con una estructura organizacional que esta
conformada por una Junta Directiva, que es la maxima autoridad administrativa,

representada por su presidente.

De la Junta Directiva dependen 3 areas de supervision, sigue el presidente
ejecutivo y el Gerente General con su equipo de apoyo, que incluye a seis
Gerencias Operativas y de Negocios. Al 31 de diciembre 2024 cuenta con 823
empleados. A continuacién, se muestra el organigrama de Banco Ficohsa

Hernandez

Organigrama del Grupo Financiero FICOH

SA con Holding en Panama.
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4.3 Principales ejecutivos.

a) Lic. Marco Lépez. Presidente Ejecutivo (CEO): nicaragliense nacido el 11 de
Abril de 1968. Estudi6 la Licenciatura de Administracion de Empresas en Drexel
University, Master en Administracion de Empresas con énfasis en Finanzas en
INCAE de Costa Rica, Métricas de Mercadeo en Wharton School en la
Universidad de Pennsylvania, y posteriormente realizé estudios de Estrategias
de Innovacion, Desarrollo, e Implementacion de Nuevos Productos en la
Universidad de Chicago. Tiene conocimientos y experiencia en la actividad
bancaria, bursatil, financiera, y administracién de riesgos financieros. Se ha
desempefiado como Gerente Financiero y Gerente General de Administradora
de Valores S.A. de C.V,, Gerente de Crédito Corporativo y Gerente de Proyectos
en Banco Uno. También ha ejercido como Gerente Regional de Tarjetas de
Crédito para CITIGROUP en Centroamérica. En el Grupo Financiero FICOHSA
se ha desempefiado como vicepresidente Regional de Banca de Consumo y
actualmente ostenta el cargo de Presidente Ejecutivo de Banco FICOHSA
Nicaragua, S.A.

b) Lic. Rubén Buitrago Vogel, Gerente General: nacido en Managua Nicaragua
el 16 de septiembre de 1966, es egresado de la escuela de negocios
internacionales de Florida International University, Miami Florida. Cuenta con
casi 25 afios de experiencia en el sector Bancario, iniciando su carrera en 1990
en la institucién bancaria, LLOYDS BANK Estados Unidos de América. En 1998
toma la decisién de retornar a Nicaragua e inicia su carrera en el sector
financiero ocupando cargos de alta responsabilidad y confianza en prestigiosas
instituciones financieras como Banco Caley Dagnall, HSBC, Banco CITIBANK
y a la fecha al frente de la operacién de Banco Ficohsa Nicaragua S.A.

Gerentes de area.

Vilma Lara Gutiérrez Gerente de Auditoria

José Angel Rodriguez Zapata Gerente de Banca de Personas

Noel Navarrete Medina Gerente de Banca Empresarial

Valeska Bermidez Ortega Gerente de Cumplimiento

Maria José Jiménez Pichardo Gerente de Recursos Humanos

Brenda Delgado Avellan

Gerenie de Riesgo

Manuel Guzman Caceres

Gerente de Tesoreria

David Baltodane Ponce

Gerente de Finanzas

Eduardo Lacayo Baltodano

Gerente de Operaciones y Tecnologia

David Cordén Bendaria

Subgerente Juridico
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4.4 Empleados.

Al 31 de diciembre de 2024, Banco Ficohsa cuenta con 823 empleados y su

distribucion es la siguiente:

Ubicacion Cantidad

Managua =)

Leon 14

Chinandega 10

Esteli 12

Matagalpa 13

Masaya 3

Juigalpa 12

Total 823

Digtribucion Cantidad

Presidente Ejecutivo y Gerente General 2
Gerenfes de Area 17
Sub Gerentes 21
Gerente de Sucursal 14
Jefe de Departamento 37
Supernvisores/ Coordinadores 3
Ejecutivos de Ventas y Agencias 416
Perzonal Admanistrativo 285
Total General 823

4.5 Contratos significativos fuera del giro normal del negocio.

A la fecha de elaboracion del presente prospecto simplificado, Banco Ficohsa, S.A.
no posee contratos significativos fuera de su giro normal del negocio que pueden
impactar directa o indirectamente en su capacidad de pago de los intereses o
principal de la deuda objeto de! presente prospecto.

4.6 Litigios legales.

A la fecha de elaboracién del presente prospecto, Banco Ficohsa Nicaragua
unicamente posee litigios legales rutinarios, incidentales al giro ordinario del
negocio. A continuacién, se presenta un detalle de estlos, tanto de los promovidos

por el banco, como contra este, por terceros.
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4.6.1 Procesos legales promovidos por el banco.

» Proceso #1

Tipo de demanda: recurso de amparo.

Juzgado: Corte Suprema de Justicia (CSJ)

Ciudad: Managua.

Demandado: Alcaldia de Managua (ALMA).

Valor de la demanda: C$ 2,791,281.78

Moneda: cordobas

Antecedentes: Recurso en contra de reparo por pagos de publicidad (rétulo
y derecho de via), ajuste al impuesto de construccion y mejora, € impuesto
de bienes inmuebles.

Probabilidad de éxito: Media.

Asesores legales: MG Legal & Asociados

» Proceso #2

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Tribunal Aduanero y Tributario Administrativoe

Valor de la demanda: C$17,772,026.79

Moneda: cérdobas

Antecedentes: Demanda en contra de reparo que deniega la devolucion de
saldo a favor del periodo 2015.

Probabilidad de éxito: Media

Asesores legales: PWC

¥ Proceso #3

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: Indeterminado

Moneda: Indeterminado.

Antecedentes: Se esta impugnado resolucion del Consejo Directivo de la
SIBOIF en la cual fallé a favor de un cliente en cuanto a gue el banco tiene
que notificar con antelacion el aumento de tasa de interés en un contrato que
se pactd tasa de interés variable. E! monto del caso es completamente
insustancial; sin embargo, se tomé la decisién de llevarlo hasta estas
instancias por el mal precedente que podria ocasionar este tema para el resto
de la cartera crediticia con tasa variable.

Probabilidad de éxito: Alta

Asesores legales: Experiise legal-Edmundo Castillo Salazar

5 Proceso #4

) Ol
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Tipo de demanda: Recurso de Amparo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: US$ 741,409.29

Moneda: délares

Antecedentes: SIBOIF obliga a efectuar ajuste en cuenta de “Resultados
acumulados de periodos anteriores” ya que considera que ciertos desarrollos
y actividades realizadas por Citi como parte del proyecto de Migracién no
pueden ser contabilizados como Activos Intangibles.

Probabilidad de éxito: Media

Asesores legales: Arias

Proceso #5

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: US$ 20,000.00

Moneda: délares

Antecedentes: Se interpone demanda en contra de la resolucion del Consejo
Directivo en la cual confirma muitas al banco por el monto total de 20 mil
délares por supuestos incumplimientos en materia de PLDFT

Probabilidad de éxito: Media

Asesores legales: Consortium

Proceso #6

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: US$ 50,000.00

Moneda: délares.

Antecedentes: El banco recibié 3 muitas que sumadas totalizan $50,000.00
por temas de PLD, conforme al detalle establecido en la Resolucién QSB-
005-2021.

Probabilidad de éxito: Media

Asesores legales: Consortium

Proceso #7

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo
Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: NA

Moneda: NA
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« Antecedentes: El Banco impugna la resolucién CD-SIBOIF-1308-2-ABR21-
2022 del 21 de abril del 2022, emitida por el Consejo Directivo de la SIBOIF,
en la que se declaré sin lugar el recurso de apelacion contra la Resolucion
SIB-OIF-XXX-120-2022 del 2 de marzo de 2022 del Superintendente, la cual
declaré parcialmente con lugar el recurso de revision contra la Revisién SIB-
OF-XXX-060-2022 del 28 de enero de 2022, con lo cual se confirman las
instrucciones del Informe Ejecutivo emitido el 28 de enero de 2022 con fecha
de corte 31 de agosto de 2021, en el sentido de modificar el Programa
PLD/FT/FP para modificar el sistema automatizado de monitoreo respecto a
la emision de los Reportes de Operacion Sospechosa (ROS) y el umbral para
el reporte de beneficiario final.

» Probabilidad de éxito: Media

e Asesores legales: Arias

» Proceso #8

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: US$ 755

Moneda: délares

Antecedentes: Se estd impugnado resoluciéon del Consejo Directivo de la
SIBOIF en el cua! declard no ha lugar el recurso de apelacién interpuesto por
el Banco contra la resolucion del recurso de revision, mediante el cual se
impugné comunicacién de la Vicesuperintendente de Bancos en la que le
instruy6 al Banco asumir una cantidad de dinero que fue objeto de una
transferencia no reconocida por el cliente, fallando a favor de este ultimo solo
porque el Banco no tenia aprobado los términos y condiciones para el uso de
Interbanca, aun cuando dicha transaccion se realizo6 desde el usuario de la
panca linea del cliente, en la que se agregé contrasefia y pin de seguridad.
El monto del caso es completamente insustancial; sin embargo, se tomd la
decisién de llevarlo hasta estas instancias por el mal precedente que podria
ocasionar en la practica bancaria, y porque el Banco no puede asumir una
obligacién cuando no le corresponde, y peor aun cuando las mismas se
realizaron desde el usuario del propio cliente, y que no fueron culpa ni una
mala gestion de los servicios en linea del Banco.

¢ Probabilidad de éxito: Media

* Asesores legales: Ricardo Flores

» Proceso #9

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo
Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF
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Valor de la demanda: US$ 4,087.08

Moneda: dédlares

Antecedentes: Se esta impugnado resolucion del Consejo Directivo de la
SIBOIF en el cual declaré no ha lugar el recurso de apelacion interpuesto por
el Banco contra la resolucién del recurso de revision en la cual se impugné
comunicacién de la Vicesuperintendente de Bancos en la que le instruy6 al
Banco asumir una cantidad de dinero que fue objeto de una transaccion
errada, cuyo error fue imputable a la misma cliente (asi reconocido por ella),
fallando a favor de esta Ultima solo porque el Banco no tenia aprobado los
términos y condiciones para el uso de Interbanca. El banco no puede asumir
responsabilidades cuando no le corresponden, peor aun cuando la cliente
digit6 erroneamente el nimero de cuenta y banco de destino de los fondos.

Probabilidad de éxito: Media

Asesores legales: Ricardo Flores

> Proceso #10

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: US$ 619.72

Moneda: délares

Antecedentes: Se estd impugnado resolucién del Consejo Directivo de la
SIBOIF en el cual declaré no ha lugar el recurso de apelacion interpuesto por
el Banco contra la resolucion del recurso de revisién, mediante el cual se
impugné comunicacion de la Vicesuperintendente de Bancos en la que le
instruyé al Banco asumir una cantidad de dinero que fue objeto de una
transferencia no reconocida por el cliente, fallando a favor de este ultimo solo
porque el Banco no tenia aprobado los términos y condiciones para el uso de
Interbanca, aun cuando dicha transaccion se realizd desde el usuario de la
banca linea del cliente, en la que se agreg6 contrasefia y pin de seguridad.
El monto del caso es completamente insustancial; sin embargo, se tomé la
decision de llevarlo hasta estas instancias por el mal precedente que podria
ocasionar en la practica bancaria, y porque el Banco no puede asumir una
obligacion cuando no le corresponde, y peor aun cuando las mismas se
realizaron desde el usuario del propio cliente, y que no fueron culpa ni una
mala gestién de los servicios en linea del Banco.

Probabilidad de éxito: Media

Asesores legales: Ricardo Flores

» Proceso #11

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo
Juzgado: Corte Suprema de Justicia.
Ciudad: Managua
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Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: US$ 300

Moneda: délares

Antecedentes: Se estd impugnado resolucion del Consejo Directivo de la
SIBOIF en el cual declaré no ha lugar el recurso de apelacion interpuesto por
el Banco contra la resolucion del recurso de revision, mediante el cual se
impugné comunicacién de la Vicesuperintendente de Bancos en la que le
instruyo al Banco asumir una cantidad de dinero que fue objeto de una
transferencia no reconocida por el cliente, fallando a favor de este altimo solo
porque el Banco no tenia aprobado los términos y condiciones para el uso de
Interbanca, aun cuando dicha transaccién se realizo desde el usuario de la
banca linea del cliente, en la que se agregd contrasefa y pin de seguridad.
El monto del caso es completamente insustancial; sin embargo, se tomd la
decisién de llevarlo hasta estas instancias por el mal precedente que podria
ocasionar en la practica bancaria, y porque el Banco no puede asumir una
obligacién cuando no le corresponde, y peor aun cuando las mismas se
realizaron desde el usuario del propio cliente, y que no fueron culpa ni una
mala gestién de los servicios en linea del Banco.

Probabilidad de éxito: Media

Asesores legales: Ricardo Flores

» Proceso #12

« Tipo de demanda: Contencioso Administrativo
Juzgado: Corte Suprema de Justicia.
Ciudad: Managua
Demandado: Consejo Directivo SIBOIF
Valor de la demanda: US$ 1,005.00
Moneda: dolares
Antecedentes: Se esta impugnado resolucién del Consejo Directivo de la
SIBOIF en el cual declaré no ha lugar el recurso de apelacioén interpuesto por
el Banco contra la resolucién del recurso de revision, mediante el cual se
impugné comunicacion de la Vicesuperintendente de Bancos en la que le
instruyé al Banco asumir una cantidad de dinero que fue objeto de una
transferencia no reconocida por el cliente, fallando a favor de este titimo solo
porque el Banco no tenia aprobado los términos y condiciones para el uso de
Interbanca, aun cuando dicha transaccion se realizé desde el usuario de la
banca linea del cliente, en la que se agregé contrasefia y pin de seguridad.
Se tomd la decision de llevarlo hasta estas instancias por el mal precedente
que podria ocasionar en la practica bancaria, y porque el Banco no puede
asumir una obligacion cuando no le corresponde, y peor aun cuando las
mismas se realizaron desde el usuario del propio cliente, y que no fueron
culpa ni una mala gestion de los servicios en linea del Banco.
¢ Probabilidad de éxito: Media
s Asesores legales: Ricardo Flores
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» Proceso #13
Tipo de demanda: Contencioso Administrativo
Juzgado: Corte Suprema de Justicia.
Ciudad: Managua
Demandado: Consejo Directivo SIBOIF
Valor de la demanda: C$ 35,000.00
Moneda: cordobas
Antecedentes: Se esta impugnado resolucién del Consejo Directivo de la
SIBOIF en el cual declaré no ha lugar el recurso de apelacion interpuesto por
el Banco contra la resolucién del recurso de revision, mediante el cual se
impugné comunicacién de la Vicesuperintendente de Bancos en la que le
instruyé al Banco asumir una cantidad de dinero que fue objeto de una
transferencia no reconocida por el cliente, fallando a favor de este Ultimo solo
porque el Banco no tenia aprobado los términos y condiciones para el uso de
Interbanca, aun cuando dicha transaccion se realizé desde el usuario de la
banca linea del cliente, en la que se agregé contrasefa y pin de seguridad.
El monto del caso es completamente insustancial; sin embargo, se tomo la
decision de llevarlo hasta estas instancias por el mal precedente que podria
ocasionar en la practica bancaria, y porque el Banco no puede asumir una
obligacién cuando no le corresponde, y peor aun cuando las mismas se
realizaron desde el usuario del propio cliente, y que no fueron culpa ni una
mala gestién de los servicios en linea del Banco.
¢ Probabilidad de éxito: Media

Asesores legales: Ricardo Flores

e & & & & 9 @

» Proceso #14

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: US$ 725.00

Moneda: délares

Antecedentes: Se esta impugnado resolucion del Consejo Directivo de la
SIBOIF en el cuai declard no ha lugar el recurso de apelacion interpuesto por
el Banco contra la resolucién del recurso de revisién, mediante el cual se
impugné comunicacion de la Vicesuperintendente de Bancos en [a que le
instruyd al Banco asumir una cantidad de dinero que fue objeto de una
transferencia no reconocida por el cliente, fallando a favor de este tltimo solo
porque el Banco no tenia aprobado los términos y condiciones para el uso de
Interbanca, aun cuando dicha transaccién se realizé desde el usuario de la
banca linea del cliente, en la que se agreg6 contrasefia y pin de seguridad.
El monto del caso es completamente insustancial; sin embargo, se tomé Ia
decisidn de llevarlo hasta estas instancias por el mai precedente que podria
ocasionar en la practica bancaria, y porque €l Banco no puede asumir una
obligacién cuando no le corresponde, y peor aun cuando las mismas se
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realizaron desde el usuario del propio cliente, y que no fueron culpa ni una
mala gestion de los servicios en linea del Banco.

» Probabilidad de éxito: Media

e Asesores legales: Ricardo Flores

» Proceso #15

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: Indeterminado

Moneda: Indeterminado

Antecedentes: El Banco impugna la resolucién CD-SIBOIF-1322-1-JUL7-
2022, emitida por el Consejo Directivo de la SIBOIF el 07/07/2022, en la que
se declaré sin lugar el recurso de apelacién y confirma la resolucién SIB-OIF-
XXX-338-2022 y en esta a su vez ratifica las siguientes resoluciones: a)
Resolucion SIB-OIF-XXX-239-2022 en la que confirma los resultados del
informe de inscripcién con fecha de corte 31 de diciembre de 2021; y b)
Resolucion OSB-002-2022 en la que se establecen multas para el Banco; en
el sentido de que se impone la obligacién al Banco de: i) agregar como parte
relacionada de la institucion a la empresa KASA Financial Investments,
REFANIC y sus principales accionistas; ii) constituir provisiones adicionales
para 4 deudores porque el regulador consideré que las garantias reales
constituidas no eran mitigantes de riesgo por debilidad en los avalios; iii)
desistir de la practica de mejorar la clasificacion de riesgo de los clientes que
no logran completar las cuotas de pago de sus préstamos, por el uso de la
Herramienta de mitigacién; y iv) pagar unidades de multa por supuesta
infraccion, en el que el Banco mejora la clasificacion del cliente y reduce la
provisién. Finalmente, también se recurre porque las resoluciones SIB-OIF-
XXX-239-2022 y OSB-002-2022 fueron emitidas el mismo dia y a la misma
hora.

+ Probabilidad de éxito: Media

» Asesores legales: Arias

» Proceso #16

Tipo de demanda: Civil

Juzgado: Juzgado de Distrito Civil Oral

Ciudad: Masaya

Demandado: Importaciones Comerciales y Soluciones Innovadoras, S.A

(IMCOSISA).

Valor de la demanda: US$ 12,035.49

Moneda: délares

e Antecedentes: Banco Ficohsa Nicaragua a través del servicio de mesa de
cambio realizé un pago indebido a IMCOSISA, ya que, por un error en la
parametrizacién del sistema, al establecer una tasa de cambio de moneda
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que no correspondia, y que tampoco se habia acordado con el cliente, este
ultimo recibié una cantidad de US$ 51,873.20, monto superior al que
originalmente iba a recibir que era US$ 4,935.56. IMCOSISA a pesar de los
requerimientos de pagos que el Banco realizé no restituyd la totalidad del
dinero pagado indebidamente, apropiandose de este ultimo. Y es por lo
anterior que BFN decidié demandar a la empresa IMCOSISA para solicitar la
restitucion de lo pago indebidamente por error en la parametrizacién del
sistema de la Banca en linea. A la fecha, IMCOCISA ha realizado pagos
parciales, por lo que BFN demando6 para que se le reintegre la cantidad de
US$ 12,035.49 que constituyen el saldo aun no pagado por IMCOSISA mas
los intereses legales sobre el mismo. Adicional a lo anterior, se solicité el pago
de las costas procesales.

Probabilidad de éxito: Alta

Asesores legales: Dentons Mufioz Nicaragua

> Proceso #17

Tipo de demanda; Contencioso Administrativo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: US$ 398.88

Moneda: délares

Antecedentes: Se esta impugnado resolucién del Consejo Directivo de la
SIBOIF en el cual declard no ha lugar el recurso de apelacion interpuesto por
el Banco contra la resolucion del recurso de revisién, mediante el cual se
impugné comunicacion de la Vicesuperintendente de Bancos en la que le
instruyé al Banco asumir una cantidad de dinero que fue objeto de una
transferencia no reconocida por el cliente, fallando a favor de este ultimo solo
porque el Banco no tenia aprobado por parte de SIBOIF los términos y
condiciones para el uso de SARA (documento que si acept6 el cliente), aun
cuando dicha transaccion se realizé desde el usuario del cliente, en la que
se agregd contrasefia y cédigo OTP, y que incluso, el beneficiario de la
transferencia confirmoé que habia recibido esa transaccién producto de su
negocio. El monto del caso es completamente insustancial; sin embargo, se
tomé la decision de llevarlo hasta estas instancias por el mal precedente gue
podria ocasionar en la practica bancaria, y porque el Banco no puede asumir
una obligacién cuando no le corresponde, y peor aun cuando las mismas se
realizaron desde el usuario del propio cliente, y que no fueron culpa de una
mala gestién de los servicios del Banco.

Probabilidad de éxito: Media

Asesores legales: Pastor Lovo.

» Proceso #18

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo
Juzgado: Corte Suprema de Justicia.
Ciudad: Managua

24
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Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: C$ 64,437.12

Moneda: cordobas

Antecedentes: Se esta impugnado resolucién del Consejo Directivo de la
SIBOIF en el cual declaré no ha lugar el recurso de apelacién interpuesto por
el Banco contra la resolucién del recurso de revision, mediante el cual se
impugné comunicacién de la Vicesuperintendente de Bancos en [a que le
instruyé al Banco asumir una cantidad de dinero que fue objeto de una
transferencia no reconocida por el cliente, fallando a favor de este Gltimo solo
porque el Banco no tenia aprobado por parte de SIBOIF los términos y
condiciones para el uso de SARA (documento que si acepté el cliente), aun
cuando dicha transaccion se realizé desde el usuario del cliente, en la que
se agreg6 contrasefia y cadigo OTP. El monto del caso es completamente
insustancial; sin embargo, se tomo la decisién de llevarlo hasta estas
instancias por el mal precedente que podria ocasionar en la practica
bancaria, y porque el Banco no puede asumir una obligacién cuando no le
corresponde, y peor aun cuando las mismas se realizaron desde el usuario
del propio cliente, y que no fueron culpa de una mala gestion de los servicios
del Banco.

Probabilidad de éxito: Media

Asesores legales: Pastor Lovo

» Proceso #19

Tipo de demanda: Contencioso Administrativo

Juzgado: Corte Suprema de Justicia.

Ciudad: Managua

Demandado: Consejo Directivo SIBOIF

Valor de la demanda: C$ 289,561.50

Moneda: cérdobas

Antecedentes: Se estd impugnado resolucion del Consejo Directivo de la
SIBOIF en el cual declaré no ha lugar el recurso de apelacién interpuesto por
el Banco contra la resolucién del recurso de revisién, mediante el cual se
impugné comunicacion de la Vicesuperintendente de Bancos en la que le
instruyé al Banco asumir una cantidad de dinero que fue objeto de una
transferencia no reconocida por el cliente, fallando a favor de este Gltimo solo
porque el Banco no tenia aprobado por parte de SIBOIF los términos y
condiciones para el uso de SARA (documento que si acepté el cliente), aun
cuando dicha transaccion se realizé desde el usuario del cliente, en la que
se agregé contrasefia y codigo OTP, incluso, a pesar de que este tema
también se encuentra regulado en el contrato tnico del Cliente (aprobado por
SIBOIF) en el que se detallé que el Banco no tendria responsabilidad sobre
las transacciones realizadas por los clientes en los aplicativos que el Banco
ponia a su disposicién. El monto del caso es completamente insustancial;
sin embargo, se tomé la decision de llevarlo hasta estas instancias por el mal
precedente que podria ocasionar en la practica bancaria, y porque el Banco
no puede asumir una obligacion cuando no le corresponde, y peor aun
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cuando las mismas se realizaron desde el usuario del propio cliente, y que
no fueron culpa de una mala gestion de los servicios del Banco.

¢ Probabilidad de éxito: Media

* Agesores legales: Pastor Lovo.

4.6.2 Procesos legales promovidos contra el banco.

> Proceso #1

o Empresa: Banco Ficohsa Nicaragua, S.A

e Numero de Asunto: 001430-OR02-2022-CO

¢ Tipo de demanda: civil

e Juzgado: Juzgado Segundo de Distrito Civil Oral de Chinandega
Circunscripcién Occidente
Ciudad: Chinandega
¢ Demandante: Maria Francisca Ulloa Medina; Catalina Esperanza Ulloa
Medina; Nicolasa de la Concepcién Ulloa Medina; y Dominga del Rosario
Ulloa Medina
Valor de la demanda: US$ 651,110.87
Moneda: délares
Causa: Se trata de una pretension de nulidad absoluta sobre un tituio de
crédito, que, por su incumplimiento, el Banco, por resultado de un juicio, se
adjudicé forzosamente una propiedad.
Etapa actual: Audiencia Inicial
Probabilidad de Pérdida: Baja
Asesores legales: Dentons Mufioz Nicaragua, S.A
Comentarios: El juez de primera instancia habia mandado a archivar la
causa por incumplimiento de requisitos legales, sin embargo, los
demandantes apelaron dicha resoluciéon, y como resultado de la misma, el
tribunal de apelaciones admitié el recurso, revocé ese auto definitivo y
ordend dar continuidad al proceso (pese al incumplimiento de la parte actora

de requisitos legales), por lo que las diligencias fueron devueltas al juzgado
de primera instancia, para que este continue con dicho proceso.

4.6.3 Litigios legales de los accionistas, directores y principales
funcionarios.

A la fecha de elaboraciéon del presente prospecto simplificado, los accionistas
(naturales y juridicos), directores y principales funcionarios de Banco Ficohsa
Nicaragua, no se encuentran incursos en ningan proceso judicial.

3 Ot
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4.7 Sitio web donde el emisor mantiene informacion disponible para
consideracion de los inversionistas.

Los estados financieros, politicas de gobiemno corporativo y resultados del
periodo anterior del emisor se encuentran disponibles en los siguientes sitios
web.

Pagina WEB FICOHSA:
https:/fiwww.ficohsa.ni/lbanca-personas/centro-de-ayuda/tarifario-informacion-
regulatoria

Pagina WEB SIBOIF:
https:/iwww.siboif.gob.ni/consultas/informes?field_categoria_informe_tid=1576
&field_intendencia_tid_selective=81&field_informes_value=18&_ga=2.2534216
45.536711293.1756310381-1333612779.1756310381

4.8 Disponibilidad de la informacién financiera auditada de los lltimos tres
(3) afios.

La informacién financiera auditada de los Gltimos tres (3) afios y el informe de
los auditores para esos periodos, asi como, la informacién periddica interina se
encuentra disponible para el publico en el siguiente sitio web:

Pagina WEB FICOHSA:
https://www._ficohsa.ni/banca-personas/centro-de-ayuda/tarifario-informacion-
regulatoria

4.9 Auditores externos

Deloitte Touche S.A. ha auditado los estados financieros de Banco Ficohsa
Nicaragua en los ultimos cinco (3) afos.

Direccion: Los Robles No. 29, Apartado Postal 2815, Managua, Nicaragua
Tel.: (505) 2278 6004

Fax: (505) 2270 3669

Sitio web: www.deloitte.com.

PR =%
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5 Resultados de Operacion e Informacién prospectiva de la Gerencia

5.1 Resultados de la operacion.

En 2022, el Banco logré resultados crecientes apoyados por un entorno favorable
de la economia y una estrategia enfocada en transformacién digital, expansion del
portafolio y crecimiento de clientes. Grupe Financiero Ficohsa reforzé su respaldo
al reinvertir sus utilidades para fortalecer el capital social y la reserva legal. La
gestion experta impulsé indicadores alineados con el enfoque estratégico,
destacando en depositos, calidad de cartera y colocacion de créditos de bajo riesgo.

Las utilidades netas de Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. en el afio 2022 ascendieron
a U$ 8,506 miles, con un resultado por $1,490 miles (21%) mayor respecto al
periodo anterior. Uno de los aspectos mas relevantes que contribuyeron a esta
mejora de las utilidades, se explica por el crecimiento del margen financiero de U$
3,625 miles, es deciren 11%, que se atribuye al marcado crecimiento de préstamos
personales y de tarjetas de crédito, sustentadas en practicas estratégicas y de
colocacién prudente y al crecimiento en ingresos por inversiones, que se lograron
ante un mayor volumen de cartera, en respuesta a la contraccion de rendimientos
en el mercado vs el periodo anterior.

La tasa de Retorno sobre Patrimonio (ROE) del ejercicio de 2022 fue del 12.73%
versus un 11.83% con respecto al pericdo anterior. Comparando con plan, el
crecimiento de un 7.37% se explica por el resultado superior de la utilidad neta
obtenida en 2022 por las razones antes expuestas; obteniendo un efecto fortaiecido
en el Patrimonio, el cual se refleja con un mejor indice de adecuacién de capital de
17.63% vs 16.26% del 2021.

Nicaragua, en 2023, retomé el crecimiento econémico sostenido, con sectores
dinamicos y estabilidad cambiaria que favorecieron la intermediacion financiera y
los flujos externos. Tanto el panorama global como local, contribuyé a que a nivel
institucional Banco Ficohsa obtuviera resultados favorables en el periodo,
cumpliendo con el desarrollc de los planes estratégicos y comerciales;
adicionalmente, Grupo Financiero Ficohsa se destaca una vez mas, y ratifica su
confianza y compromiso con la inversion en Nicaragua al adguirir en enero 2023 la
aseguradora Seguros Américas del Grupo Pellas, [o que afirmé el crecimiento,
consolidacién y diversificacion de la entidad en Nicaragua. En el informe presentado
por la firma Fitch Ratings en ese afo, el calificador destaca que nuestra institucion
estuvo en haras de crecimiento y fortalecimiento, lo cual se vio reflejado en toda la
operacion del 2023, destacando en mayor crecimiento de activos, cartera, captacion
de depositos lo que ratificé la confianza que generé la institucion al publico, mejor
mora y cobertura, incremento en consumo y mejores indicadores de rentabilidad.
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Los ingresos financieros por cartera en 2023 aumentaron en U$8,329 miles en
relacién con el periodo anterior, logrado por el crecimiento de cartera en $70MM.
Por otra parte, los gastos financieros por depdsitos experimentaron un crecimiento
de U$1,330 miles 0 un 9%, en respuesta a la estrategia institucional y comercial
trazada de captar con tasas atractivas, lograr el crecimiento sostenido de depoésitos
del ptblico y con ello promover rentablemente el crecimiento de los productos
activos, colocacion de inversiones y asegurar posiciones adecuadas de liquidez.

A continuacion, se presenta la integracion de los gastos financieros por depésitos
de los afios 2021, 2022, 2023 y 2024 con su tasa de variacion.

Gastos Financieros por Act22 vs Act21 Act23 vs Act22 Act24 vs Act23
depdésitos 0 0 0 0 usg % us % us %
Cuentas Comientes $ 1,013,861 | $ 1667403 | $ 1778534 | $ 2437658 || % 653,542 | 64%]|| $ 111,131 | 7%|| 8 659,125 | 37%
Cuentas de Ahormo ] 1,0905735 | § 1307658 | § 1,349,675 | § 1915853 || $ 211,923 |19%|| § 42018 | 3%|| % 566,177 | 42%
Certificados de Deposito | $ 10,847,228 | & 11,064,970 | $ 12,241,906 | § 14,046,484 || § 217,742 | 2%]| 8 1,176,936 | 11%]| $ 1,804,579 | 15%
Total $ 12956823 | 14040031 |% 15370,115|§ 18,399,995|/ § 1,083,207 | 8%||$ 1,330,084 9%||$ 3,029,880 | 20%

La eficiencia operativa del 2023 resulté en 57.1% la cual estuvo alineada con plan,
en donde un mayor gasto operativo y administrativo promovido por una mayor
presencia en el mercado mediante la aceptacion productos financieros atractivos y
seguros desde nuestra banca digital, fue compensado satisfactoriamente por los
ingresos que generaron nuestros productos, asi como por los rendimientos por
inversiones y otros ingresos vs periodo anterior.

A continuacion, se presenta la memoria del indicador de eficiencia operativa y el
comparativo de los afios 2021, 2022, 2023 y 2024, con sus variaciones,
respectivamente.

Skt
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Act22 vs Act21 Act23 vs Act22 Act24 vs Act23
0 0 0 ug % us % Us %

INGRESO FINANCIERO $50,151,720 | $54,689,753 | $64,061,666 | $76,338,482 | | § 4,538,034 9%| | § 9,371,913 17%) 1§ 12,276,817 | 19%

reso x Disponibilidades $ LTTT|S 134871|§ 616611 | % 491486 ) | § 133,094 | 7488%| | § 481,740 | 357%| | § -125,125 | -20%
Ingreso x Inversiones $16,265,674 | $18,287,250 | $18,864,350 | $19,345,643 | | § 1,921,576 12%| | § 577,100 3% 18§ 481,294 3%,
ingreso x Cartera $33,268,873 | §35,241,740 | $43,570,785 | $65,209,512 | | $ 1,962,868 6% | § 8329045 24%) | $§ 11,638,726 | 27%
Otros Ingresos Financieros $ 525396 (% 1,025892|% 1009920 | § 1,291,841 | | § 500496 95%| | § -15,972 -2%| | § 281,822 | 28%
GASTO ANANCIERO $17,266,913 | $18,179,083 | $21,936,907 | § 27,066,996 $ 912,170 5%| | $ 3,756,824 21%| | § 5,131,089 | 23%
Gasto x Deposilos $12,956,823 | $14,040,031 | $15,370,115 | $18,399,995 | | § 1,083,207 B%| | § 1,330,084 9% | $ 3,029,880 | 20%)|
Milas Banca $ 14245 [ 8 15263 [ % 10585 | § 3413 | | $ 1,018 7%| | § 4660| -31%| | $ -7,181 | -68%
Gasto Financieros (con Instituciones
Financieras) $ 3425860 |$ 3,084410( & 5317139 | § 7286303 | |§ -341450| -10%/| [s§ 2,232,729 72%] | § 1,969,254 | 37%
Seguro de Deposito $ 869975|§ 1,039,378 | $ 1,238,058 | $ 1377194 | [ § 169,403 19%) | § 198,680 19%) | § 139,136 | 11%
MARGEN FINANCIERO $32,884,807 | § 36,510,671 | $42,125,759 | $49,271,487 | | § 3,625,864 1% | § 5,615,088 15%]| | $ 7,145,728 | 17%
Ajuste Monetaric Neto $ 1109186 | § 1,451,345|% 6856383 § 245241 |§ 350158 2% | § 764,962 | -53%] | $ -561,859 | -95%
MARGEN AINANCIERO (Despues
de Ajuste Monetario) $33,985,994 | $37,962,016 | $42,812,142 | $49,296,011 $ 3,976,022 12%| | $ 4,850,128 13%| | § 6,483,869 | 15%|
INGRES0S OPERATIVOS $11,828,330 | $13,250,267 | $15,372,650 | $17.474,027 | | $ 1,420,927 12%] | § 2,122,393 16%) | $§ 2101377 | 14%]
Comisiones y Cargos por Servicios § 2060541 ($ 2274303 | § 3946440 | § 3266386 | | § 213783 10%| | § B72436 | 238%| | & 118,926 4%
Ingreso x Olros Activos $ 153113 |§ 170482|§ B4B0B7|S 345268 ]S 17,368 11%] | $ 677605 | 3097%| | § -502.819 | -59%
Ingreso x Operaciones de Cambio § 2515285|% 3164413 | § 3200510 | § 3750208 | | § 649,148 206%]| | $ 135,097 4% | & 450,695 | 14%
Otros Ingresos Operativos $ 605634|% 239207|§ 245054|$ 363153||S -366426| 61%| |$ 5,847 2% | 8 118,099 | 48%
Ingresos no Financieros de TC $ 6494777 | $ 7,401,851 |§ 7833560 | $ 9749031 | |§ 007.074 14%| | § 431,708 6%| |8 1915471 ] 24%
Participacitn en subsidiarias $ 2346026 $ 2936411 $ 0% $ 2,346 026 0% 3 590,385 | 25%
INGRESOS $45,815,323 | $61,212,273 | $60,630819 | $69,706,440 | [ § 5395950 | 12%| | 318646 | 18%| |§ 9175630 1s%
Gastos por comisiones $-1,358482 | §$-2,300,423 | § 1,479,573 | $ 1,484,482 | | § -941,940 69%| | § 820,848 | -36%| | § -4,908 0%
GASTOS OPERATIVOS Y
ADMINISTRATIVOS $28,210,328 | $32,398,277 | $35,187,730 | $40,384,625 | | § 4,187,949 15%| | $ 2,789,453 9% | $ 5,196,794 | 15%
INGRESOS NETOS $44,456,841 | $46,911,850 | $59,051,245 | $68,221,967 | | § 4455009 | 10%| |$ 10139395 | 21%| [$  od70722| 16%
GASTOS NETOS $26,851,846 | $30,097,855 | $33,708,157 | $38,900,043 | | § 3,246,009 2% | § 3,610,302 12%) | § 5,191,866 | 15%
EFCIENCIA 60.4% 61.5% 57.1% 57.0% 1.1% 2% -4.5% -T% -0.1% 0%,

La economia nicaragliense sostuvo un desempefio positivo y una trayectoria
estable en 2024 mostrando un crecimiento mejor al previsto, apoyado en las
condiciones domésticas y externas que permanecieron propicias. Asi, para el aiio
2024 se establecid la tasa de deslizamiento del tipo de cambio del cérdoba con
respecto al délar de los Estados Unidos de América en cero por ciento anual. Por
ofro lado, en la balanza de pagos se mantuvo una dinamica favorable de flujos
externos hacia la economia, principalmente de remesas familiares y exportaciones
de mercancias. Asimismo, se conservé el dinamismo de la intermediacién financiera
con los depodsitos y el crédito creciendo, del mismo modo en que el Sistema
Bancario y Financiero {SBF) reflejé solidez, mantuvo niveles éptimos de liquidez y
capitalizacién superando los requisitos regulatorios. En linea y bajo este contexto
de desempeiio favorable de la economia en Nicaragua, a nivel institucional, el perfil
de Banco Ficohsa continué robusteciéndose al conservar una posicion de mercado
y exhibié un crecimiento alto y superior al sector bancario nicaragiiense.
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El efecto de las mejoras en el desempefio financiero de Banco Ficohsa Nicaragua,
estuvo acompariado por |a diversificacion de sus actividades, controles y estandares
de originacién robustos que sostuvieron una calidad de activos buena y un perfil
financiero con mejoras graduales que se fortalecieron con las mejores practicas de
Grupo Financiero Ficohsa, S.A. y al cumplimiento del primer afio de la adquisicion
de Seguros América, S.Aen 2023.

El grafico siguiente, muestra la evolucion a nivel consclidado de los ingresos, en el
que se denota un crecimiento de U$9.1 millones (15%) en relacién con el afio
anterior y un aumento de U$2,338 miles (+3.5%) versus plan, en donde los ingresos
por cartera responden principalmente a la colocacién de los diversos portafolios.

Ingresos (US MM)
as =
51.2 “--i- L8 1 F 1 ™
2022 2023 2024 Plan 2024

A continuacion, se presenta un detalle de la integracion de los saldos que componen
los ingresos con sus variaciones para los periodos 2022 al 2024.
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- z . d Act24 vs Aci23
v D 024 us To

INGRESOS FINANCIEROS $ 54,689,753|% 64,061,666 (% 76,338,482 $ 12,274,817 19%
Ingreso x Disponibilidades $ 134,871 | § 616,611 | $ 491,486 S 125,125 -20%
Ingreso x Inversiones $ 18,287,250 |% 18,864,350 | $ 19,345,643 $ 481,294 3%
Ingreso x Cartera $ 35241,740|$ 43,570,785|$ 55,209,612 | [ s 11838726 27%
Otros Ingresos Financieros $ 1,025,892 | $ 1,009,920 | $ 1,291,841 $ 281,922 28%|
GASTO FINANCIERO $ 18,179,083 |$% 21,935907 |$ 27,066,996 $ 5,131,089 23%
Gasto x Depositos $ 14,040031|$ 15370,115|% 18,399,995 $ 3,029,880 20%|
Millas Banca $ 15,263 | $ 10,595 | § 3,413 S -7,181 -468%|
Gasto Financieros (con Instituciones

Financieras) $ 3084410 | % 5317,139 | $ 7,286,393 S 1,969,254 37%
S_eguro de Deposito $ 1,039,378 | $ 1,238,058 | $ 1,377,194 S 139,136 1%
MARGEN FINANCIERO $ 36,510,671 |9% 42,125,759 |% 49,271,487 S 7,145,728 17%
Ajuste Monetaric Neto $ 1,451,345 | $ 686,383 | $ 24524 | | 3 -641,859 “96%
MARGEN FINANCIERO (Despuesde | ¢ 37952016 |§ 42,812,142 | $ 49,296,011 | |5 6483869 15%
Ajuste Monetario)

INGRESOS OPERATIVOS $ 13,250,257 |$ 15,372,650 | $ 17,474,027 $ 2,101,377 14%
Comisiones y Cargos por Senicios $ 2,274,303 | $ 3,146,440 | $ 3,266,366 $ 119,926 T
Ingreso x Otros Activos $ 170,482 | 848,087 | $ 345,268 $ -502,819 -59%
Ingreso x Operaciones de Cambio $ 3,164,413 | 3,299,510 | $ 3,750,209 $ 450,699 14%
Otros Ingresos Operativos $ 239207 | $ 245054 | § 363,153 $ 118,099 48%
Ingresos no Financieros de TC $ 7,401,851 | $ 7,833,560 | $ 9,749,031 S  1.9154N 24%
Participacion en subsidiarias $ 2,346,026 | $ 2,936,411 $ 590,385 25%
INGRESOS $ 51,212,273 |$ 60,530,819 |$ 69,706,449 $ 9,175,630 15%

El siguiente grafico muestra que los gastos operativos y administrativos del 2024
ascendieron a U$ 40,384 miles, con una variacién de crecimiento de U$5,196 miles
(15%) respecto al 2023 y U$2,330 miles (6.1%) mayor al Plan. Durante el 2024,
Banco Ficohsa Nicaragua llevé a cabo el plan de expandir su portafolio y sostener
su crecimiento, por ello, incurrié en gastos dirigidos al lanzamiento de su estrategia
de negocio al incrementar su franquicia con [a apertura de una nueva sucursal,
operar de manera segura y confiable la informacion del Banco y de nuestros clientes
en las plataformas digitales, compra de ATM para ampliar la cobertura nacional, asi
mismo, dirigid el aumento del personal y fortalecer la banca pyme con la
contratacién de un nuevo equipo especializado para incentivar el crecimiento de la
cartera y [a atencion de sus operaciones, en funcién de mantener un alto estandar
de satisfaccion de nuestros clientes en el uso de los productos financieros.
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-
( Ficohsa

Gastos (US MM)

2002 2023 204 Plan 2024

Como resultado, en 2024 Banco Ficohsa Nicaragua sostuvo gastos operativos de
alrededor de 57% de sus ingresos brutos, lo cual fue un desempefio similar al
previsto en plan (56%), creando un perfil de ganancias y utilidades que se ha
fortalecido en los tltimos afios derivado de un rendimiento adecuado.

A continuacion, se presenta un detalle de la integracién de los saldos que inciden
en el resultado de la eficiencia operativa.

) Ot
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gy . Actua Act24 vs Act23

0 0 024 us o
INGRESO FINANCIERO S 54689753 |5 640616665 76338482 $ 12,274,817 19%)
Ingreso x Disponibifdades S 134871 | § 616611 | S 491,486 $ -125,125 | -20%
Ingreso x Inv ersiones $ 18287250 | S5 18884350 S5 19,345.643 S 481,294 3%
Ingreso x Cartera S 35241,740 | § 43570,785| $ 55209512 $ 11,638,724 27%
Otros Ingresos Ananciercs S 1,025892 | S 1,009,920 | $ 1,291,841 1 281,922 28%
GASTO FINANCIERO 18,179,083 21,935,907 27,066,996 5,131,089 23%
Gasto x Depositos $ 140400315 15370115 § 18,399,995 $ 3,029,880 207}
Millas Banca $ 15263 | $ 10.595| § 3,413 S -7,181 | -487%
Gasto Rnancieros [con Instituciones
Financieras) $ 3.084,410 | § 5317132 | § 7,286,393 $ 1,969,254 377
Seguro de Depaosifo $ 1,039,378 | $ 1,238,058 | $ 1,377,194 S 139,136 1%
MARGEN FINANCERO S 36510671 | S 42125759 | S 49,271,487 S 7,145,728 17%,
Ajuste Monetario Neto $ 1,451,345 | $ 686,383 | § 24,524 S -661,859 | -96%
MARGEN FINANCIERO (Despues de Ajuste
Monetario) S 37962016 | § 42812142 | § 49,295,011 $ 4,483,869 15%
INGRESOS OPERATIVOS S 13250257 | S 15372650 | S 17,474,027 S 2,101,377 147
Comisiohes y Cargos por Servicios $ 2274303 | $ 3.146,440 | $ 3,266,366 S 119.926 475
Ingreso x Otros Activ os $ 170,482 | § 848,087 | § 345,268 S -502,819 | -597%
Ingreso x Operaciones de Cambio $ 3164413 | $ 3,299,510 | $ 3.750.209 $ 450,699 147
Otros Ingresos Qperativos 3 239,207 | $ 245,054 | $ 363,153 $ 118,099 487
Ingresos no Financieros de TC $ 7,401,851 | $ 7,833,560 | $ 9.749.031 S 1,915,471 247

f—

Parficipacion en subsidiarias $ 2,346,026 | § 2,936,411 S 590,385 | 25%
INGRESOS $ 51,212273| $ 40,530,819 | S 69,706,449 S 9,175,630 15%
Gastos por comisiones S -2300423| S -1,479573| S -1,484482 $ -4,908 0%
GASTOS OPERATIVOS Y ADMINISTRATIVOS $ 32398277|5 35187,730| S 40,384,525 S 5196794 157
INGRESOS NETOS $ 48911,850 | $ 59,051,245 | $ 68,221,967 $  9170722| 16%
GASTOS NETOS $ 30097.855| S 33,708,157 | S 38,900,043 S 5,191,886 15%
EFICIENCIA 61.5% 57.1% 57.0% (0) 0%

Para el 2025 se espera el Banco experimente crecimientos sostenido en sus
principales lineas de negocio. Los activos totales creceran $115.5MM o un 15%,
influenciado principalmente por un incremento en la cartera de crédito por
$122.8MM, con un crecimiento en banca de personas por $74MM y en banca
empresas de $48.8MM, mejorando la composicién de la cartera empresarial
respecto al 2024. Por otro lado, ios depésitos totales aumentaran un 16%, lo que

equivale a $91.3MM.
Y St
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En relacion con la utilidad esperada, en 2025 sera de $10MM, debido a crecimiento
de $13.8MM o un 23% en los ingresos financieros de cartera productiva excluyendo
reestructura, costo de fondos incrementa $3.1MM lo cual es producido por un
crecimiento en el fondeo por $100MM. Por ofro lado, los gastos administrativos
totales crecen $5MM (13%), de los cuales $3MM corresponde al plan integral de
inversiones y $2MM en compensacion, $0.9MM Galileo.

5.2 Liquidez y recursos de capital.

Banco Ficohsa Nicaragua estratégicamente ha definido dentro de sus politicas
permanecer con niveles adecuados de liquidez que le permita hacer frente a sus
diversas obligaciones en el corto plazo alineando paralelamente las politicas de
crédito y de fondeo. En su gestion, Banco Ficohsa no ha tenido eventos ni ha
identificado tendencias importantes que puedan dar como resultado una
disminucion importante de la liquidez.

Las principales fuentes de liquidez han sido el crecimiento sostenido de los
depésitos del publico, contrataciones de préstamos con instituciones financieras del
exterior y los flujos de recuperacion de la cartera de crédito.
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6 Participaciones significativas y transacciones con partes relacionadas

6.1 Participaciones significativas.

A continuacién, se presenta el detalle de los accionistas de Banco Ficohsa
Nicaragua, S.A., al 31 de diciembre del 2024.

Accionista Acciones comunes %
Grupo Financiero Ficohsa, S.A. 14,872,022 99,99998%
Luis Alberto Atala Faraj 1 0.00001%
Juan Carlos Atala Faraj 1 0.00001%
Javier Eduardo Atala Faraj 1 0.00001%
TOTAL 14,872,025 100.00000%

Accionistas de Grupo Financiero Ficohsa, S.A. con mas del 10% de participacion:

Accionista Acciones comunes Tipo %

316,000,000 Comunes | 100%
100,000,000 Preferidas | 83%
TOTAL 416,000,000

Ficohsa, Corp, S.L.

5 Ot
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6.2 Transacciones con parte relacionadas al 31 de diciembre de 2024
(Operaciones activas).

PARTE RELACIONADA
*Snldos Expresados en Miles de Cordobas

NO. TIPO UNIDAD SALDO MILES C$ % CONCENTRACION

1|Deudor Relacionado Unidad 1 270,043.07 3.31%
2| Deudor Relacionado Unidad 2 348,152.81 8.26%
3| Deudor Relacionado Unidad 3 138.29 0.01%
4|Deudor Relacionado Unidad 4 10,703.40 0.43%
5| Deudor Relacionado Unidad 5 3,688.71 0.15%
G| Deudor Relacionado Unidad 6 72.67 0.00%
7|Deudor Relacionade Unidad 7 88.65 0.00%
8| Deudor Relacionado Unidad 8 £95.16 0.03%
9| Deudor Relacionade Unidad 9 1,533.46 0.06%
10| Deudor Relacionado Unidad 10 15,294.84 0.62%
11| Deudor Relacionado Unidad 11 92.20 0.00%
12 |Deudor Relacionado Unidad 12 13,226.92 0.50%
12| Deudor Relacionado Unidad 13 16,443.45 0.66%
14| Deudor Relacionado Unidad 14 334.31 0.01%
15| Deudor Relacionado Unidad 15 1,478.78 0.06%
16| Deudor Relacionado Unidad 16 4,069.54 0.16%
17| Deudor Relacicnado Unidad 17 93295 0.04%
18| Deudor Relacionade Unidad 18 £41.40 0.03%
19| Deudor Relacionade Unidad 19 4,729.72 0.19%
20| Deudor Relacionado Unidad 20 317.48 0.01%
21| Deudor Relacionado Unidad 21 42.34 0.00%
22 |Deudor Relacionado Unidad 22 92.29 0.00%
23| Deudor Relacionado Unidad 23 815.48 0.03%
24| Deposito Parte Relacionada Unidad 24 45,699.59 1.84%
Total 739,317.53 16.42%

Banco Ficohsa Nicaragua S.A, contd con acuerdos de servicios con Ficohsa
Tarjetas Nicaragua S.A hasta diciembre 2024 de 1) Servicios de arrendamiento de
equipos y mobiliarios, 2) Soportes en servicios de administracion que incluye el
apoyo en tareas gue involucran la unidad de control de clientes, administracién de
politicas de cobranza, procesos de datacenter y relaciones comerciales. Estos
servicios antes detallados tuvieron un valor cercano a $460,000 (Cuatrocientos

sesenta mil délares).
2 Oh
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Asimismo, se suscribié un contrato por servicios corporativos y asesoria con
Servicios Corporativos Regionales (SCR) que incluye:

a) Actividades de validacién de requerimientos de desarrollo, funcionalidad,
parametros contables y certificaciones de migracion de plataformas

b) Ser responsable del proceso, control, revisién y administracion de la némina
asignada,

c) Brindar soporte en tareas que involucran la supervision de la administracion de
proveedores, revision de politicas establecidas para los procesos de compras y
pagos a proveedores de nivel regional, habilitar la fabrica digital, crear
metodologia y ejecutar seguimiento al impacto econémico de Ia fabrica digital.

A diciembre de 2024 esios servicios tuvieron un valor cercano a U$550,000
(Quinientos cincuenta mil dolares).

6.3 Participaciones de asesores y consejeros

A la fecha de elaboracién del presente prospecto, ningtin asesor, consejero, socio,
director, o gerente del emisor ha prestado servicio con respecio a esta solicitud de
registro de valores de oferta plblica.

{¥or"g
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7 Informacion Relevante

7.1 Puesto de Bolsa Representante

INVERCASA Puesto Bolsa ha participado en la estructuracion y disefio de la oferta
publica de los valores estandarizados de renta fija de Banco FICOHSA Nicaragua y
actuara como representante de la oferta y como colocador de los Valores. Ademas
de INVERCASA Puesto de Bolsa, los demas puestos de bolsa autorizados para
operar en el pais podran participar como intermediarios para ofrecer los valores al
piblico.

7.2 Agente de Pago

Inversiones de Centroamérica, S.A., (INVERCASA) Puesto de Bolsa, constituido el
20 de septiembre de 1993 e inscrito bajo el numero 001, folic 7, en Ia
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF) y que
también cuenta con la autorizacién de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN) para
operar como puesto de bolsa en el pais.

Informacién sobre el agente de pago de la emision:

> Direccion: INVERCASA Business Center, costado Norte Colegio La Salle, pista
Suburbana, Torre lli, 5to Piso. Managua, Nicaragua.

Teléfono: (505) 2277-1212

Sitio web: www.invercasa.com.ni

Correo electronico: info@invercasa.com.ni

Y YV

7.3 Marco Regulatorio

Estos Valores Estandarizados estaran regulados por las Leyes de la Republica de
Nicaragua, Reglamentos, Normativas y Circulares sobre el mercado de valores
emitidos por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras y
Bolsa de Valores de Nicaragua, incluyendo la ley No. 587, Ley de Mercado de
Capitales y sus Normativas.

7.4 Notificaciones

Cualquier notificacion o comunicacion a Banco FICOHSA Nicaragua debera ser
dirigida por escrito y entregada personalmente a las oficinas del banco o en ias
oficinas de INVERCASA Puesto de Bolsa:
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El emisor El puesto de bolsa

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. INVERCASA puesto de bolsa
Rotonda El Guegliense una cuadra al oeste.  Centro Financiero INVERCASA.
Managua, Nicaragua. Torre IlI, 5to piso.

TEL: (505) 2298-3700 TEL: (505) 2277-1212
https://www.ficohsa.ni/ hitps.//invercasa.com.ni/

7.5 Periodicidad de la informacién a los inversionistas.

Sefior inversionista, la siguiente informacion sobre la empresa y su situacion
financiera estara a disposicién en la empresa emisora, intermediarios de valores,
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras y Bolsa de Valores
de Nicaragua para su consulta:

* Hechos relevantes en el momento en que la empresa tenga el conocimiento del
evento.

* Prospecto actualizado con la ultima informacion a disposicién de la empresa.

» Estados Financieros trimestrales.

« Estados Financieros auditados anuales

* Flujo de caja anual proyectado y flujos de caja reales trimestrales

s« Estados de captacion con informacién sobre ias captaciones mediante
emisiones
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8 Anexos

8.1 Calificacién de Riesgos. Fecha del comité: 24 de octubre de 2025.

PATFIC
CREDIT
RATING

BANCO FICOHSA NICARAGUA, S.A. (BFN)

Comité No. 4277025
Informe con EEFF no auditados 3 30 de junio de 2025, Fecha de comité: 28/ 10072023
Periodicidad de actualizacién: Semestral Sector Financieno / Nicaragua
Equipo de Andiisis
= Adridn Pdmf Ad.llbomz ww‘?z (508} 2286.0472
HIGTORIAL DE CALIFICACIONES i
Fecha de informacidn jun-24 dic-24 Jun-23
Fecha de comitd 212025  00QTIZ025 24110720235
Faortplaze Financiera A o AA AR
Putspoctiva Estable Eatable Ettabla
Significado de la Calificacidn

Gategoria AA! Comesponde a aqueflas entidades que cuentan con una muy dlta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactades, fa cual no e veria sfectada ante posibles canbios en 1 entidad, en ka
industria 2 que pertenece y en la economia. Los factores de proteccidn son fuertes, el rissgo es modesto.

“Dentra de unR eocaly de calfeaciin 50 podmn oilizar fos sigros " y " pam diemnciar los insfumentos con mayar o MEnOT fRsgs dantio de s
calegoria. £l signo ™" indice un nivel mancs de sisspe, marime Gue ol Kgno menos " indic tn nivel raayer o nesgo”. Las calficaziones smbidas
repmsenian [ opinin di Ja Sociedad Catficadors pere of penoda y wilbrar yno iy tuna A pars prer, voitder @

“La firf i loads an fu te calficecion proviens de fusntas oftinles, ain ot o garmni & confisbdided dnd da asda,
petr i GUE 10 1105 FRCEMDS resporsabiar por algun ane 4 amésin por of uso da diche Aommacikia, Las calicaciones de PCR candiuyan urs opinidn
Sobm je ealdad crdlics y mo 3on reconmmiaciones 48 compra y vonta de sstos indrumentos”.

Lid, irfarme 2= on Jn pigine wab de PCR (Sllotwwyrpfincsncs convinfarmesaaie ], donde as punde corsuker
sdizionaimonie documentos ¢omo of cddiga 48 conducts, i melodaiogia de clssliacion mapectie y s oRaaRkuch igent
Racionalidad

En comité de calification de riesge, Pacilic Gredit Rating (PCR) decidié retificar Ia calificacion de riesgo de “HI AA-"a
la Fortaleza Financiers de Banco Fioohsa Nicaragua, S.A. {BFN). La calificacion asignada tiene perapectiva estable.
Esto con estades financieres no auditados al 30 de junio de 2025.

La clasificacién se fundamentia en un madels de negocio bien definido, con una participacion de mercado moderada y
un manejo adecuado del riesgo. PCR valora posiivamente ef crecimiento sostenido de la cartera de crédito,
acompafiada de niveles de morosicad controfados ¥ una cobeftura sdlida. Asimismo, se consicera la esiabitidad de los
resultados financieros, junte con adecuados niveles de liquidez v solvencia. Finalments, la calificacion incorpora el
respaklc institucional v las sinergias operativas derivadas de su pertenencia 2l Grupo Financiero Ficohsa,

Parspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo

« Franguicla creclente y posiciSn do marcads razonable. PCR opina que BFN mantiene un perfl de negotio
adecuado, respakiado par una franquicia solida dentro de un mercado altamente concentrade, donde otuga la cuarta
posicién par nivel de actives y utilidades netas. Su modslo de negocio enfocado en la hanca da parsonas se
samplemanta con un erecimiento organico sostenido, que ha fortafeside su oferta de productos. En opinidn da la
caliticadora, BFN continwara exhibiendo una posicién de mercado estable, mientras que la diversificacion gradual de
sus operacicnes contribuird 2 una mejora progresiva en su desermpedc financier.

« Perfil y administraclon de riesgo adecuada. PCR opina que BFN mantiene un perfil de riesgo alineado con su
modele de negocio, sustentads en politicas de suscripeion prudentes gue han favorecido una carera en crecimianto
con clientes de peril financiero bueno. Asimismo, su portafolio de inversiones mantiena un enfoque consarvador, sin
que se anticipen cambios relevantes en e corto plazo. La calificadora considera que el banco se beneficla de su
pertenencia al Grupo Financiera Ficohsa (GFF), el cual posee relevancia regional y aporta fortalezas en materia de
gobiemo corporativo, gestidn de riesgos y respaldo operativo

« Calidad de activos sana. Los activos de BFN han mostrado un crecimiento elevado, respaldado par un d T
crediticio sélido y una calidad de cartara buena. Este comportamiento obedece tanto al crecirients organico e
inorganico del kanco cormo a la aplicacién de estandares de orginacidn y controles de riesgo rabustos en linea con
su madelo de negocio enfocado a banca minorista. PCR no anticipa deterioros en astas mélricas en el horizonte de
calificacion. A junio de 2025, &l banch registré un indice de crédios vencidos de 1.1%, infefior a su promedioc historico
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de cinco afigs (2.0%) y en linea con el promedio del sistema financiarc (1.0%). La cobertura de cartera vencida se
ubicd en 284.6%, nivel superior a su promedic histdrico, aunque por debajo del 334.7% observado por el sistemna
financiero.

« Solvencla adecuada y estable. La solvencia de BFN es adecuada ¥ ha mostrado una tandencia estable en los
altimos pericdos, sustentada en el fortalecimients patrimonial mediante capitalizacién, en coherensia con el
crecimiento de sus operaciones. A junio de 2025, el indice de adecuacion de capitel se ubicd en 13.09. St bien este
nivel refieja una brecha respecto al promedio histérico v sectorial, es Importante considerar que la adquisicion de la
aseguradora requind una reduccién dal capital base conforme a las disposiciones normativas. Al realizar un ajuste
normaiizado, los Indicadores se mantendian en linea con los promedios histdricos y del sistema. PCR considera que
la reinvencién de utilidades y la generacién intema de capital continuaran siendo factores clave para el sostenimiento
y fortalecimiento de los niveles de solvencia en el horizonte de calificacién.

« Estructura de fondeo y liquidez apropiades. La estructura de fondeo y liquidez de BFN es apioplada paia su
modelo de negocio, sin que se anticipen deteriores materiales en el core y mediane plaze. A junio 2025, el indice de
cobertura de liquidez se ubied en 122 3%, nivel adecuado y supetior tanto al minime regulgtorio del 00% coma a su
limite internc. Asimismo, el efectivo y sus equivatentes representaron el 34.8% de las captaciones del publico,
proporcién similar al 34.5% reportado por el sistema bancario. En opinién de PCR, el banes podria beneficiarse de
una mayor diversificacién de sus fuentes de fondeo, tanto por tipe de instrumento come por depositante, lo que
contribliria a fortalecst su perfil de liquidez estructural,

« Desempefic financiero adecuado. La rentabliidad del banco es buena, y PCR estima que se martendd adecuada
al perfil de riesgo de la entidad. Este desempeiio s# sustenta en un rendimiento financiero solide, une eficencia
operativa aprapiada y gastos por provisiones moderados, @n finea con sy madelo de negodio. Al cierme de junio 2025,
el ROEA se situd en 14 81%, superando el promedio de los Gltimes cuatro afics de 10.78%. De manera similar, el
ROAA alcanzd 1.75%, por encima de su promedio histérico de 1.24%, Ambos indicadores s& mantuvieron alinsados
con los niveles observados en el sistema bancario, que regietrd un ROE de 14.94% v un ROA do 2,30%.

Factores Claves Calificacién

Factores gque podrian ilevar a un incremento en |a clasificacion:

*  Lin aumento consislents de fa partidpacisn de mercado, mieniras aumenta sus niveles da rentabilidad y mantiens su
calidad de activos sana, beneficiando su posicion de capital.

Factores que pedrian lfevar a una reducsién en la clasificaciSn:

*  Undeteriom significativo y sostenido de iz calidad crediticia qus conduzea a reduccisnes relevantes on la rentabilidad
¥ en presion 2 la capitalizacian,

Metodologia Utilizada
Mstodologla de ealificacion de rissgo de bancos & ingtituciones financieras (Micaragua), codigo PCR-NI-MET-P-020
{marzo 21, 2022),

Informacién Financiera y Principios Contahles

PCR usé los estados financieros awditatios de 2019 a 2024 y no auditados ds junic 2025 y 2024, Adicicralmerte, se usa
informacion provista directamente por el banco ademas da olra publicada por el regulador Superintendancia de Bancos y
de Otras Insbiuciones Financieras (SIBOIF). Los estados financieros siguen los principios contables emitidos por esta

Limitaciones potenciales para la calificacién
Limitaciones encontradas: PCR no encontrd limitaciones en ia calidad de la informacian provista par el emiser.

Limitaciones potenciales: PCR considera que potencisles hechos de inestabilidad politiea de Ia Republiea de
Nicaragua pudiesen tener algun efecto en ef entorno operative empresarial, incluyenda el bancario

Panorama Intemacional

La economia mundial ha enfrentado desafios importantes al primer semestre de 2025, marcados principalments por
tensiones comerciales ¥ nuevos confiictos geopoliticos. La incertidumbre por Ia aplicacion de aranceles de pare de ia
mayor economia mundial hacia sus socios comerciales, conflictos bélicos y geopaliticos en diversas regiones det
mundo y condiciones climaticas mas extremas han generado una desaceleracion sobre las expectativas del srecimiento
mundial. Da acuerde con las perspestivas ecendrmicas del Banco Mundial, ef crecimiento scondmico global se
moderara en 2025 al pasar de una prevision iniclal de 2.7 % a 2.3 %; mientras que, para 2026 fa revision & la baja es
desde 2.7 % a 2.4%.

Segun ef Banco Mundial, para la maycria de las regiones del mundo s& pronostica una retiucsion en las proyacciones
de crecimiento econémice, tantt en econommias ernergentes como en desarrollo, Para Ameérica Latina y el Caribe se
prevé que e crecimiento s modere hasta un 2.3% desde la proyecsion inicial de 2.5%, miantras que, en
Centroamenca se situard en 3.5 % en 2025 y 3.6 % en 2026, El prondstico de crecimiento mundial incorpora los riesges
potencizles derivados de fa coyuntura geopoliica y comercial; sin embargn, estes podian exacetbarse sl (as
prncipales economias muniales como Estados Unidos o China no logran consensos significatives en términos
comerciakes o enfrentan uha desaceleracion mas pronunciada de lo previsto.
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Otros factores que seran cruciales sobre el desempefio econdinico de fa region y del mundo son los cambios en las
polilicas manetarias Posterior a la primera revisign a la baja en las tasas de referencia por parte de la Reserva Federal
de Estados Unidos, se prevén dos cambios adicionales en 2025; aunque dependera de l2 evoiucion del mercado laboral
estedounidense y los efectos aun inciertos del impacto de los aranceles en la economia narteamericana Otos
aspectos incluyen ios efectos de eventos climdticos alin més extremos y sliuaciones acondmicas domésticas de los
paises en diterentes regiones. £} panorama internacional, en conclusién, tiene una alta dependencia de acuerdos y
consensts que puedan alcanzarse entre las principales actores scondmicos y pokticos del mundo, y su impacta sobre
[as oiras economias emergentes y en desarolo,

Desempeiiv Econdmice

Durante el primer samestre de 2025, Nicaragua prasentd un cracimiento scondmica solide, con un aumente interanual
del PIB de 4.9 %, superando las proyectiones oficiales y mejorando respecto al afio anterior. Este avance fua impulsade
principalmente por sectores clave como construccion (+22 %) y mineria (+13.8 %), ademas de unrfuerie incremento en
| formacion bruta de capital (+20.7 %), que refleja una mayor Inversidn tanto publica como privada. El consume privado
mostrd dinamismo, apoyado por un incremento en las remesas y mejores condiciones de acceso al crédito,
contribuyendo al fortalecimiento de ta demanda intema

En cuanto & la estabilidad macroecondmics, la inflacién se mantuvo cantrolada en 0.2 %, &l nivel mas bajo en cinco
afas, gracias a una poliica monetana prudente y subsidios gubsmamentales. Por otra parte, [a tasa de catmbic sa
estabilizé mediante una politica de destizarniento cerc; misntras que las reservas internacionales netas sleanzaron
USD 5,983 3 miliones, equivalentes a 8.7 meses de importaciones, proporcionando un margen de seguridad externa
considerable. En materia fiscal, e Sector Pdblico No Financiere reporté un superavi equivalents al 6.5 % del P18, cen
una deuda piblica en torno al 48.2 %, principalmente financiada por acreedores rmultilaterales, studndose entre los
niveles mas sostenibles de la regldn.

A pesar de un panomama macteecondrmicoe cstuble, el pais enfrenta desafios estructurales importantes, como le elevada
dependencia de las remesas familizres, un déficit comercial significativo y imitaciones en productividad leboral y
atceso a financiamients externo. Adicionalments, se identifican rissgos potenciales de Indole sociopolitica, acceso a
financiamiento externo y por condiclones climdticas extremas. Estos faciores, junto con viilnarabilidades
socioeconamicas padrian afectar la resiliencia y &l potencial de crecimiento de Nicaragus en &l mediano plazo
subrayando la imperiancia de Implementar politicas acondmicas, fiscales v soclales coherentes ¥ sastanibles,

Sector Bancario Comerciat de Nitaragua

El sector bancario comerdial de Nicaragua esta intagrado por siete bancos privades, los cuales son las unicas entidades
autofizadas para captar depositos del piblico. Ests grupc concentra &l 96.9% de ks activos totales dol Sistama
Financiero Nacional y reporté un crecimiento interanual del 11.4 %. Dentro de sus principales actves produclives
destaea 1a cartera de préstamos neta, que registré un meramento interanual del 18.0%, impulsado printipalmente por
créditos orientados a los sectores comercio, vehicules, consumo e industria.

PCR considera que &1 sector mantiens ackivos ooh calidad buena y crecimiento sostenido en segmentos esTatégicos,
acampafiado de indicadores favarables de cartera vencida y cobertura. Bl indice da morosidad se ubicd an 1.0%, por
debajo del promedio de los GHtimos cinco afios (2 1 %), rrientras que la cobertura de provisiones se mantuvo robusta,
aleanzando el 449.6%. Bajo este escenario, s8 prevé que la calidad de la cartera se mantenga estatie enelcorlo y
mediano plaze, respaldada par una gestion eficiente del riesgo crediticio

En lo que respecta a la estruciura de fondeo, e sector bancario nicaragiiense presenta una base estable, compuesta
principatmente por depdsitos, los cuales representan o 6.6 % det total de pasives y reflejan una expansion interanual
del 11.7%. Esta fuente & complementa con obligaciones contraidas con otfes instituciones finansieras, el Banca
Central de Nicaragua y operacicnes de reporto. La relacion de fondos disponikles sobre depdsitos del publico se ubicd
en 343 %, por debajo del promedio de los Gltimos cinco afios (37.9 %). Los niveles de liquidez se han moderado desde
2021, donde eran considerades aitos come una medida prudencial de riesgo de las entilades financieras; sin embargo,
se mantienen en niveles apropiados y simiares & otros sistemas di [ regidn.

En términos de solvencia, el sector bancario mantiens uha posicion de capitalizacién estable. El indice de adecyacion
de caphtal se situd eh 17.5%, ligeramente por debajo del promedic de fos ditimos cinco afios [18.0 %), debido a una
mayor exposicion al riesgo crediticio asaciada con ks expansion de la cartera. En cuante a fiesgo de mercado, PCR o
califica como moderade, dado que el margen financiers ha mostrado una mejora respecto al promedio quinquenal,
impulsades principalmente por el incremento en los ingrescs financieros. Por su parte, el riesgo cambiario se ha
mantenido estable, faveretide por ef dinamismo econdmite ¥ la entrada sostenida de flujos externcs.

El sector bancario mantiena indicadores adecuaddos de rentabilided, con perspectivas de ostabilidad en o corto plaze,
Ests desempefio ha sido favorecido por el buen compartamiento y calidad de fos acth produciivos, lo que ha
parmitide mitigar el impacho del increments en los gastos administrativas y financieros. Al cierre de junio de 2025, 1a
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rentabilidad sobre &! patrimonio anualizada (ROEA} se ubicd en 15.1%, mientras que ol retomo sobre activos
anualizado (ROAR) fue de 2.3 %, ambos superiores al promedio registrado en los Gltimos incs afios.

La calificadora estima que las parspactivas para el seclor bancaric son favorables, espacialmente en lo relativo a!
crecimiento de la cartera de créditos y la generacion de ingresos. Estas proyeccicnes se sustentan en un entorno
macroeconomico relativamente estable y en un acceso fluido a fuentes de fondeo. No obstante, serd fundamental
mantener una gestién prudente de los costos financieros y operstives ante eventuales escenarios de presion
inftacionaria o incrementes en las tasas de interés internacionates.

Perfll del banco

Banco Ficohsa Micaragus, S.A. {BFN) es una entldad de Intermediacién financlera enfocada en 1a banca tradiclonal,
con un portafolio de productos adecuadamente diversificado y una parlicipacian moderada, en expansion dentro de!
sistema bancario nicaragliense. Al cierre del periodo evaluado, [a institucidn representd el 7.2% de |a cartera bryta de
créditos del sector y e 8.4% de los depdsitos del publico del sistema finandiero, en un mercado altamente concantrado.
donde fos principales competidores concentraron el 78.7% de fa cartera v el 82.1% de los depositos.

PCR considera que la estrugtura organizacional ds! banco 5o alinea con los esquemas raconocidos e ka region. La
entidad s& beneficia de su integracion al Grupo Financisro Ficohsa (GFF), uno de los conglomerados financieros mas
relevantes de Centroamérica, cuyo enfogue estratégico s orienta a la expansion tanto orgdnica como mediants
procescs de fusiones y adquisiciones. En este contexto, BFN recibe apoys constante de su casa matriz, fortalaciendo
su posicion competitiva. Adicionalmente, Ia reciente incoporacion de Seguros América, 5 A., la asaguradora lider del
pais, a ia operacion consalidada del grupo, constituye un factor de valor agregade fque potencia el desermpeno de la
entidad, reflefado en la mejora de sus principales indicadores de negocio y finangleros en los Gitinas periodos.

Gobiermo Corperativo

De acuerdo con la evakiacién interna de PCR, basada en la encuesta ESG', se determing que el banco cuenta con
una estiuchura de gobierno corporative robusta, comparable con ka de ofras entidades pertenecientes a grupos
financieras regionales, Asimistno, desarrolla iniciativas de responsabilidad social empresarnial con enfoque comunitario
¥ caracter no luctativo. Adicionalmente, su equipo diresiive y gerencial poses amplia sxperiencis en ef sactor y dentro
de [a propis institucion, lo que favorece una gestion operativa eficients.

Perfll de riesgo _ _

PCR considera que {a planilla gerencial actual de BFN tiene experiencla, conocimientes amplios y profundos, aptos
para e manejo de la operacian. A junio 2025, el banco registra un buen desetpedio de sus indicadores financieros.
También, el plan estratégico del banco presenta objetivos claros y consistentes con su modelo de negocio, en linea
con su historial recisnts. Su estrategia de incrementar su participacién de mercado en segmentos clave junto con mayor
venta cruzada de productos y servicios se considera lograble,

En opinién de la calificadara, BFN seguira teniendo resultados buenos, consalidande su posicién coms el cuario banco
del sector. El banco destaca por ocupar la tercera posicion del sistama en préstamos de personas.

PCR opina que el banco tiene un perfil de riesgo adecuado a su modelo de negocio, respaldade por paliicas de
suscripcidn crediticia ¢jue le permiten tener una canera cracients da cliantas de perfil financiero saludable, Por sy parte

el portafolio de Inversiones muestra un perfil conservador y no se prevén cambios relevantes en este sentido

Adicienalmente, e] banco se heneficia de su perenencia a GFF, permitiandole compartic buenas practicas entre
compafilas y teniendo controles de riesge alineades tanto a la regulacién local como a los de su estrictura corparativa.
Esto incluye manuales, reportes y modelos que le permiten medir los distintos riesges adecuadaments.

Calidad de activos y riesgo de crédite

PCR considera que ia calidad de los activos de BFN es sdlida, sustentada en estdndares adecyados de oniginacion,
menitores y recupenacidn, reflejados en indices de morasidad y niveles de cobertura buenos. La agencia no prave
deterioro en dichos indicadores durante el horizonts de calificacién. Al clerre de junio de 2025, el banco registrd un
indice de créditos vencidos de 1.1%, inferior a su promedio histérico de cinco afies (20%) v cercano al de! sistema
financiero (1.0%). La cobertura de carlera vencida se situé en 284.5%, reflejando una posicion holgada y superior a su
promedio histdrico, aungue por debaijo del 334.7% observado en el sistema financiero,

la cartera de crédito bruta presentd un crecimientn Interanual del 22 7%, superando tanto su tendencia higtdrica como
la expansién del sistema (18.0%). Este dinamismo obedece a la esitrategia de crecimients con enfoque en los
segmentos minorista y un IMpulso progresivo sl segmento sorporativo,

La calidad de |a cartera es buana, los créditos reestructurados representaron Gnicamante el 2.09% de ia cartera bruta
nivel inferior tanto ai promedio del sisterna como a su propio hist6rico reclente. Asimisimo, los castigos equivalleron al
4.7% de la cartera bruta, o que resuité &n un indice de mora sjustada de 8.1%. Ambos indicadores se consideran
adecuados en funcidn del perfil de negocio de Ja entidad, caracterizada por una alta participacion del segmento de

! Envi Socml & G Assessment
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banca de personas. En cuanto a garantas, i 30.9% de a cartera bruta se encuentra respaldada con garantlas
prendarias, el 27.8% con hipotecarias y el 20.0% con fidusiarias. PCR no anticipa cambios significatives en esta
astructura.

Las concentraciones por sactor y deudor se mantienen elevadas, dado que los 25 principales grupos econdmicos no
relacionades concentran & 28.2% de Ia cartera bruta, equivalente a 0.9x el patimonic. No obstante, esie riesgo se
reduce al tratarse de empresas con histonal credificio favorable, sin antecedentes de restructuracionss o
refinanciamientos, y con un comportamiento de pago adecusdo. A nivel geografico, la distribucion se considera
equilibrada v estable, en {inea con el meielo de negocio.

Las exposiciones no crediticias, principalmente las inversiones, representan el 24% de los activos fofales y mantienen
un perfil de riesgo bejo. La mayor parte del porfafofis se encuentra concentrada en instrumentos emitidos por el
saberane ¥ en bonos de un banco multilateral de alta calldad crediticia, Finalmante, el nivel de exposicion con partes.
relacionadas s modsrado, squivatents al 24.5% de los actives totales, y se mantiene per debaje del apetito de riesgo
ostablacido internamerte.

CATERA POR B3ECTOR (%) MORA ¥ COBERTURA (VECEB Y %y

9.8% 35 20 82 - - 25%
30 k = . : 200

25 £ I l
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Fusnte: Boneo Fuotiss Nowague. © A JElaksrachén: PR
Rigsge de mercado

PCR considera que la exposicion da BFN a riesges de mercado es moderads, respaldada por la adecuada
implementacién de politicas y controles de mitigacion. &t bancs emplea como principales herramientas de medicion ¥
sontiol ¢l rmotelo de brechas de duracian da activos y pasivos, asi como andlisis de sensibilidad de precios, o que
contiibuys a una gestian efactiva de estas exposiciones. En opinién de la agencia, la enfidad demuestra capacidad
suficiante para administrar ol rlasgo de mercado estructural, apoyada en la flexitifidad de ajuste de tasas en su canera
de créditos v en el crecimisito sostenide de su franquicia depositaria.

En cuanto al riesgo cambiario, PCR estima que el seguimiente mediante el calcs de moneda exiranjera ha resultado
efactive, manteniendo 1a brecha entre actvos y pagivos on divisas dentro de niveles fazonables. La posicion cambiaria
3 ha mantenido larga y en linea con [os pardmetros internos extablecidos.

De manera positiva, ef banco realiza periddicamente prusbas de tensién infemas y andlisls retrospectives, o que
fortalece sus modelos v refuerza los controles de gestion de riesgos.

Riesgo de Fonden y Hguidez

En opinién de PCR, los niveles de liquidez de BFN son buencs, respaidados por una estructura de fondeo razonable y
an crecimientn, sustertada grincipalmente en la captacion de depdsitos A junio de 2025, el indice de cobertura de
liquidez consolidado se ukict en 122 3%, superiol al minimo regulatorio de 100% vy al limite internp establecdo Las
disponibilidades representaron 34.6% de las captaciones del piblico, propercion cercana al 34.5% reportado per 8l
sisterna bancario.

£l indicador de préstamos a depdsitos se situé en 81.6%, superior al promedio de log tltimos cinco afios (69.3%),
impulsado por el mayor dinamisme dela cartera frente al crecimiento de los depdsitos. Aun asi, el indicader se mantiene
por debajo del premedic del sistera (83.8%). PCR estima que el comportamiente de la cartera podria provocar vn
aumento en ests indicadar, aunque siampre dentro de niveles dptimos.

La estructura de fondeo se considera razonable, con una participacién mayorilaria de depésitos del piblico (76.6%),
complementados por fondeo institucional (6 7%) y operacionee de reporta {3.8%). La mezcla de depositos continda
concentrada en depositos a la vista (56.5%), mientras que los depdsitos a plazo representan el 43.5%

Las concentraciones por depositants se mantienen elevadas, dado que los 25 mayares depositantes representaron
40.4% de la caplacién total. No obstants, las renovaciones de depdsitos a plazo se rrantienen ukas [cercanas 51 &K1},
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lo que contribuye & la estabilidad del fondeo, Por tipo de cliente, los depdsitos provienen en un 48% de corporativos,
40% de personas naturales y 12% del sector pablico.

El fenden institucional es moderade, con lineas de crédito concentradas en un banco multitateral, un banco de segunda
piso local y un fondo internacional de desarolio. En opinidn de PCR, el banco podria bensficiarse de una mayor
diversificacion y ampliacion de sus Hneas contingentes de fondeo, eon el fin de fortalecer su flexibilidad finsnciera y
reducir rigsgos de concentracion. Se estima que, al cierme de 2025, la entidad concrete nuevas fuentes de
financiamianto, contribuyendo positivamente a ia solldez de su estructura de fondeo.

Finalments, PCR evalia como adecuado el Plan de Contingencia de Liquidez implermentado por el banco, el cual se
va fortalecido por las sinergias y el respaldo financiero derivados de su pertenencia al GFF.

Adecuacion de capital

PCR considera que la solvencia del banco es adecuada y I2 brinda un nivel razonable de absorcion frente 2 potenciales
pércidas, sin qua se anticipen detericios materiales en el corlo y medianc plazo. Al cierre de andlisis, el indice de
Adecuacion de Capital (IAC) se situd en 13.0%, por debajo tanto del promedio del sistema (19.2%) como de su
promadio de cinco aflos, principalmenta como consecuencia def proceso de adquisicién de la aseguradora, en el cual,
por nermativa, requiid una reduccidn del capital base. Sin embargo, en un escenanic normalizado, el indicador se
alinearia con €l promedio sectosial.

De acuerdo con la calificadora, la avolucién futura del IAC estara condicionada al cumplimiento de las metas de
rentabifidad y & la continuidad de la pelitica de no distribucién de dividendos, aplicada en los dos ultimos periodas. En
caso de requerirse un fortalacimiento adicicnal del capital regulatorio, e banso cuenta con o respaldo de su grupo
financiero.

Riesgo Operativo

PCR considera que el pedil y Ia gestion del riesgo operativo y otros riesgos no financiercs de BFN son adecuados. La
pertenancia al Geupe Financiers Ficohsa {GFF) le oorga acceso a buenas peacticas corporativas, politicas regionales
que exceden [os requerimientos regulatorios locales, y procedimientos y hemmamientas de control consistentes con
estandares prudandiales internacionales.

La politica de continuldad de negocio se evalla como robusta, al incorporar un aito nivel de detalie y contrel, ast como
escenarios de contingencia amplios, que contemplan eventts como fendmenos naturales, ciberataques y siniestros
operativos,

De forma complementaria, PCR valora positivamente la gestidn del rissgo reputacional y del riesgo legal, considerande
qua ios procesos implementados son adecuados y efactives. Sequn Ia administracion, las demandas intarpuestas por
el banco presentan en Su mayoria una probabilldad media a alta de resolucién favorable, lo que mitiga el riesgo
potencial de pérdida derivado de contingencias legales.

Desempeiio financiens

PCR considera que BEN prasenta un perfil de rentabilidad bueno, sustentado en un margen de interés neto adecuade,
que se situd en 8.4% a la fecha de andlisls, asl como en una eficiencia operativa relativaments estable. La entidad ha
mostrada una tendencia creciente y sostenida en Sus resultadas. A la facha, el ROEA se ubics an 12.0% y el ROAA
&n 1.6%, ambos indicadores an mejor posicidn relativa que su promedio histdrico (2020-2024: ROE 11.4%; ROA 1.3%)
y en linea con s niveles reportados por e sistema bancatlo.

Les gastos administrativos representaron el 48,3% de los ingresos financierss, superior al reportado en su comparative
interanual (junio 2024. 43.8%) y del promedio de los altimas cinco afios (47.4%). Por su parte, el gasto de provisiones
crediticias consumic el 18.0% de la utilidad operativa antes de provisiones (promedio 2020-2024: 24.9%). Ambos
indicadores muestran una tendencia similar a la reportada por el sisterna. PCR no prevé detericres en estos indicadores
eh el horizente de clasificacion
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Estados Financieros no auditados .

BALANCE GENERAL (MILLONES DE CORDOBAS)
CONPONENTE @ic-20  dicZ1  dic22  dic2d  dic-24 -24 n-25

Cispanibiidades 3,0800 49978 B34 S224 52123 §1702 66333
Inversicnea a VROR| 50078 58000 5518t 79830 74799 80877 69734
Inversiones & costo amortizado neta - - - - . 1,1038  1,1483
Cartera db créditos nata #8552 73086 48283 11,3068 13,3804 125012 152887
Otras cuentas por cobear, neto 452 384 475 10806 1408 8188  1,9549
Activos recibidos en recuperacién de crédibs 110 94.2 408 &4 - 14 20
Participacicnes - - - 786.1 Bozs 15 78
Activo material 847 3853 3889 450.1 4825 o476 8675
Activos intangibles 1837 174.4 1711 1765 1823 5950 Ti38
Attivos fincalos 120.1 163.2 2180 &2.4 084 114.7 1052
Otros activos 43.8 815 88.7 1054 187.6 2568 224.5
TOTAL ACTIVO 66101 18970A 715231 750776 79358  207BEGE 307404
Obligacionss con ol pablica 103188 11,8140 142193 182221 176265 168104 163305
Qims obligaciones diversas con of piblict 878 820 499 713 643 578 674
Oklig pot dep J X y du
organkmos ntamacionales 20708 22551 22372 21596 353 2M1E 0610
Pasivas por operciones de reporto - 208.1 3888  1,8852 7i65 23338 1,148
Oblg on insthuck Ensncleras y por olros
e b e 1,2267 1,408 8137 17017 18024 12076  1,9692
Obligaciones con ol Banco Central de Miesagus 3318 3892 334.8 2548 3338 2868 4R
Reservas técnicas - - - - - 8060 1,203
Obligacionas por cperacionas de asguio ¥ SANZES - . - - - 1186 19358
Instiuciones reaseguredorasy reafinzaderas - - - - - 010 L[]+ 1-]
Fasivos fiscales 1150 2003 2833 £98 107.2 21240 218
Oblgaci bordinadas ylo rtibles en capial 358.7 366.1 5718 ok | 377.0 4778 4788
z . 2246 261.0 262.3 3314 3474 £43.8 8638
0l FL]
Fondos propios 1,8527 18018 22104 2,7428 32138 28488 34015
Otro resuktado integral nato 34 54.0 855 (21.1) 132 64 1.
Ajustes e tranaicion 2092 200.2 2002 2002 200.2 2002 2092
Partic 7180 8038

buURaCo p

tado por deteriors de activas fnanciars:
Margen financiero neto, después de deteriorn de acfivos
financ leros

Resukudo par partikipacion en fad: o 2 - - 820 1076 - -
conjuntos ¥ subsidiarmas

Ganencis pir valoracidn y venta de actives y ciros ingresos 18 1186 S84 652 161 97 50
Pérdica por valoracion y venta de activos 10.7 223 653 202 E.4 22

Fuente Buco Fioshso Howriguo, 5 A | Heberteldnr: FCR
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INDICADORES FINANCIEROS (% Y
INDICADOR aie-20 dic-21 e-72 dic-23 mic-73 Jun=24 un-25
Calidad de Activos

dice de morosidad 4.7% 2.2% 1.0% 0.8% 1.4% 1.0% 1.1%
Indice de morcsidad del sector (SIBOIF) 3.6% 2.5% 1.6% 1.6% 1.3% 1.4% 1.0%
Cobertura de cattern vencidy 1H.7%  1821%  3M.6%  3169% 2389%  20682% 284 5%
Coberturs det sestor (SIBOIF) 178.1%  2381%  246.0%  3356% 3754%  3602%  I34.7%
Créditos reestructurados / cartera bruta 12.6% 10.1% T1% 3.9% 1.6% 1.4% 2.0%

Dispenibilidades / Obligaciones con el piblico 08.5% 41.8% 42.1% 324% 300% 31.0% 8%
Disponibilidades + in I Obligaciones con el pubkco a7.5% #1.5% 83.0% 81.9% 729% a5.6% 769%
P brutos a i del pabls 85 B84.0% 82.7% T1.5% 188% 78.4% 21.8%
RCL 203.6% 1627% na  1036% 1277% 107.2%  1223%
Solvencia y Endeudamiento

Adecuacion de capital 15.7% 16.9% 17.8% 13.0% 135% 12.7% 13.0%
Adesuacion de capital Seckor 218%  212%  198%  192%  187%  174%  175%
palancamiento Patrimanial (veces 77 78 76 73 71 65 66

|
%

RENTABILIDAD

101%  101%  67%  93%  9.0% ; 8.4%
08%  118%  128%  17.0%  147% 0% 120%
ROA 0.1% 1.4% 1.5% 1.9% 1.8% K 1.5%
Gasto Administrative / Ingresos Fsanciaros ATO%  4B7%  4B2% 4T  45D%  436%  4Ba%
Utiidad neta / ingrasos Fnancieros 09%  H40% BB 198%  168%  148%  116%
mw { Usilided sparativa arstes de 469%  22A% A% 176%  237%  144%  18.0%

Fuenie Bancy Froohia Mcarngus. 5 A f Elsbomeion. PCR

Nota de la Infarmacién Empleada para el Andlisis \ m——c = .
La informacidn empleade cn Iz presenie calificacion proviene de renkes cichiles, sin embarge, no garanlizamos la confiebiiad e
integridad de esta, por o QUE Ko rios heccmos responsablies por igan BTor U omitidn por &l nso de dicha informacion. PGR considera
que fa informacion uliizada para el presente andfisic ac suficianie pars emitr nuesira opinion de riesgo,
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8.2 Informacion financiera.
8.21 Estados Financieros Auditados 2024. Banco FICOHSA Nicaragua.

Deloitte.

{Una Instrtucién Nicaragierse, Subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa con Domicilia en la Replbiica de Panama)

Informe de Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2024

Auditoria @
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BANCC FICOHSA NICARAGUA, 5.4 ¥ SUBSIDIARIA.
{Una Institucion Nicaragfense, Subsidiaria de Grupo Financizre Fioohsa con Domicilio en fa Repiblica de Panama)
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Delnitt= & Touche Nicaragua, 5.4,

-
Los Rpbles NO 351
Deloitte i
Tei.: {SDS 4278 500

Fax: {505) 2270 3669
www.de .ot

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENINENTES

A la Junta Directiva ¥ a los Acoonistas de
Banco Ficohsa Nicaragua, 5.A y Subsidiaria

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consclidados de Banco Ficohsa Nicaragua y subsidiaria (“el Grupo™),
gue comprenden los estados consalidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024 v los estados
consolidadios de resuitados y otro resultada integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para
8l afio que termind en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financierns consolidados,
inchuyendo inforenacidn sobre las politicas contables materiales,

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razanablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn fimanciera consolidada del Grupo al 31 de diciembes de 20228 y s
desempeiio finandero consolidada y sus flujos de efectivo consolidados para el afio terminade an aza fecha, de
acuerdo con las normas contables establecidas en el Marco Contable para Inst®uciones Bancarias i
Financieras, y otras disposstiones emitidas por Ia Superintendenciz de Bancos y de Otras InstRuciones
Financieras (S{80IF).

Boses para fo Qpividn

Uevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NLAL
MNupstras responsahiidades de acuerde con dichas normas sa describen mds adefante an nuestra infarme en la
seccion de Aesponsabifidades det Avditor en fo Auditoria de jos Estadas Finondieras fonsalfdirdas. Somos
independientes del Grupo de acuerdo con los requerimientos éticos que son relevantes para nuesira auditoria
de {os estadas finaneieros en el Cddigu de Etica emitido por e Colegio de Contadores Piblicos de Nicaragua y
£on ¢ Cotigo da £hca para Profesionales de |z Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA], y hemnos cumplido nuestras otras responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Creemos que fa evidentia de auditoria que hemos obtenida es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opiridn.

Enfosis €n un Asunto

a. Besxpresion estados financieras consolidados - Sin modificar nuestra aginitn de auditariz, como parte
de nuestra auditoria de los estados finanderos consolidados pos el afio que terming ef 31 de dicembre
de 2024, también auditamos los ajustes descritos en la nota 39 que se aplicaron para resxpresar los
estados financieros consalidados por el afio que termind & 31 de diciembre de 2023. En nuestra
opinidn, dichos ajustes son apropiados y s& han aplicado correciamente.

b. Base contable — Sin calificar nuestra apinién, llamamos la abencidn sobre la Nota 1b de los astados
finaneieras consolidades. en la cual 1a Administracion del Grupe revela que los estados financieros han
sido preparades de acuerda coer las narmas contables establecidas en ef Marco Contabie para
Instituciones Bancarias y Financieras, ¥ otras disposiciones emitidas por la SIBOIF, fas cuales son normas
que difieren de jas Normas internacionales de Infasmacién Financiera (NIIF); come se indica en la Nota
1c. Como resudtado die esto, los estados financieros consolidados estan preparadas para su prasentacion
al Grupo y ia SIBOIF y pueden no ser apropiados para otros propdsitos.
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Asunto Clave de Auditoria

H asynto clave de auditoria es aquel que. a nuestra juicin profesional, fueron los mas significatives en nuestra
auditoria a os astados financieros consolidados.

Ef asunto clave de auditoria es ese asunto que, segun nueskro juicio profesional, fue de la mayor importancia
en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Este asunto fuz abordado en el contexta de
nuestra auditoria de los estados financierns en su conjunto, v al formar nuestra opinion sobre los mismos, y no
propofcionamos una opinion por separado sobre pste asunto:

Nuestros procedimientos de auditonia

Asunto Clave
La actividad del Banco tiene dependencia de los ]
sistemas de tecnologia de informacidn (T1), por o que
un adaruado control sebre Ios mismos es clave para
garantizar el correcto procasarnisnto de la

se detallan a continuacian:
Se requirio un juicio significativo para realizar
nuestra evaluacidn de riesgo y planificar los
procedimientos de auditoria incrementales.

informaci@n financiera. Nuestro enfoque de auditonia | »

se hasa fundamentalmente en 12 informacicn
procesada por bos sistemnas y los controles
automatizados alrededor de estos sistemas.

Duranta [a auditoria del periodo 2024 dimos

Probamiss el disefio e implementacion de
corkroles manuales, incluyendo controles
mitigantes en Jos principales procesos de
nagorins, que impactan el procasamiants de
ransacciones registradas en los estados
financieros separados.

seguimientn a kas hallazgos sobre los controles
generales de tecnologla de {a infiormacion, para fos
cusles la Administracion diseno & implements
actividades para ia remediacidn parcial sobre dichos
hallazgos. Por lo tanto, mantenemos esta 4rea LOMO
un asunto clave de auditoria.

= Concluimos sobre k3 suficiencia de las pruebas
de auditonia realizadas en 5u conjunto a partir
de los riesgos identificados para las principaies
ruantas de los astados financieros separados
como consecuencia de los hallargos.

s Realizamos técnicas de auditoria asistidas por
computadora a nive! de transacciones para
identificar y probar transacciones, que cumplan
con ciertas carackeristicas de riesgo para
pobladones espedificas.

% |Incrementamos el nivel de riesgo para ciertas
cuentas relevanies y adoptamos una estrategia
generalizada de no confianza en controles

Responsabiidodes de g Administrocion y fos Encargodes del Gobierno por ias Estavas Finoncieros Consoiidodas

La Admirdstracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consclidages de conformidad con laz normas contables establecidas en el Marco Contable para Institucionas
Bancarias y Financieras, y obras disposiciones emitidas por la SIBDIF, y del control intemo que la
Administracion determine como necesario para permitir la preparacidn de estados finandero consolidados que
no contengan errores matetiales, ya sea debido a fraude o error.

RYov7/i
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En la praparacidn de los estades financieras consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo para continuar como negecio an marcha, revelando, segun conresponda, los asuntos
relacionades con el principio de negocio en marcha y utifizanda dicha base contable, a menas que la
Administracion tenga la intencidn da liquidar €l Grupo o de cesar sus operacicnes, o bien no tenga oira
alternativa realista que hacerto asi.

La Adminstracitn y los Encargados del Gobietnio son responsables de supervisar al proceso pars reportar ia
informacidn financiera consolidada de! Grupo.

Responsobitidades del Auditor en Io Auditario de fos Estadas Financieros Cansolidadas

Nuestros objetivos son obtensr |a seguridad razonable de que ios estados financieros consolidados en su
ronjunto no tienen errores materiales, ya sea dabido a fravde a error, yemitir un informe del awditor que
incluye nuestra opinidn. La seguridad razonabie es un alte nivel de seguridad, pero no una garantia de que una
auditoria llevada a cabo de acuardao con [as NIA siempre detectard un arvor materizl cuande éste exista.los
errores puaden surgir de fraude o error ¥ se consideran materialas si. individuaimente o de manara
scurmulada, puede asperarse que influyan en las decisiones econdmicas da fos usuarios realizadas tomanda en
cuenta estos estadas financieros consolidadas.

Como parte de una auditeria de acuerdo con las MiAs, ejercemos el jukdo profesional y mantenemos et
escepticismo profesional durante toda 13 auditoria. Tambign:

L] Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consofidados, debido
a fraude o a error, disefamas y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta 3 egos riesgos, ¥
abbtenemos evidencia die auditorfa que sea suficiente y 2propiada para propercionar una base para
nuestra opinisn. El riesgo de no detectar un ervor material que resulte de fraude es mayer que una que
resulte de error, dehido a que el fraude puede imvolucrar oolusién, falsificacion, omisiones intencionakes,
daclaraciones erréneas, o la evasion del cantrol intemo.

» Chtenemos un entendimiento del canteol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimigntos de auditoria que sean aproplados en 1as drcunstancias, pero no para el propdsito de
expresar una opinicn sabie [2 efectividad del controf interno del Grupo.

. Evaluamos o apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
rontables y las revelaciones refacionadas hechas par 1a Administracidn.

. Concluimos scbre lo apropiado de la utillzacidn de {a base contable de nepocio en marcha por parts b
la Administracion y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida. concluimos sobre ¢l existe o no
una incertidumbwe material refacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la apacdidad del Grupo para eontinuar como negocio en marcha. 5i conciuimos que
existe una incertidumbra material, nos es requerido llamar I3 atencitn en nuestre informe de auditonia a
las revelaciones correspondientes en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones na
son adecuadas, gue modifiquemos nuesita opinitn de auditoria. Nuestras conclusiones se basanen [a
evidancia de auditeria obtenida hasta [z fecha de nusstro informe de awuditoria. Sin embarge, eventos o
condiciones futuros pedrian causar que el Grupo deje de operar come negocio e marcha.

L] Evaluamos Iz presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros consolidados,

induyendo las revelaciones, y si Ios estadios financieras consolidados representan 1as transacciones y
eventcs subyacentes de manera que logren su presentacion razonzble.

kle»/
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Deloitte.

. Obtenemos evidenoa de auditoria sufitiente y apropiada acerca de [a informacidn financiera de las
entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para exgresar una opinion sobre ips estadas
financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de 13 auditaria
del Grupo. Seguimos siendo bos Unicos responsables de nuestra opinian de auditaria.

Comunitamos a los encangados del gobierno sobire, entre otros asuntos, el alcante y oportunidad pManeados de
la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, inclryenda cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Propoecionamios a los responsables de la Administracion una deciaracion de que hemas cumplito con los
requerirmientos de ética en relacion can |3 independencia & infarmamos acerca de todas Jas relaciones y otros
asuntos de los que se pueden esperar razonaldemente que puedan afectar nuestra independancia, y en su
€a50; las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntes comunicados a bos responsablies del gabisrnc del Grupo, determinamos agualios que fusron
mas significativos en Ja auditoria de fos estados financieros consolidado det afio achual y que son, en
Consecuencia, los asuntes Clave de auditoria.

Deseribimos este asumto en nuestro informe de auditoria saivo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revedar piiblicamente este asunto o, cuando &n tircunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemaos que un asumnto no se deberia comunicar en nuastra informe porque razonabiemente esparamos
qua kas consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

DELONTE & TOUCHE NICARAGUA, 5.4

e

el =

"|
I.esl\r Barillas Mejia 3
CPA.
Licencia N" 2512

Managua, Nicaragua
31 de marzo de 2025

Ay
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BANCO FICOHSA NICARAGUA, 5.A Y SUBSIDIARIA.

{Mansgua, Nicaragua)

Estado de situacion financicra conzoldade

Al 31 de Diciembre de 2024
[Expresarto en Cordobas}
03
Notas 2024 Resxpresado
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo
Maneda nacionat C$ 1977735146 €5 1.674,350,268
Maneda extranjera 3,402 853,119 3,577.340,676
2a.6 5,380,588, 375 5,251,690.944
Inwersiones a valor razonable con cambio en
otro resultado intagral b7 7.479,905,992 7.869,824,252
Cartera a costo amortizado
Inyersianes a coste amortizade, neto 0.8 1,093,533,023 1,182,663,719
Cartera de créditos, neto 2,8 13,431 072,038 11,358 254,105
14,524,665 061 12.540,917,824
2g.2h.2i,
Cuentas por cobrar, neto 10 1,428,026,918 1,039,506,861
Activos recibidos en recuperacion de créditos 2j, 2k, 1% - 5,976,128
Participationas 12 7,767,002 1,535,433
Activo material Im, 13 663,795,243 614,341,847
Activos intangibles 2n, 14 703,070,873 700,854,902
Activos fiscales 20, 15 69,814,012 55,020,734
Otros activos 20,16 325 789 150,537,477
Total actives 530582538068  C528.230.206402
PASIVOS
Pasivos financieros 3 costo amortizado
Obdigaciones con el publico
Moneda nacional 3,188,651,874 2,429,655.370
Moneda extranjera 14,210,207,645 13,676.438,261
Intereses por pagar sobre obligaciones con
el publico por depdsitos 137,710,772 115,963,918
i t7a 17,526 565,293 16,222,061,545
Otras obligaciones diversas con ef pabfico 2r, I7b 54,306,500 71,308,632
Dhligaciones por depasitos de instituciones
financieras y de organismos internacionales . 17c 2,808,096,083 1.859,126,216
Pasivos por operaciones de reporto 17d 736,547,627 1.885,222.694
Otligaciores con instituciones financieras y por 2r, 17e
ptros fimanciamientos 1,802,439,560 1L701,745,212
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua Ir, I7¥ 333,799,720 284,933,634
23,251.754,781 22,024,397,937
{Continual
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BANCO FICOHSA NICARAGUA, 5.A Y SUBSIDIARIA.
[Managua, Nicaragua)

Estato de situadon financiers consolidado
Al 31 de Diclermnbra de 2024
[Expresado en Cérdobas)

2023
Notas 2024 fieanpresado
feservas téenieas 25,18 % 1083824457 C% 943,537,699
Chligaciones por operaciones de seguro y Ranzas 19 171,867,199 332,043,254
Instituciones reaseguradoras y reatlanzadoras 21, 3 641,589,520 AR1,264,320
Pasivos fiscaley 20, 15 220,446,758 161,369,658
Otiligaciones subordinadas y/fo comertibles Zr, 21
e capital 376,956,104 377,608 809
2t v, W, X,
Odros pasivos ¥ provisiones 22 £24,129 240 483,196,713
Totad Pasivos 26,3831 608 269 22,603 418450
PATRIMONIO
Caplital sogisl pagada 2y, 303 1,487,202, 500 1,277,202,500
Reservas patrimoniales 2y, 30b 589,574,455 518,936,015
ResuBadas acumuiades 1.129,043,258 942,563,544
Otra resultado Integral neto 13,181,298 {27,695 614}
Alustes de transicion 209172862 _  IN9I7.EEI
Total patrimonio atribuible a 2 participacian
de Iy controladora 184,37 29 477,207
Participacion no controkadora e A2 TAB523 106,310,745
Totad patrimonio — 4201920306 3,626,787,952
Total pasivo mds patrimonio L5 305835383685 G5 26230206402
Coentas contingentes 35 45 11666255092 (5 10354623077
Cuentas de onden 35 CBAL761682,113,748 (S1.564.644,217413
IConcluye}

Las notas adjuntas son parte lntegral de estos estados financieros.

El prasente Estado de Situaciin Financiera fue aprobado por la Junta Directiva bajn la responsabilidad de los

funcionarios gue io suscriban. . __—‘:\'- : N}_
} : | r‘" V /
| A O
A LA [E gtk
Lie, Rubén Buktrago Vogel Ing, I'J.w-d Baltodano Wr' Lic. W n Medina Fsplnitiza
Gergnte Geneyal Gerente fFinanclera 4 // Contralor
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BANCO FICOHSA MICARAGUA, 5.4 Y SUBSIDIARIA,
{Managua, Mearagus}

£stado de resultadas consalidada
Por el alio terminado ol 31 de Diciembre de 2024
{Expresados en Chrdohas)

MNotas

Ingrezos linancieres
Ingresos financieras par efective
Ingresas financieros por leversionas
{ngresos fnancleros por cartera de créditos
Primas retenidas
Comisiones par reaseguro y reaflanzamienta

cedido {neto)

Otras ingresos financieros

2d. 233

Gastos Rnanderes

Gastos financieros por obligaciones cgn ¢l piiblico

Gastos finanderos por depdsitos de insthuciones
financieras y da organlsmas internacionales

Gastos financieres por operaciones con repatas

Gastos financieros por obligationes con
Instituclones finsncieras y per otros flnanciamientos

Gasros financlerns por obligackones con el Banco
Cantral de Nicaragua

Gastos financieros per otifigaciones subordinadas

yio convertibles en capital

Ctras gastas finarclenos

3b

Plargen financierc antes de memenimients de vakor
Aosies petas gor rmanteniwiento de valor 24

Wargan financiang, hontn
fiesultado por deterioro de activos financlanos 25
targen linanciare, neto despuds de deterions
due actives financieras
ingresos (gastos} operativos, neta 26
Resultodo operativo
Resubtadios por participaciin en asocixdas,
nagecios conjuntos y subsidiarias
Gananela por valoracidn v venta de attives iy otros
Hngresns
Pérdida por velorackan y venta de actlvos
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€5 19,038,143
BO0 146,105
2,025,837,974
862,573,581

575,849,320
(341,935,432)

3,941,459,551

506,413,693

124 530,505
100,246,334

104,955,069
18,9287

47,420,121
7,491,228

- L8867
3,022471,284
515,079
3,022,986,363
343934322

2,579,052,041
v 18:514,753
2,591,566,794

518,430

15,245,080
6151 623

023
Ramiprosado

€% 23,398,209
745,518,176
1,600,513,997
1,038,549,524

362,341,318
149,150,765}
—3,268,170,459

432,375,914

89,264,530
53,981,993

$8,589,383
10,455,007

45,866,916
9,514,193

e 780,047 045
2,528,122,513
33,074,968

2,561,197 482
— 213554418

Z,281,513.064
11,780,488
2,293,293,552

66,893,191
20,135,569

{Continda}
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BANCD FIODHSA NICARAGUA, 5.4 ¥ SUBSIRIARIA.
[Managus, Micarage)

Estado di resultadss consolidado
Por ol aito terntinado ol 31 de Diciembre de 2024
|Expresadaos en Chrdobas)

hotas

fesultado despuds de Ingresos y gastos operativos

Ajustes netos por diferenclal camistasio 27
Resuitado despuds de diferencial cambiario

Gastos de adeninistracién 28

Resultados por deterloro de activos no financleros
Respltados de pparaciones antes de impuestos

contribuclones por leyes sspeciales

Contribuciones por leyes sspecinles 33

Gasto por Impuesto sobre la renks 15b
Resultado del ejercico
Resuitado ded ejerciclo stribulble a:

Participaciin controladora

Particlpacién no contraladora

Rasultado del ejercicio

L3z notas adjuntas son parte Integral de estos estados financleros.

024
C5 2,606,142,721
38309
2,606,525 830
1,702,558,277
201,877

903,765,666
74,191,115
253,330,705
570,143 R45

466,817,254
e AR I2O 02
€3 570,143,846

2623
Reexpresado
€$3,340,061,174

783,655
2,340,834 829
1,477,201,931

863,632,998
67,113,674
__ 262,307,041

534,212 183
455,402,566
78,809,617
€5 534,212,183

{Concluys)

#i presante Estado de Resultados fue aprobado por la Junta Directiva bajo la responsabilidad de los

funcionarios que lo suscriben.

]

i, T,
LS A PE|
L f N ) |
iz, Rubén Buitrago Vogel ing. David Ballotano Ponce
Gerente Genersl Gerente Financlenc
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BANCO FICOHSA NICARAGUA, 5.4 ¥ SUBSIDIARIA
{Managua, Micaragua]

Estado de otro rasultado imtegral consolidado
For el afip terminado el 31 de Diclembre 2024
{Expresados en Cérdobas)

Notas
Razultada del ejerelicio:

Otro resultado integral
Partidas que no se reclasificaran
#) resultada del ejercicio
Reservas para obligacionas (aborales al retiro
Resultados por valaracién

Impuesto & las ganancias relacionadas con los
cemponentes de ot resultado integral
impuesto ¢ las Gananckas relaclonado con partidas
que na se redasifican 15¢

2ib

Partidas que e reclasificardn al resultade del ajarcicie
Diferencia de cotizacién de Instrumentos financieros
Resultados par valoracian 5d

Impuesto 3 fas ganancias refacionadas con los
companentes de otra resultade intepral
Impuesto = las ganancias relacionado con partidas
que pueden ser reclasificadas 15¢

Qtro resultado integral
Total resvltacdos integrales

Resultadas inteprates atribuibles a:
Particlpacion coatroladors
Participacién no controladora

Tetsl resultadios Integrales

Las notes adjuntas son parta Integrel de estas estados financieros.

2024
£ 570,143,846

e ABAT6, 736}

4,940,622
{3,536,114)

63,578,012

21,151,986
—A3.426.005
40,889,912

Gi 611,033,758

SO7, 207,166
103,336 803

&S 511033,758

2023
Reexpresado

C5 534,212,183

7892874

{2,387,862)
5525012

(170,181,734}

—-3L420362
—{118,761.372)

(113.236,360)
€5 420,975,823

342,166,205
JBHDOE3IT

L5 490,975,823

El presente Estado de Otro Resultado (ntegral fue aprobado por fa Junta Directiva bajo la responsabilidad

e los funcionarlos que lo suseriben.

f\ /* \r A~y I '<<
2 Lo @ 4 3\
e ,‘
Ing. Dawrl 8altodano Ponce
Garente Financierd =

Lic. Rubén Buitraén Vopel
Gerente General

Pagina 86 de 314

ﬂMﬂt glm

U?"J'N

iJ

«.ﬁ' e&ina lsplnora

C ntralﬂr

Rle>?



Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

Ficohsa

[\ V

nt

v
0RO, Ly @\ CINIUEULY IUDD JRI2UAD BJU3IBT
erauyls ) eup. ug) ﬂv 2204 ouRpOyey prasg ‘du) _uwn).%-_:m BNy
o/ | . h
uaqLOENS n_ uq%mn:uco_ocaﬁ._ ap pepiig L deas #] ofeq enERag dlunr o) Jod npriode an) qUOLLNEL B UA LU E) 3| ajentad 3
9 o’
N psU "SOMIEIUBU)) S0pEISD $0)55 B BRIl DUtd 10T STILRER SRIOL S
WETEICEYES W WD 2 HOvnevisy | TIEmR S BT ﬁ‘dﬁﬂa ENEFLS GG 5 WETTTRTS) g VEOT 4 BHTNIRIIP 2P 18§ OPRE
WeTeEse . FIWFRIseT ¢ 3 S eEr AN [ OUNRIPIE {99 SAUOPITIEER SRI0 MIIL
- E - [o0FTaaTe : ooy PRI SRS o Lpoe raride)
fovs"een’ael OME'LESOL o€ | wANSH E
SOOFLLIN IR SOPEINES) O] 3 Dg-u.-.
(1472 £3d] (LAt 3] g4 sopeded sopuspmg
EIRoTS fiay g Ll T L EAC T L ra t L = sayeiSauy 10pspns r10)
by 1 . B TIooEor LY 1] B e - |eiiaju} opey s ang
FEVTOLS TEITET01 it b pSELISYOr OpRUHa (9p opEmSn
TEOCNOES  DIUEESS WUATIETSS ST FOEITI TR D 00 ) [ (] WEWUTITTES 20e  OpRwsINaR) EIOT WP IQUN[HE M) TE{E ORES
FI0RI0T0E LAl o ED] GRS EL B T BIHFRT SoTTEEY fieldo i 7 3ed 8 saunf U )
LRSI fragic ol 7y CE T Y OMCAMITR |2 (3 SOK|WIE) 0RO
. - E [~ Lad Ty ] SOTIBY'ESR 90E {B33] RRIDS S B SUPENWINE
SOPEARN 50 30 OSEISELL
ODUODSEL L00'DOS'EL DOFOOS R reiided ¥p S03uBIAI Bled sapiody
SOy TEFY Wit - BT Tit) Ly E SBEAT N SPERTL EI0),
[l g 1410 B {ORE"SETENT] - [OFEDELET) peiaqup oRItlASas Ay
EBIZIZVES LE9'B0B'RE 995 LAY'SSP 93520055 appuale [ap opeyntay
VBT - 2 TIUWEWSTS) 7L 5 OPLIES'SE §0  ¥EE'SEE'SSS 51 012"55w by £ 00570 507°E 53 TZ0Z AP SWpiirie ap 11 (1 OPyeS
d oN wap L ap taganfy Jestuut Mitd opedey sEnN
0L L md g e od P i OX40 e L] Jepos ende)
spna e ety Aojuauny
PRI By b up M v) € S Y

{seqopig) ua sopesasd])
PTOT RAGUIDKN] 8P TE (O DREVIME QU= {3 M0d
OPEpOSIoD OO [ U SOEALED opieqE]

{enBesgy ‘enfensiy)

VIHVIQISANS A V'S TYNOVHYIN YSHOOH 0ONVE

\ull.f

Pagina 87 de 314



=
% Ficohsa

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

BANCO FICOHSA MICARAGUA, S.A Y SUBSIDIARIA
IManasua, Nicaragua)
Estado de flujos d= efectivo consolidade

Por &l afio terminado & 31 de Diciembre de 2024
[Expresadas en Cdrdobas]

FLLIO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACKIN:
Resuitado del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efective de las
Actividadies de operacion:
Prowvisiones para Ia cartera de créditos
Brovisiones para otras cuentas per cobrar
Provisidin para primas por cobrar
Ceterioro de activos financieros
Deterioro de activos no financieros
Efecta cambiario
Ingresos por intereses
Gastos por interases
Depraciaciones
Amartizacionas
Gasto por impuesto sobre la renta
Total ajustes
{Aumenta} disminucion nata de los activos de operatidn:
Instrumenta de deuda a valor razonable
con cambios &n atro resultado integral
Cartera de creditos
Cuentas par cabar
Primas por cobrar
Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras
Activos recibidos an recuperaciin de créditos
Otros actives
Aumenta {disminucidn} neto de los pashos de aperacidn
Obligaciones con el publico
Obligaciones pw depdsitos de instituciones financieras
Y de organismos internacionales
Raservas férnicas y matematicas neta
QObligaciones por operaciones de seguro y flanzas
Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras
Provisiones
Otros pasivos
Total efectivo utilizado en actividades de operacidn
Pagos por impuesta sabre [a renta
Cobros{pagos por inkereses
intereses cobradas
intereses pagados
Efectiva neto provista per (utilizado en)
actividades de operacion

i34
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Notas

10
10d

13
18
15

2023

2004 Reexpresado
C5 570143845 (5 534,212,183
424,515,315 230,756,797
1,726,188 1,769,263
7.289.216 (77.439)

518,430
3,951,934 (99,730,015}
(682,428} 9,648,701
{2.825,983,979} (2.346,032,173)
911,457,033 700,047,946
59,281,657 45,420,147
75,603,672 77,253,269
259,430,705 262,307,041
{1.083.352,051) (LD78.636,457)
414,485,403 {2.098,591,396}
{2.411,266,057) {2.810,413,253}
{85497 87Ty {6Z,169,109)
(107.229.101} {33,585,058}
(244,308,624} {1,BB7.220)
17,040,268 135,874,455
{156,271,155} 1448 066,841
1,324,366.955 1,946,818,784
955,097471 (258,866,806}
140,286,768 {85,687,276}
£(3,823,945 {11,909,068)}
160,325,200 81,280,373
11,360,449 41,543,759
121,121 506 {19.164,983}
{292,873.154) [3.577,114,231}
(250,454,408} (431,720,387)
2,778,552,674 2.285010,278
{508 222 985} (668,157,141}
_ L397,802,127 _ (3,387.5R1 481}
{Continda}
/ O
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BANCC FCOHSA NICARAGUA, 5.4 7 SUBSIDIARIA
[Managus, Nacaragas |

Estado de Nujos de efective consolidade
Por ef afto terminado el 31 de Diclermbire de 2024

[Expresados en Cordobas)
Hotas 2024 2023
FLUI0 DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE iNVERSION:
Pagos:
Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo) 8 C3 [SB4.971,300) C5 (9314,317,290)
Adepuisicion de activos materiales 13 {123,751,128) [99,252,113)
Adpuisicidn de sctives ntangibles 14b {77.B15,643} [81,450,494)
Otro pagos relaciorados con actividades de Inverslon 142 ____ - J317462.058)
Cobros:
Instrumentos da deuda a costo amontizado {activo) ] 669,781,820 682,327,390
Venta de activos materiales 22,467
Panticipaciones 242 A57.800
Efective neto (utilzado en) actividades de inversidn — 116760251} ____J487,679.309}
FLANIO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FAINANCIACHON:
Pagos
Dividendos pagados a8 (35,891,814)
Pristamos canceladns i7e [211,874,021) (881,446,611)
Paslvos por operaciones de reporto [25583,718299)  [15388,242,849)
Cobros:
Préstamos necibidos 172 910,638,416 1,081,231,480
Paslvas por operaciones de reporto 24,445,101, 167 16,895,923,503
Aportes de capital E 3,500,000
Efectivo nete {utilizado en) provisto
por actividades de Fimanciacién L1081, 744 545} Z4,1B0,965,523
pupnento (disminuciéng neto de efectivo
y equivalentas de efectivo 128,897,331 694,695,267
Efectivo y squivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 5,251,690,944 5946,386,711
Total de efectivo y equivalentes al final del gjerciclo 6 (55380588275 485251690944
{Conclye)

Las partidas que no generaron flujo de efeclive se encwentran reveladas en la Nota 6.
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados finanderos.

El presenta Estado de Flujos de Efectivo fue aprobado por Wintar'ﬂ)rgctm bajo la responsabjlidad de fos

funw scriben, S A
o D (N =
|

Lic. Rubén Bultrage Yoge! ng. David Ba!tgdgno NZAS 2 n Winstofi Megina Espl
Gerente General Geremte Hnanciero e/ Contrabor
4/
12
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BANCO FICOHSA NICARAGUA, 5.A Y SUBSIDIARIA
{Managua, Kicarzgua]

Notas 2 los estados financiercs consolidados
Por el afio terminade el 31 de Diciembre de 2024
{Expresados en Cordobas)

1.  INFORMACION SOBRE LA ENTIRAD QUE REPORTA

Naturolers Juridice — Banco Ficohsa Nicaragua, 5-A. ("Bl Banco®} fue canstituidc =1 26 de
marzo de 1992, confarme con ias leyes de la Republica de Nicaragua, el cual es subsidiaria de
Grupo Financiere Ficohsa, S.A., entidad con domicifio en fa Repidbica de Panama, cuya
participaciin en el capital sacial representz el 99.99% de las accionas. 5u actividad principal
&5 1a intermediacion financiera y prestar todos [os servicios bancarios y financieros
permitidos per las leyes de la Republica de Nicaragua. La institucion es un Banco privado
cuyas oficinas centrales se encuentran ubicadas en Rotonda El Gliegiense 20 varas al oesta,
Managua; Nicaragua.

El Banco esta regulado por la Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y
Bancas Financieras, y es supervisada por I Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras {SIBOIF), quien autorizdé su operacion mediante Resolucion 58-521-
92-AND, ototgada el 18 de agusto de 1992,

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 incluyen ala
subsidiaria "Seguros América, 5.A.7 ("4 Subsidiaria™) de 1a cual ef Banco pases el 51% de
acciones a partir del 12 de enero de 2023 {en confunto “el Grupa™).

La subsidiaria fue constituida coma sociedad anénima de conformidad eon 1as leyes de ia
Repiblica de Nicaragua el 22 de octubre da 1996 y su actividad principal es realizar
operaciones de venta da pdlizas de seguros de vida, patrimoniales, fianzas y lineas afines o
complementarias en todos los ramos y modalidades permitidas por ia Ley General de
Seguros, Reaseguros y Fianzas 87733 publicada en [a Gaceta N°162, 163 y 164 dei 25, 26y 27
de agosto de 2010, respectivamente. Su actividad se ancuentra sujeta a la vigilancia y
supervisiin de la Superimtendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras de
Nicaragua {SIBCHF).

Base de Preporaciiss - Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparades
de canfarmidad con el Marco Contable (MC) para Instituciones Bancarias y Financieras,
ncluyende las disposiciones emitidas por el Superintendente y normas prudenciales emitidas
por a Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

Todos {os saldos y transacciones de importanciz entre el Banco y la subsidiaria han sido
eliminados £n &l proceso de consolidacion de los estados financienos. Los estados financieros
de |a subsidiaria fueron preparados en la misma fecha de los estados financieros del Banca,
utifizando politicas contables uniformes.

Principales brechas entre ks normas contabies emitidas por la SIBOIF ¥ ins Normuos
Internacionales de infarmecion Finondery (MIF) - Para propdsitas de ias Normas Cantables
emitidas por | SIBOIF, ef regulador decidié fundamentar |2 aplicacian det Marco Contable
consideranda lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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wazentes para el afia 2017, siendo las principales diferencias las descritas en 13 "seccion 1y 3°
del Marco Contable para Instituciones Bancarias y Finantieras que detalla el tratamiento de
las siguienites transacciones: ackivos no corrientas mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas (NIIF 5), instrumentos financieros {NiWF 3), efectos de ias variaciones en las
tasas de cambia de la moneda extranjera {NIC 21) y Contratos de Seguros (NIIF 17).

Las politicas contables especificas a las diferentias identificadas en el parafo anterior se
describen mas adelantes en los incisos 2b, 2c, #fy 2g.

Monedo funcional y de presentocién - Los estados financieras consolidades estan
prasentados en cdrdobas {CS), moneda funcional, moneda de presentacicn y moneda oficial
de cursc legal en |a Repiblica de Nicaragua.

La tasa oficial de cambio del cérdoba con respecto al dolar de los Estados Unidos de Ameérica
varia diariamenta, con base en una tabla emitida y publicada mensualmente por el Banca
Central de Micaragua {BCN). Al 31 da diciembre de 2024 y 2023, la tasa oficial de cambio
vigents ara de £5 356243 .

Existe un mercado cambiario libre autorizado por el BCN, et gue opera 2 traves de hances
comerciales, financieras y casas de cambio. Ese mercado se rige por la oferta y |a demanda y
existe similitud entre la tasa de cambio de ese mercado libre con respecto a la tasa oficial de
cambio. El tipo de carnbio del cardoba con respecto al dolar, a la fecha de emisidn dei
informe de los auditores independientes, es de £536.6243 por U551,

Transacciones en moneda extranjera - Los activos y pasivos denominados en dolares
estadaunidenses o sujetos al mantenimiento de valor en fos estados financieros consolidados
s& registran inicialmente al tipo de cambio vigenta publicado en forma anticipada por el
Banco Central de Micaragua.

Las transacciones en moneda extranjera y en cordobas con mantenimiento de valor con
respactn al ddlar de los Estados Unidos de América generan diferencias cambiarias que se
reconocen en el momento £n que se incurren. Para el caso de las partidas monetarias, los
derechos y obligaciones en moneda extranjera y en cordobas con mantenimiento de valor se
ajustan a la tasa aficial de cambio vigente. Las ganancias o pérdidas resuftantes son
registradas contra las resultados del periode.

Uso dix astimondos y fuicios - La preparacion de los estados financieros consolidados
requieran que Iz Administracidn del Grupo realice ciertas estimaciones y supugstos gque
afectan los saldos de jos activos y pasivos conl efecto en resultados por 105 afos informadaos.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros consolidados cuando es
prabable gue futuras beneficios econdmicos fluyan hacia o desde el Grupo vy que las
diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablements medido. 5ien el
futuro estas estimaciones y supuesios que se hasan en e mejor criterio de la Gerencia a la
fecha de los estados financieros consolidados cambiaran con respecta a las actuales
cincunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el
afho en que se produzean tales cambios.
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Las estimaciones mas significativas contenidas en el estado de situatidn financiera son:

Pravision por incobrabilidad de [a carters de créditos
Provisian para cuentas por cobrar

Provisian para activos recibidos en recuperacion de créditos
Depreciacién de activos materiales

Otros pasivos ¥ provisiones

Reserva de primas por vabear

Reservas técnicas ¥y matematicas

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros consotidados del Grupo son preparatos de conformidad con of Marco
Contable para instituciones Bancarias y Financieras, disposiciones emitidas por ei Superintendente
¥ normas de la materia emitidas por la SIBOIF. El periotdo contable del Grupo st comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de didembre de cada afio. Al 31 de diciembre da 2024 y 2023, las
principates paliticas contables utilizadas en Ia preparacien de los estados financieros consolidadas
S2 FESLUMET COMD Sigue:

Efectivo y eguivalentes de efectiva - El Grupo cansidera como efective ¥ equivalentes de
efzctivo ef rubra de disponibilidades y todos aguefios instrumentos cuyo plazo de
vencimiento es de tres meses o menos tamanda en cuenta su fecha de adquisicién, su grada
de liquidez, si son ficilmente convertibles en efective y que po estan sujetas s un riesgo
significativo de cambios en su valor razonable.

Inversiones en instrumentos finoncleros - Las inversiones en instrumentos financieros son
contratos que dan kugar, simultineamente, a un activo financiers en una institucién y a un
pasivo financierc o 2 un instrumento de patrimanic en ofra institucion.

b1

Invarsiones en valores - Para cualquiera de las clasificaciones de inversiones, ef Grupo
en el reconocimients inicial, registra contablemente por [ adquisicidn de estos
instrumentos, al valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
adquirir ese activo s los costos de transaccidn que sean directamente atribuibies a
la compra de este.

Posterior af recanodmientn, el Grupa clasifica sus inversiones en valares seguin e
modela de negocio adoptada por af Grupo. Los modeios de negorio que posee el
Grupo se detallan a continuacion:

bi.1. Inversiones ol valor raronable con cambias #n otre resuftado integral - Son las
inversianes en valotes que fueran adquiridos con la intencion de mantener una
reserva secundaria de liquidey, astas inversiones pueden servendidas o
mantenidas para recibir flujos contractuales hasta su vencimiento.
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Medicion posterior de inversiones con cambio en otro resultado integral - La
waluacién posterior al reconocimiento de los instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en Otro Resultado Integrat se clasifica en dependencia de
su emisoT. Existen cambios de medicién si el instrumento es emitide locaimenta
o en el extericr, mismos se detallan a continuacion:

i S5i los instrumentos financieras son emitidos por zna institucion financiera
supervisada o una institucidn del sector publico del pais, el valor
razanable de estos instrumentos fnancieros sa deberd reconacer de fa
siguienke manera:

- Para instrumentos financieros cotizados en bolsa de valores - B
valor razonable s determina tomando el promedio de las
cotizaciones, de las transacciones en bolsa de valores del aitimo
mes; de no haberse registrado transacciones en boisa en el ultimo
mas, se toma el promeadio del tltimo trimestre.

5i en este pericdo tampoco se hubieran registrado transacciones y
si el emisor es una instikeckin financiera supervisada o una
institucion ded sector publico dei pais, se aplica el mismo criterio
que 52 establece ef siguiente inciso.

- Para instrumentos financieros emitidos por otras instituciones
financieras supervisadas o por instituciones del sector puldice del
pals, no cotizados en bolsa - Para estas inversiones, ef valor
razonable se determina a traves del valor presente, el cual se
calcula descontando los flujos futuras de la inversidn, aplikando |a
tasa mayar entre:

» La especifica pactada en el instrumento financiero y,

» La tasa promedio del uitima mes aphcado para otros
instrumentas financieros transados en bolsa emitidos por las
mismas instituciones u atras similares, para plazos similares o
los m3s cercanas al instrumento financiero que se valia.
Cuando exista mora 2n & pago de los miereses devengados,
los mismos ro e toman en cuenta al calcular e flujo futuro
de [a inversion.

1l. Para instrumentos financieros cotizados an ¢l exterior, en un mercado
activo el valor razonable se determina utilizando el dltimo precie de
mercado observable,

fara ambos métodos de medicion, los cambios en el valor razonable se
reconsceran como una partida dentra de Otro Resultado integral y en fa
cuenta def active que comresponda, hasta gue dichos instrumentas
financieros s& den de baja o s reclasifiquen da categoria.

Las diferencias de cambio de moneda aumantan el importe en libros de
activo financiero y se reconocen en resultados del periodo.

1%

P Raw
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b1.2 inversiones a costo omortizedo, neto - Corrasponden 3 las inversiones an valores
que tienen una fecha de vencimianto fijada, cuyos cobros son de cuantia fijz o
daterminable. El instrurmento finandiaro se conserva dentro de un madelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos
de efactivo contractuzles.

tas candiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
gspecificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos dat principal e
intereses sobre of importe def principal pendiente.

Medicidn posterior de inversiones a costo amortizade - Estos instrumentos
financieros, se miden al valor presente de los flujos de efectivo futuros (costo
amortizado}. descontados a Iz tasa de interés efectiva.

Las diferencias de cambio de moneda aumentan el importe en iibros del active
financiero ¥ $@ reconocan en resultados del ejercicio, reconaciendo cualguier
ganancia o pérdida en jos resultados del periodo.

Deterioro @ incobrabilidad de las inversiones - El deteriora en &l vaior de una
inversian se determina cuando es probable que el Grupe No recupere los
importes esperados de la inversidn {principal y rendimiento), de acuerdo con [as
condiciones contraciuates.

£l Grupn evalia en cada tierre del periodo si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupe de ellos haya presentado o presente deterioro. La
existencia de deterioro de su portafolic de activos financieros incluye. pero no
se limita a, los siguientes aspectos:

i Dificultades finantieras significativas del emisor o dei obligado;

it Incumplimientos de las clausulas contractuzles, tales come impagos o
retrasos en al pago de los inteseses o el principal;

iii. Elinversionista por razones economicas @ [egaies relacionadas con
dificultades financieras del emisor otorga concesiones @ ventajas que no
hubiera realizada en condiciones normales;

iw. Sea cada vez mas probable gue ef emisor entre en una situacion concursal
© an cualquier otra situacidn de reorganizacion financiera;

W La desaparicion de un mercado activo para el active financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Si tal evidencia existiese, af Grupo determina el imparte de cualquier pérdida
par deterioro del valor conforme a los siguientes criterios:

[ Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral - Las
disminuciornes en el valor razonable, como resultado de un deteriors en
su valar, se recanoce en la cuenta correspondiente del otro resuitado
integral contra la cuenta de gastos en resultados.

ir
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Las ganancias y perdidas por deterioro del valor g aumentaran ni
disminuirdn el importe en libros del activo financiero.

Los gastos constituidos par una disminucian en el valor razonabla,
contabilizadas previamente en el otro resultado integral, se eliminan del
mismo y & reconocen en bos resultados del pariodo coando existe
evidencia objetiva de que el activo ha sufrido deterioro, aunque el activo
financiare no haya sido dado de baja #n el estado de situacion financiera.

El importe de |a pérdida acumulada por valoracidn que haya sido
aliminade del otro resuitada integral y reconocido en el resuitado del
periodo, segin io dispuesto en el parrafo anterior, ser3 la diferencia entre
el rosto de adquisicidn {peto de cualquier reembeolso det principal o
amortizacidn de este) y 2l valor razonable actual, menos cualquier perdida
por deterioro def valor de ese active financiern previamente reconcrida
en el resultado del periodo.

Posterior al reconacimiento de Iz pérdida por detericro, los ingresos por
rendimientos se reconoceran utilizando una nuava tass de interés
efectivo, para io cual debe estimar los flujos futuros para detarminarls.

5i en periedos posteriores al reconocimiento de i pérdida por deterioro
de| valor, ésta disminuyera a causa de, entre otras razones, una mejoria
en la calificacion crediticia del emisor, la pérdida por detesipre reconocida
previamente es revertida directamente de ia subcuenta de estado de
situacidn financiera en donde fue contabilizada. Et importe de (a reversion
s& reconoce en ¢} resultado del periodo.

Inversiones a costo amortizado - Cuando exista evidencia objetiva de que
s ha incurrido en una pérdida por detersioro del valor de los instrumentas
clasificados a Costo Amortizadd, el importe de la pérdida e medido come
Ia diferencia entre ¢l importe en libros del activo y el valor presente de los
Hujos de efectivo futuras estimados {excuyendo las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incumida), descontados con Ja tasa de
interés efectiva original de Ia inversion. El importe de la pérdida se
recanocers en cuenta complementaria del activo contra iz cuenta de
gastos an resultados.

5 en paricdos pasteriores al reconocimiento de la pérdida por daterigro
del valor, ésta disminuyera a ausa de, entre gfras razones, una mejoria
en Ia calificacion crediticia del emisor, la péndida por dateriara reconocida
previamente sard revertida directamente de la cuenta del estado de
situacion financiera en donde fue contabilizada. El importe de la reversian
se recanocerd en el resultado del periodo. Como recurso prictico, ef
Grupg debe valorar el deterioro de un active, que se contabilice a casto
amortizada, 3 partiv del valor razonable del instrumento utilizando un
precio de mercade observable (Nivel 1). Lo anterior aplica unicamente
para instrumentos financieros del exterior.
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Mo ohstante; lo ankarior, en ningun caso Iz reversion del deterioro de
valor dard lugar a que el valor en libros de la inversion exceds a su costo
amotizado, determinado como si no se hubiese contabilizado I pérdida
por deteriora del valor en la fecha de su reversiGn.

ii.  Imstrumentos financieros derivados - En cumplimiento con fa resolucidn
CD-SIBOIF-1020-1-0CT10-2017 dei 10 de octubre de 2017, 3l cierre del
periodo 31 de diciembre de 2024 el Grupo no posee operaciones que
invalucren Instrumentos Financieros derivados.

c. Corterg de crdditos, neto - La cartera de créditos comprende 1oz saldos de principal,
intereses devengados y comisiones por cobrar de las créditos directos otorgados por el
Grupo, dentrg de su actividad de intermediaciin financiera. Asimismo, se incluyen {odas los
financiamientas ctargadas por el Grupo, cualguiera sea su destino especifico y la modalidad
bajo 1a cual se pacten o documanten. Ef Grupo realiza al menos una vt en el transcurso del
afio la evaluacién y 1 clasificacian del cien por ciento {100%) de la cartera de créditos.

El sakdo die cartera de créditos de [a subsidiaria comprende créditos otorgados a personas
naturales y colaboradores de k3 subsidiaria.

Las creditos desembsados se reconecen inidaimente por su valor nominal,
contabilizando ia comision percibidz de acuerdo ton el siguiente critenin:

i Los costas directos de aperiura del crédito se compensardn del importe de la comisidn
percibida y se reconocerdn coma ingreso en resultados del periodo.

i. El exceso de las comisiones percibidas sobre dichos costos, se registra en cuenta
correctora de activa denominada Comisiones Devengadas con Tasa de Interés Efectiva
{naturaleza acreedora) y se aplica con i dispuesto en 1a normativa emitida por ia
Superintendencia de Bancos.

Las causacicnes de [os rendimientos financieros se suspenden desde el dia que se trasiada el
crédito a situacion de vencida, simultineamente se sanean los intereses scumulados 3 esa
fecha. Parz agueilos deudaores que se clasifiquen en categoria D o E, segun lo establecido an
= normativa emitida por ia Superintendencia de Bancos, aunque No passdn créditos
vencidos, estos dejaran de reconocer ingresos por concepta de intereses y comisiones
devengadas, y efectuar el saneamiento de los intereses y/o comisiones acumuladas hasta ese
WO ITRrvts.

En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, 2] control de kas intereses devengados s¢
Neva an cusntas de orden. En caso de que dichos intereses vencidos son cobrados
{recuperadas), se reconocen directamente en los resultadas def ejercicio como ingresos par
intereses.

Provision para Iz cartera de créditos - Los efementos considerados como base de célcula

para la constitucién de Iz provisian son: el conjunto de créditos de cada deudor, ios intereses
corrientes, las operaciones contingentes y cualquier oira obligacion con &l Grupo.
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Los criterios, alcantes, categorias de clasificacion y porcentajes de provisian por categoris s2
fundamentan segun lo establecido a continuacion:

c.l

2

Comercinles: La avaluacion y la clasificacion del nivel de riesgo de la fotafidad de las
obiigaciones del deudor considera cuatro factores principales, gue san - la capacidad
globai de pago del deudor, tomando en cuenta 1z carga financiera que implica e perfit
de vencimientos de 1z totalidad de sus obligaciones con el Grupe y otras instituciones
del sistemna financiero, asi como la consideracidn de otros endeudamientos bancarios y
na bancaros, con tercaros; el historial de pago, considerando i comportamiento
pasado y presente del deudor en el cumplimienta de sus obligaciones; el propdsito
para el cual se efectud el préstamo, compatibie con Ja actividad economica financiada,
relativo a la fuente de pago y congruente ton 13 estructurs y términos del préstamo ¥
Ia calidad de |as garantias constituidas a favor del Grupo, asi como su nivel de
cobertura de tas obfigaciones del deudar.

De conformidad ¢on la Norma sabre gestion de riesgo erediticio, los créditos
comerciales son clasificados mensuaimente en cinco tategarias de riesgo de pérdidas
que sa indican a continuacion:

Dias de mora

Clasificacion de riesgo % Provision
A Normal 8-30 %
B Potencial 31-60 5%
C Real 61-50 200
D Dudosa recuperacion 91-180 5004
E Irrecuperable Mas de 180 100%

Consumo, hipotecario para vivienda y microcréditos: Mensualmenta se evalian de
acuerdo con la mora a la fecha de clasificacion, la evaluacion de ios deudores se afectia
utilizanda tecnofogias crediticias especializadas y son clasificados mensualmenie an
cinto categorias de riesgo de pérdidas como se indica 3 continuacidn:

% Provision

Categoria Clasificacion de riesgo Dias de mora
A Normal 0-30 2%
B Potencial 31-60 5%
C Real 61-9C it 9
o Duxlosa recuperacien 91-180 L%
E irrecuperable Mas de 180 100%

Hipotecarios

Categoria Clasificacion de riesgo Dias de mora
A Mormai 0-60 1%
B Potencial 61-50 5%
C Real 91-120 20%
D Dudosa recuperacion 121-180 S0%
E Irrecuperable Mas de 130 100%
20

> St
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Clasificacion de Riesgo

% Provision

A MNermal 0-15 1%
B Potencial 16-30 5%
C Real 31-60 20%
D Dwdosa recuperacion §1-50 S50%
E Irrecuperable Mas de 9D 100%

De conformidad con fa resclucion N* (D-51BOIF-838-1-JUN-2014 =Norma de reforma
de los articulos 5, 14, 23 y 27 y derogacion del articule 10 de 1z Norma sobre gestion de
riesgo crediticios ios créditos pare vivienda de interés sacial, unifamifiar o
muitifamiliar, otorgados en moneda nacional 0 moneda extranjera per montos que no
excedarn fos valores establecidos en Ia Ley N* 677 para los tipos de viviendas antes
mencionados y clasificados en categoriz "A”. tendrin una provisidn del cero per ciento
{026).

Las demas categorias de clasificacion deberan provisionarse de conformidad con lo
establecido en fa tabla que ankecede.

Para las deudores de créditas comerciales, hipotecarios ¥y microonéditos que tienen
constituidas garantias mitigantas de riasgo, el Grupo aplica el porcentaje de provision
que cormesponda a Iz clasHicacion de menar riesge inmediata anterior 3§ {3 asignada al
deudor, sin cambiar |2 clasificacion que le correspanda.

Liamese garantia mitigante de riesgo, a [as hipotecas que sean ejecutables
{debidamente constituidas}. enajenables {mercado que facilite su répida realizacion) y
valuabies {susceptible de medicidn y tasacidn) y los Bonos de Prenda para los deudores
comerciales con cobertura de 150%.

Vanta de carters de oréditos - En los casos an que se lleva a cabo [a venta de |3 cartera de
crédites, al Grupo efectua la cancelacion de 1a provision asociada = Ia misma.

Traspase a cartera de créditos vigentes - Se reclasificaran a cartera de erdditos vigentes, fos
craditos vencidos en los que se liquiden totaimente los szldos pendientes de pago (principal
e intereses, entre otros) que cumplan con ios criterios de reclasificacion establecidos enla
narmativa emitida por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

Método porn =f recoradmientc de ingresos -

d.1 Ingreso porintereses y comisiones - Los ingresos por interesas de activos financieros
son reconKidos cuanda es prabable que los beneficios economicos fluyan al Grupo y
los importes de ingresas sean mediltles confiablements. Ef ingresa por intereses se
reconace sobre Ia base del devengo, con referencia al principai y 2 Ia tasa de interés
efectiva aplicable, que es Ia tasa que iguala a cero [os flujos de efective estimado a
través de |z vida asperada del activo financiero.

n
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d.2

da3.

Las comisibnes por desembolses de créditos carresponden a la diferentia entre dicha
comisian y el costo por apertura del crédito. Esta diferencia se deduce del préstamo en
al momenta del desembaise y se registran en una cuenta de activo con naturaleza
acreedora, para posteriormente diferirfo en los resultados de conformidad con lo
astabiecido 2n {a Norma sobre Ia Contabilizacion de Comisiones Financieras, resolucidn
N.9 CD-SIBOIF-468-2-FEBR28-2007 vy y a su Morma de reforma, resolucién N ® {D-
SIBOIF-2087-5-DHC4-2018.

Suspensién del reronccimiento de ingresos por intereses y comisiones - Las créditos
de consumao, hipotecarios para vivienda y comercizies pagaderos al vencimignts o un
snlo pago, se trasladan a vencidos 2 Jos treinta y une [31} dias calendarios, contados
desde la fecha de wencimiento. Los créditos pagaderos en cootas mensuales,
trimestrales, semestrates, anuales etc.. gue no son pagados en su fecha de
vencimiento, se trasiadan a vencidos a los noventa y uno {21) dias calendarios,
contados desde la fecha de vencimiento de la primera cuota no pagada.

La causacitn de ins rendimientos financieras se efechia cuando estin en situacion
corriente y se suspende el dia que se traslada ef crédito a situacidn de vencido,
simultAnearnents se sanean los intereses acumuladas por cobrar presentados en el
balance de situacion a esa fecha.

Para aquellos deudores gue se clasifiguen en categorias *D” o "E", aurmjue no posean
creditos vencidos, éstos dejan de reconocer ingresos por concepto de intereses
devengados y s& afectda el sanzamieznto de los intereses acumulados hasta ese
momento. Para este tipo de deudores ei Grupa lo ciasifica como dewdores en contagio.

En tanto ol crédito se mantenga an cartera vencida o contagio, el control de los
Intereses devengados sa registra en cuentas de orden. £n caso de que dichos intereses
sean colrados [recuperados), se reconocen directamente en ks resultados del
ejercicio como ingresos por recuperaciones de activos financieras saneados.

Cuando los préstamos son reconocidos coma perdidas y retirades de las cuentas de
activo de confarmidad con lo establecido en 2l Marco Contable, el saido de las
comisiones cobradas pendientes de diferir se reconoce como ingreses financieros.

Saneamiento - Todos los crédites son saneados conforme 3 lo establecido en el Marco
Conkable, en los dias de mora detaliados a contingacidn:

Los créditos de consumo; en ef dia de mora numers ciento ochenta y uno (131}, E
Grupo zanes un crédito de consumpo en el dia 360, cuandao dicho crédito tiens
constituidas garantias reaies y cuyo valor de realizacién tasado sea iguai o superior al
cien por ciento [100%) dai saldo adaudado ¥ estén en proceso de cobre judicial.

Los créditos hipotecarios pars vivienda y los comerciales en el dia de mora nimere
trescientos sesenta (36D}. Se exceptian dos eréditas hipotecarios para vivienda y los
comerciales que tengan constitwidas garantias reales elegibles como mitigantes de
riesgo y cuya valor de realizacion tasado. sea igusl o superior al cien por ciento (100%)
del saldo adeudado, siempre y cuands estén en proceso de cobro judicial.

2

Pagina 99 de 314 7, E}j},@}



=
e Ficohsa

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

Para efectns de control, ! Grupo mantiene por un periodo no menor de cinco ahos,
registros en cuenias de erden de los saldos originados por los saneamientos
efectuados.

En caso de existir bienes inmuebies recibides en pago o adjudicados conexas a créditos
saneatos, el Grupo mantiene los referidos registros en cuentas de srden de forma
indefinida, hasta que se realice |a venta de estos.

dd. ingresos por membresias - Los ingresos por membresias cobrados en [ emision o
renovacidn de tarjetas de crédito se reconocen al momento de su generacion.

Las comisipnes a los establecimientos afiliados son reconocidas al momento de
presentar sus facturas al cobro.

dS5 Reconocimiento deingresas por primas - El Grupo mide sus ingresos provenientes de
actividades ordinarias, utilizande el valor razonable de fa contra partida recibida o por
recibir, derivada de los ingresos. Les ingresos por primas sobre los contratas por
seguros o fianzas se reconocen en jos resuttados de Jas operacianes al momento da fa
emisian de dichos contratos.

Devoludones y canoelacionas - Comesponden a las primas emitidas que despuds de
haber sido reconocidas coma ingresos son canceladas o devueltas por los asegurados.
Las devoluciones y cancelaciones pueden ocurrir por opcion voluntaria de los
aseguradas o por medidas internas da la Compadiia.

Primas cedidas - Las primas cedidas comesponden 3 ia parte proparcional del riesgo
que la Compania transfiere a los reaseguradores sobre el valor de [as primas netas
emitidas, de conformidad con los cantratos de reaseguro suscritos.

Reconocimienta de costos y gastos de adguisicion - Los costos de adquisicién correspanden
a los gastos relacionados con expedicién de polizas de seguros y flanzas, y los originados de
las operaciones de reaseguro y reafiznzamiento. Dentra de estos costos se encuentran las
comisiones a intermediarios de seguros, los costos de cobertura del exceso de pérdidas y
otras gastos de adquisicion refacionados a la promocion, publicidad y campafias de diversos
productos de SeguUros.

Costos de sinéestrofidad - Corresponden al registro de ios siniestros por seguro y afianzamiento
directo, del reaseguro y del reafianzamiento tomado; asi como da los gastos de ajustes
correspondientes a los siniestras y otras abligaciones contractuaies, daterminadas en fas
condiciones establecidas de las polizas emitidas. El siniestro es registrado con base a lo
devengado cuando ocurre v es reportada &l Grupo.

Cuenias per cobrar - Los saldos de cuentas por cobrar representan derechos adquiridas no
generados por la cartera de créditos, asf como los intereses y comisiones de estas.

El registro inicial es a valor neminal, posterior se miden al costo amortizade segun la tasa de
interds efactiva (si involucra una operacian de financiamiento) devengando intereses segan
aplique, menos amortizaciones y provisiones por incobrabilidad.
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El Grupo realiza una evaluacidn de cobrabifidad de estas cuentas y registra una pravision
considerands los criberios astablecidos &n la Norma sobre Gestidn de Riesgo Crediticio para
los créditos de consumna.

Deudores por primas, nets - Se registra como primas por cobrar los crédites otorgados a sus
clientes en concepto de piimas de seguros o fianzas, descuenios, racargos, derechos de
emision e impuwestos pendientes de cobro; de conformidad a o astablarido en el Marco
contable emitido por la Superintendencia,

Se efectia el cdlculo de las provisiones de las primas por cobrar de conformidad a lo
ettablacido en la Morma sobre Gestion de Primas por Cobrar de las Saciedades de Ssgures.
Reaseguros y Fianzas emitida por la Superintendencia.

El caiculo de las provisiones se realiza wtilizando |a experiencia estadistica de los Ultimos 5
3hos, con Jos cuales se estima el coeficiente promedio de recuperacion de primas. Asi misma,
Ios saldos acunulados de las primas vencidas son saneados al haber transcurrido un plazo de
180 dias.

Los anticipos recibidas de clientes sobre paiizas de seguros en tramite se registran como un
pasivo en la cuenta de acreedores contractuales, denominada primnas en deposito.

Instituciones reaseguredoras i re gfionzodoras, Teto - En el transcurso nommai de sus
transacciones s2 suscriben contratos de reaseguro o reafianzamiento con Compaiias
domiciliadas en el extranjero y que se encuentren en cumplimiento con |2 normativa vigente
emitida por |a Superintendencia.

Los contratos de reasegurns se suscriben con el objetivo de compartir con sus
reaseguradores los riesgos asumidos en los contratos de seguros y fianzas suscritos con sus
asegurados. Dentro de los principales contrabos que se suscriben se encuentran ios contratos
proporcionales operativos, conirabos no proporcianales operativos y contratos de excesp por
pérdidas catastroficas.

Instituciones reaseguradoras y reafianeedoras {del activo} - Este monta representa tas
saldos a favor de [a Compaiiia correspondisntes al registro de las operaciones de reaseguro y
reafianzamiento producto de los coniratos de reasegurcs cedidos, dentro de estas
operaciones se encuentran las cuentas por cobrar de siniestros de conkratos, fronting y
facuitativos. También incluye |a participacidn de siniestros, estos s& COMpensan
trimestralmente en los procesos de pagos de estados de cuentas de contrates de
conformidad con ks clausulas contenidas en ios contratos de reassguro.

Institucionss reaseguradoras y reaflanzadoras (del pasivo) - Este rubro representa el sakdo
por pagar de lzs operaciones de reaseguro y reafianzamiento, producto de tos contratas de
reaseguno cedidos, se regisira [a participacién del riesgo cedido al reasegurador producto de
ios diferentes contratas de seguros, inciuyendo los contratos de riesgos catastrificos,
adfemas integra los negocios de fronting, reservas retenidas sobre [as primas de vida y
participacién de utilidades por Ia contraparte a cargo de reaseguradoras para siniestros
ocurridas ¥ no repartados. Los pragns reatitados 3 los reaseguradores varian dependienda del
tipo de contrato suscrito y de conformidad con {as condiciones del mismo, Las liberaciones
de las reservas retenidas se realizan al cierre de cada trimestre por ios saldos anuales
acumulados.
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Activos recibiidos en recuperaciov de cnéditos - Los titulos valores y otros bisnes muebles e
inmuebies recibidos o adjudicados en cancelacién total o parcial de créditos otorgados, se
clasifican corme bienes recibidos en recuperacisn de créditos y se valan a2 su valor de
incarporacién que se determina como el menar valor de los siguentes:

L El valor acordado en fa transferencia en pago o el de adjudicacion en remate judicial,
segin correspanda.

L El valor de realizacién conforme a la narmativa que regula la mataria de peritos
valuadares que prestan servicios a las instituciones del sistema financiero, a la fecha de
incorporacicn del bien.

L £l saldo neto en los libras del Grupo, correspondienta al principal del crédito mas los
intereses otras cuentas por cobrar distintas a los costos transaccionales. Lo anterior sin
considerar las provisiones contabilizadas ni los intereses saneados previos a fa
adjudicacicn.

Mediclén posterior - Una ver registrados los bienes de conformidad con lo indicado en el
literat anterior, estos sa medirdn por gl valor registrade en libros mencos [as provisiones
asignatias al bien, conforme lo establecido en &l inciso siguiente. Adicionalmente para el caso
de bienss inmuebles, por cualquier pérdida de valor par deterioro.

Provision pdra actives reciiidos en recuperediin de crédites - En el caso de nuevas
adjudicaciones de biznes inmuebles, (as provisiones asignadas 2 los préstamos
correspondientes son trasiadadas en su totalidad 2 a cuenta de provisitn de bienes recibidos
en recuperacidn de créditos y posteriarmente se incrementa Iz provisidn gradualrente hasta
un 100% dependiendo de fa antiguedad del bien inmuebles hasta que el bien se realice.

La provisidn contabilizada no puede ser mencr que los siguientes porcentajes del valor def
bien que se registra en los libvos:

Periodo transcurrido desde

la fecha de adjudicacion del bien Porcentaje de provision
Bienes muebles:
Durante los primeras & meses 308
Después de 6 meses hasta 12 meses 505
Cespués de 12 meses 100%:

Hienes inmuebies:
Pravisidn asignada antes de [a

Durante Jos primernos & mases adjudicacidn
Después de 6 meses hasta 12 meses 30%
Después de 12 meses hasta 24 meses 5086
Después de 24 meses hasta 36 meses 75%
Después de 36 meses 100%

Redazificacién de actives recibidas en recuperacidn de créditos a activas no corrientes
mantenidos para Ia venta - Este es el caso cuando un activo adjudicado cumple los criterios
de NIIF 5 posterior a la adjudicacian y registrado coma Bienes Recibidos en Recuperacidn de
Crédito.
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{2 reclasificacidn podra realizarse a la cuenta activos no corrientes mantenidos para la venta
y se realirard al menor valor entre:

i Ef importa inicial reconocido en la cuenta de activos recibidos en recuperacion de
créditos, sin considerar su provision, ¥ su

'R Vaior razonable {determinado conforme NIFF 13) menos los costos de venta (conforme
NIIF 5}.

La reciasificacién de activos recibidos en recuperacién de créditos a NIIF 5. sdlp podra
realizarse en un periode no mayor de & meses, contados desde fa fecha da adjudicacion.

En caso de existir exceso de pravisidn resultante de la reciasificacion del bien recibido en
recuperacion de crédito a activa no corrientes mantenidos para la venta, esta debe ser
revertida en |z cuenta correspondiente del estadoe de resultados, siando controlado en ia
subzuents de resultado del ejercicio no distribuible.

Combinocidn de negocio - Lina combinacion de negocios debe contabilizarse mediante a
aplicacidn dal método de adquisicién. La contraprestacicn para cada adquisicidn se mide al
valor razonabie, of cual se calcula come fa suma del valor razonable a la fecha de adquisician
de los activas cedidos, pasivos incurridos o astsmidos y los instrumentos da patrimonio
emitidos por el Grupo a cambio del controt de Ia adquirida. Los costos relacionados can la
adquisicidn se reconocen an ganancias o pérdidas ai ser incurridos. Los activos identificables
adquiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a la fecha de adguisicion,
excepto que:

- Los activos o pasiwgs por impuesto diferido y los pasivas o activos relacionados con los
acusrdos de beneficies a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad
conla MiC 12 - Impuesto a las ganancias y NIC 19, respectivamente.

- Los pasives o instnamentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago con
base en acciones de la adquirida o acverdos de pago con base en acciones dal Grupo
realizadas come remplazo de los acuerdas con pago basado en acciones de 13
adquirida se midan de conformidad con la NiF 2 a la fecha de adquisicidn; y

- La phusvalia se mide como £l exceso de la suma de la contraprestaciin transferida, el
monto de cualguier participacién no controladora en ta adguirida, y el valor razonable
de la participacidn en el patrimonio previamente mantenido por el adquiriente en la
adhquirida {si hubisse]} sobre los importes netos 2 la facha de adquisicion de los activos
identificables adquiritdos y lns pasives asumidos. 5i, luego de 13 reevaluacion, los
montos netos 2 ia fiecha de adquisicidn de jos activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos exceden [a suma de la contraprestacion transferida. el importe de
cualquier participacidn no controladora an |a adquirida y el valor razonable de 13
participacién previamente mantenida por ef adguiriente en la adquirida {si hybiese), €l
EXcess s recanoce de inmediato en ganancias o pérdidas como gananicia por comipra
por valor inferfor al precio de mercado.
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Bases para consolidacion - Las subsidiaria o entidades dependientes son entidades
controfadas por el Grupo. Ef cantrol se Iogra cuanda ¢l Grupo:

a Tizne poder sobre una paricipada;

L Ests expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes de su
relacitn can la participada, y

= Tiene ia habilidad de usar su poder sobre fa participadz y ejercer influencia sobre el
monta de las rendimientos del inversionista.

£1 Grupo reevalia si contrala o no una participada, si los hechos ¥ circunstancias indican que
hay cambics 2 unc o mis de los tres elementos de control antes mendonados.

Cusndt ! Grupo tiene menas de [a mayoria de los derechos de voto de una participada,
tiene poder sobre la misma cuando fos derechos de voto son suficientes para atorgarie Ia
capacidad prictica de dirigir sus actividades relevantes, de forma unilateral.

E| Grupn considera todos los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si los derechos
de voto del Grupa en Iz participada san suficientes para otorgare poder, inCluyendo:

. El porcentaje de participacion del Grupo en los derechos de vota en relacion con el
porcentaje v la dispersion de los derechos de vota de los stros tenedores de estos;

. Los derechos de voto potenciales mantenidos por et Grupo, por otros accionistas o por
terceros;

- Las darachos derivados de otros acuerdos contractuales, ¥

. Cualquier hecha y circunstancia adicional que indiquen que el grupo tiene, o no tiene,
12 capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisicnes deben tomarse, incluidas las tendencias de voto de los accionistas en las
asambleas antericres.

Las subsidiaria se conzofidan desde la fecha an que se transfiere e contral al Grupo, v se
dejan de consolidar desde Iz facha en la que se pierde el control. Las ganancias y pérdidas de
las subsidiaria adquiridas o vendidas durante el aio se incluyen 2n los estados consclidados
de resultadios y otros resultados integrales desde lz facha que la tenedora obtiene el controi
o hasta la fechs que se pierde, segiin sea el caso.

La utilidad y cada comnponente de [os otras resultados integrales se atribuyen a las
participacicnes controtadoras y no controladoras. El resuitado integral de las subsidiaria se
atribuye a las participaciones controladoras y ne controladoras aln si da lugar a un daficit en
éstas Ultimas.

Tadas kas transacciones, saldos, ingresos y gastos entre compafias son eliminados en la
consolidacion.
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h.1 = 3ubsidigriz - Las inversiones en empresas solbre las cuales gl Grupa tiene Ja caparidad
de cantrolar o de ejercer influencia significativa sobre su palitica financiera u oparacional, se
vahian aplicando &l método de participaciin.

Se considera que |a posesisn directa o indinecta del 20% o mas de los Litulos de capital con
derecha a voto, emitidas por una entidad, le dan al Grupo como inversionista, la capacidad
de ejercer una influencia significativa sobre la entidad emisora.

h.2 — Asociodas - 1as participaciones en empresas sobre las que no se tiens influencia en su
administracion se valuan al casta.

Activos materigles - Estos activos se valuan al eosta de adquisicion menos la depreciacion
acumutada y cualquier pérdida por deterioro.

Las mejoras a locales en los que of Grupo actia como arrendatarnio se recoORQCen 3 su Costo
disminuido de fa depreciacion respectiva.

Los desembolsas que se incurnen posteriormente 2 la adquisicion de un activo clasificado
coma un active material, se capitalizan af costo de éste, cuanda los mismos permitan mejorar
sus condiciones ¥ es probable que se deriven beneficios econdmicos futuros en encese @ su
costo original.

Los gastas por reparacionas ¥ mantenimiento que na extienden significativamiante ka vida atil
de estos activos se registran como gastos en ¢l afo en gue se incurren.

La wida uti! se revisa al término de cada periodo anual y si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, s contahiliza como un cambio en una estimacion contable afectando
el resultado del pericdo.

Los activos materiales se dan de baja a) rmomento de su venta o cuando no hay beneficios
econémicos futuros esperados del uso. La ganancia o pérdida que surja de ja venta o retire
de un equipo es calculada como fa diferencia entre el ingresa par 13 venta y el valor neto en
Gbros del equipo, ¥ es reconocida en resultados.

Todos los activos del Grupo se deprecian por 2l método de linea recta con base n la vida wtil
estimada, un promedio de 1as tasas de deprediacion anual utilizadas, se muestran a
continuacidn:

Descripcion Anos Rango de Vida Util
Edificios e instalacianes 10-66
MuobiBaria ¥y enquipps S- 10
Equipos de computacion 2
Mejoras 2 propiedades arrendadas 5

Artivos intongibies - Los activos intangibles con vida finita se reconocen al costo menos la
amortizacidn. El costo de adquisicion de licencias y de programas informaticos se reconoce
come activos intangibles. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las vidas dtiles de los activas
intangibles ded Banco son finitas y se encuentran en os rangos asignados entre 1- 22 afios.
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La vida uti§ de estos activos usualmente asts definida por contrato ¥ cuanda no es asi, la
misma se define considerando su mantenimienta yfo utilizacidn esperada que podra ser
emitida por |a entidad a través de un documento considerando proyeccion ded negocio para
realizar futuras cambios , el ciclo tipico de vida, chsalescencia, estabifidad de Ia Industria y si
depende de la vida util de otro activo o la finalizacion de control del activo.

La amortizacion es registrada en los resultados del ejercicio con base en el método de linea
recta y durante la vida Util de fas aplicaciones tecnologicas, a partir de la fecha en la que esté
disponible para su uso. Los desembolsos subsecusntas en las aplicacionss tecnologicas son
capitalizables si se determina que se van a abtenar beneficios econdmicos de tales costos.

Los costos asociados con ef mantenimiento de los programas informiéticos son reconocidos
coma un gasto cuando son incurridos.

Piusvalia {Goodwill) - La plusvalfa generadz en Iz adquisicion de una subsidiana represents e
exceso ded valor de adquisicidn sobre Ia participacitn del Grupe en el valor razonable de los
activos, pasivos y pasivas rontingentes identificables de 1a entidad adquirida reconocidos en
ia fecha de adquisicion. La plusvalia comprada se reconoce iniciaimente como un activo al
costo y posteriormente es medida al casto menos cualquier pérdida por deterion, en el case
de existir.

Para propésitos de probar el deterioro, |a plusvalls es asignada a cada una de las Unidades
Generadoras de Efectivo del Grupo que se espera se beneficien de las sinergias de ia
combinacion. El Grupo somete a prueba de deterioro fos activos intangibles con vida Util
indefinida en forma anual y cada vez gue exista un indicio de que el active pueda estar
deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36. Si el monto recuperable de [as Unidades
Generadoras de Efectivo as menor que ef vakr en libvos de 13 unidad, |a pérdida por
deteriorc es asignada, en primer lugar, a disminuir el valor en libras de coalquier Goodwill
asignado a2 unidad y luego a los otros activos de fa unidad prorrateados sobre la base del
velor en libros de cada activo en [a unidad. Las pérdidas por deterioro reconocidas an ef
Gacdwill no son reversadas en periodos posterniores.

o. Actives y pasivos flscales - La provision para ef impoesto sobre 1a renta consiste en la
cantidad de impuesta a ser pagada en e afio cornente, el gasto de impuesto por el afig
comprende 2! impuesto carriente y diferida.

Impuesto sobre |2 renta corriemte - EI cargo por impuesto sabre |2 renta corriente es
calculadic sobre 1z base de las layes tributarias promulgadas a ks fecha del astada de
situacion, La utilidad gravable difiere de I3 utilidad neta como es reportada en la utilidad o
pérdida porque excluye componentes de ingresas a gastos que son acumulaties o deducibles
en otros anos y excluye componentes gue nunce han sido acumulatles o deducibles.

De conformidad con lo que se establece en la “Ley de Concertacidn Tributaria”, Ley 822, su
reglamento y sus reformas, el impueste sobre 1a ranta a pagar serd el monto mayor que
resulte de comparar el IR anual caleulado sobre el 30% de la renta neta imponitle y el pago
minimo definitive, sobre una base porcentual entra &1 1% y el 3% sobre 13 centa bruta anual.

Impusesty sabre rerta diferide - El impuesto diferido se reconore sobwe las difarencias
temporales entre el importe en libros de los activos y pasives incluidos en lus estados
finanderos consolidados v kas bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar I
ganancia fiscal.

Pagina 106 de 314 ’W



=
(- Ficohsa Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

El activo o pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporales,

S& reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias

temporales deduciles, en la medida en gue resulte pmbable que |a entidad disponga de
ganancias fiscales futuras contra las gue cargar esas diferencias temporales deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisian al final
de cada periogo sobre el gue se informe y se debe reducir, 2n la medida tue estime prababie
que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se
recupere Ja totalidad o una parte del activo.

Los activos por impuesteo diferido son reconocitdos solamente en la medida gue sea probabke
que ganancias fiscales futuras estaran disponiblies contra el cual Ias diferencias temporarias
preden ser utilizados. Los activos y pasives por impuestos diferidos se valian empleando Ias
tasas fiscales que se espera aplicar en el periodo en et que el pasivo se pague o el activo se
realice, basdndose en las tasas [y leyes fiscales) que hayan side aprobadas o sustancialmente
aprobadas al final del periodo sobre af que se informa.

14 valuacidn de lns pasivos y activos por impuestns diferidos refieja ias consecuencias fiscales
que se derivarian de Ia forma en gue el Grupo espera, al final del periodo sobre el gue se
informa, recuparar o liguidar el vaior en libros de sus activos y pasivos.

Activos y pasivos por impuesto de renta diferido se compensan cuando existe un derecho
legalmente exigible para compensar activos por impuesto corriente contra pasivos por
impuesto corrienbe y cuando los activos y pasivas por impuesto diferido se refieren al
impuesto recaudado por [a misma sutoridad fiscal ya sea sobre 1a misma entidad fiscal o
diferentes entidades fiscales en donde hay una intencion de liquidar kos balances sobre una
base neta.

Los impuestos sobre la renta corrientes y diferidos se reconocan en resultados, escepto
cuando se refierer & partidas que se reconocen Tuera de los resultados, ya sea en los otros
resultados integrales o directamente en el capital contable, respectivamente.

p. Deterioro de fas actives no financieros - El valor de un activo no financiero se deteriora
cuando su importe en libros excede a su importe recuperable, definiando el importe
recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectiva como el mayor entre su
valor razonable menas los costos de disposicion y su valor en usp.

De haber tal indicacién, se estima el monto recuperable de ese activo. Una pérdida por
deteriong se reconcoe cuando &l vator registrado del activo excede su monto recuperable y
dicha perdida se reconoce en €l estado de resultados del afio. E| manto racuparable de los
activos equivale 3t monto mas alto entre ef precio nefo de venta del activo o su valor en uso.
El Grupo evatia al final de cada pericdo sobre ! que se informa, si existe 3lgun indicio de
deterioro del valor de algun activo no financiero, consideranda los siguientes indicios:

1. Fuentes extemas de infarmacitn:

i Existen indicios observables de que el valor del active ha disminuido durante el
periodo significativamente mas que o que cabria esperar coma consecuencia
del pasa dal tiempa o de su usa normat,

i
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iil. Durante el pariodo han tenido lugar, o van a tener fugar en un futueo inmediato,
cambios significativas con una incidencia adversa sobre el Grupo, referentes al
entorno legal, econdmice, tecnolégico o de mercado en los que estz opera, ©
bien, en el mercado ai que estd destinado el activo.

2. Fuentes internas da infarmacdion:
i. Se dispone de evidencia sobre 13 cbsalescencia o deterioro fisico de un activo.

ii. Durante el periode han terido lugar, o se espera que tengan (ugar en un futuro
inmediato, cambios significativos en el alcance o manera en que Se Usa D S8
espera usar el activo, que afectardn desfavorablemente a la entidad. Estos
camdbrios incluyen el hecho de que el activo esté ocioso, planses de
discontinueacion o restructuracion de la operacidn a [a que pertencce el active,
planes para disponer del activo antes de Ia fecha prevista, y | reconsideracidn
comao finitz de |3 vida @l de un activo, en lugar de indefinida.

iii. Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indica que 2l
rendimiente econdmico del activo es, o va a ser, peor que el esperado.

Si se estirma gue al importe recuperable de un active {0 una unidad generadora de efectivo)
es infarior 2 su importa en bros. el importe en fbros del active (unidad generadara de
efectivo} se reduce a su importe recuperabie inmediatamente se reconoce una péndida por
deteriora de valar como gasto.

Cuando una pérdida por deteriore de valor revierte posteriarmente, el importe= en libros ded
activo {unidad generadora de efectivo) se incrememntz a |a estimacidn revisada de su importe
recuperabie, de tal meda gue el importe en jibros incrementado no supere el importe en
libros que sa habria determinada de no haberse reconocido ninguna pérdida por deteriono
de valor para el active {unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. La revarsisn
de una péndida por deterioro es reconocida en ganancia o pérdida inmediatamente.

Al 3% de diciernbre de 2024, el Grupo no ha identificado deteriora da los activos no
financieras.

Otros octivas - Los otros activos inciuyen principaimente a erogacicnes que & Grupo efectud
por anticipado, por concepto de gastos qua se devengarin postaricrments originzdos por
bienes y servicias, estos son medidos por 5u costo.

Pasivos financieros a costo amortizado -

i ObRgacianas con af pibKco y abligationes por dapdsitas de instituciones financieras
y de erganismos internacionates — Los depositos de clientes, cbligacionas diversas can
el publico y obligaciones por emisidn de deuda, son medidas inicislmente al valor
razenable neto de les costos de trangaccidn. Posteriormende se miden al costo
amaortizado, utilizando el método de interés efectivo.

ii. interases sobire nhligaciones con el pablico - Los intereses sobre obligaciones con e
piblice se capitalizan @ se pagan, 2 opcidn del cuentahabiente. El Grupo sigua 12
politica de pravisionar diariamente los intereses pendientes de pago utilizando el
métado de interés efectivo.

31
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ii. Obligaciones con instituciones financieras - Las obligaciones con Instituciones
Financieras son reconocidas inicialmente al costo que correspande, al valor razonable
de Ia contraprestacicn recibida, posterionmente son medidos al costo amertizado.

Los gastos por intereses se reconocen scbre ja base de acumulacion y se calculan en
funcién del capital pendiente de pago y el tipe de interés efectivo apliczble, que es la
tasa gue descusnta exactamente los pagos futuros de efectivo a traves de la vida
esperada de la obligacidn.

Los valores entregados como colaterales seguirdn contabilizados en el estado
financiaro ya gue la contraparte no tiene deracho de propiedad de estos a menos que
haya un incumplimiento del contrato par parte del Grupo.

Reservas técnicas ¥ matemidticas - En el cursc normal de las operaciones de seguros, se
raaliza 1a valuacion de las reservas técnicas y obligaciones contrachuales derfvadas de los
contratos de seguros y fianzas suscritos, dichas reservas son las siguientes:

. Reservas matemsticas

L Reservas de riesgo en curso.

L] Reservas de seguro de vida can cuenta unica de inversién.

. Resarvas para obligaciones pendientes de iguidacian y/o pago.

- Reservas para obligaciones pendientes de curnplir por siniestros ocurridos y no
reportados.

. Reservas de contingencias.
. Resarvas para riesgos catastroficos

Todas las reservas técnicas valuadas por el Grupo s& acumulan mensayalmente con cargo a los
resultados del ejercicio.

Reservas matemiticas y de riesgn en curse - El Grupo calcula sus resemnvas materndticas y de
ri@sgo en curse con base en lo establecido en la norma vigente, la cual establece:

Para los seguros de vida individual, seguros funerarios y de capitalizacidn, kas reservas
correspondientes a cada péliza se calcularan de conformidad con las bases técnicas o

procedimientos aprobados por la Superintendencia.

En este sentido, l Grupo aplica Ios procedimiantos establecidos en las notas técnicas qua
fueran debidamente autorizadas por 2 Superintendencia.

En el caso de jos riesgos en curso de jos beneficios adicionzales y riesgos ocupacionales y

subnormales del ramo de vida individual, Ia Compaiiia aplica el 50% de las primas netas
retenidas en el afo, esto en cumplimiente con {a normativa vigenta,

Sov
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ta base de cdiculo de las reservas de riesgo en curso de retencion para los ramos de colectivo
de vida, accidentes y enfermedades, danos y fianzas, |3 integran ias primas retenidas durante
ol afio, con las cuales se calcula el 40% de reservas de riesgo en cUrsa.

Reservas de segure de vida oon cusnta tnica de inversion - Se constituyen con el aporte de
prima de los asegurados mas el rendimiento de las inversiones de estas reservas. Estos
fondos disminuyen mediante los retiros de ios integrantes del grupn, movimientos gue
figuran coma liberacion de reservas.

Rezervas para abligaciones pendientes de liguidacidn yfo page - Las reservas para
obligaciones pendientes de liquidacidn y/o page por beneficios exigitles de confarmidad con
los contratos de seguros tomados, se establecen en el momento que estos se conocen por el
monta estimado de i3 pérdida y hasta un maximo de la suma asegurada. Estas reservas por
sinfestros son ajustadas mensualmente con base en el importe estimado de cada siniestro.

Resersas para obligaciones pendientes de cumplir por sinfestros ocurridos y no reportados
- 1a norma sobre constitucidn ¢ cilculo de reserva emitida por la Superintendencia estaliece
aue las Compafiias de seguros deben oonstituir, para todos los seguros, una reserva para
obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados, la cual se
determinara de conformidad con la experiencia de cada Compahia, sin que pueda ser inferior
al 596 de las reservas para prastaciones y siniestras pendientes de pago del respectivo
ejericio.

En cumplimiento con ke anterior, el Grupa calcuid et monto correspondiente a |a reserva para
obligaciones pendientes de cumnplir por siniestras oourridos y no reportados, aplicando un 5%
2l saldo acumulado de 1a reserva para obligaciones pendientes de pago def respectivo
ejercicio.

Reservas de contingencias - £l Grupo realiza |a constitucidn de las reservas de contingencias
de la siguiente manera:

Para los. ramos de accidentes y salud, dafios y fianzas {gue no sean lineas aliadas de intendio,
ni ningin otro ramo especificado en el articulo No. 7 de |2 Morma de Constitucion de
Reservas), se constituye como reserva el 3% de las primas retenidas en el afio o et 930% de la
desviaciin siniestral favorable, lo que sea mayor.

Para los seguras de vida, individuales y colectivos, se constituye coma resarva al 1.5% de las
primas retenidas en el ano o ei 10% de Ias utilidades en este periodo en el ramo de vida, lo
qQuUe 523 mayor.

Para los beneficios adicionales de vida, por accidente e incapacidad y las primas provenientes
de los seguras subnormales y extra-primas ocupacionales, se constituys como reserva e 40%
de las primas retenidas en el ano.

Aeservas para riesgos catastrificos - Los cilculos de las reservas para riesgos catastrdficos se
realizan de la siguiente manera:

A7
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£l 15% de fas primas retenidas durante el ejercicio para los seguros de iineas aliadas de
incendio, transporte (carga v bugue), seguros de aviacion {accidentes en viajes aéreosy
aeronaves), seguro de incendio de algodon, responsabilidad civil general, rotura de
maguinaria y explosién de calderas y fianzas que na sean de fidelidad.

Para las lineas aliadas de incendio, I3 reserva se incremsanta con un minimo del 15% de las
primas retenidas en al ejercicio.

Pravisiones, pasives contingentes y actives conhingentes - Una provision es reconocida en et
estadoe de situacidn financiera cuando el Grupe tiene upa obligacion legal o implicita que
pueda ser estimada razonablementa, como resultado de un suceso pagado y 25 probahle gue
requisran de la salida de benafcios acnnémicos para cancelar Ia obligacidn.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacion surgida de hechas pasados, cuya
existencia quedara confirmada sdlo si legan a ocurrir uno o mas sucesos futuros indiertos y
que no estdn bajo el control det Grupo.

Los pasivos contingentes no se recanocen en las estados financieros consolidados, sélo se
revelan en nota a los mismos, excepto cuando la posibilidad de gque haya una salida de
FECUrS0s, que incorporen beneficios econdmicos, se considere remota.

Los activos contingentes na se reconocen en los estados financieros consolidados, solo se
revelan en las notas a ios estados financieros consolidados cuando es probable gue se
produzea un ingresoe de recuesos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes seran reconecidas en los
estados financieros consolidados del afio en el cual ocurra un cambio de probabilidades, esto
es, cuando se determine que es probable que se produzca una salida de recursgs. Las
partidas tratadas como activos contingentes serdn reconocidas en los estados financieros
consolidados del afio en el cual se determine gue es virtualmente seguro que se producira un
ingreso de recursos, respactivamente.

Arrendomientos de octivos o finoncierss - Los pagos de arrepdamientos operativos sa
reconocen comao un gasto empleando el métode de linea rects, durante el plazo
carrespandients al srrendamiento, salve gue resulte mas representativa otra base
sistemitica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
dei arrendamiento para ei usuario, Las cuotas contingentss por armendamiento s reconocen
como gastas en ioz periodos en los qoe sean incurridos.

Beneficios a los empleados o corlo plozo y oiras beneficios a large plazg -

VYaraciones - 58 reconoce un pasivo por beneficios que correspondan a fos empleados con
raspacto a vacaciones anuales en el periodo de servicio an gue s prestado por el importe no
descontado por los beneficios que 5B espera pagar por ese Servicio.

Adicional se reconoce un gasto por beneficias gue correspondan a los empleados que
presenten ausencias remuneradas por enfermedad (subsidio u ordenes de reposo) &n 2l
periodo de servicio.

Pagina 111 de 314 )7 B;,éj



=
- Ficohsa

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

Indemnizacién par antigiedad - EI Grupo en apago a las disposiciones estableridas en el
Codign del Trabajo vigente en 1a Republica de Nicaragua debera pagar en concepto de
indemrizacien abarai por terminacidn de contrato, un (1) mes de salario por cada afio
Iaborada, para kos tres (3) primeros aios de servicio; veinte (20} dias de salario por cads ano
adicional. 5in embarge, ninguna indemnizacion podra ser mayor a cinco {5) meses de salarip,
El Grupn registra de acuerdo con un estudio actuarial independiente, una provisidn por
indemnizacion laboral por terminacidn de contratos, utfiizando el método de la unidad de
crédito proyectada.

El valor presente de esta obligacion se determina descontando los pagos de efectivo futunas,
estimados utilizando una tasa de interés de honos de titulos valores emitidos por el Gobierno
de Nicaragua, se adiciona una tasa de incremento salarial esperado y el valor de inflacidn
publicadz por el FMI.

Las cambigs en 1as tasas de descuentos sobre los cuales se fundamentan {os cdlculos det
valor razonable de Ia obligacidn se registran en otro resultado integral.

Décimo tercar mes - De conformidad con el Codiga del Trabajo, se requiere que el Grupo
reconazca un {1} mes de salario adicional 3 todo empleado por cada afio o fraccién de aio
trabajada. El heneficio debe ser pagado en los primeros diez (10j dias del mes de diciembre.

&tros pasives — En este rubro se reconoce el importe de las obligaciones que se encuentran
pendianta de pago, ¥ que por su naturaleza na pueden ser incluidas en fos demas grupos del
pasivo. Generalmente cormesponden a obligaciones derivadas por sarvicios prestados a
proveedores, aportes del empleader por pasivo laboral, retencienes de impuestos # terceras,
etc. Su reconocimienta inicial es por gl monto de I3 obligaciGn ¥ por ser de corto plazs su
medicion pastarios resulta igual a su medicidn inicial.

Provisitn para programas de lealtad - Para premiar 1a lealtad de sus tarjetahabfentes, el
Grupo ha establecido programas de lealtad que otorgan valor agregado al producto dal
crédito utilizado, por medio de los cuales el tarjetahabiente acumula milfas o cash back por el
uso de fos diferentes productos de crédito.

El tarjetahabiente puede redimir sus millas o cash back acumulados mediante canje por

productos v servicios en los establecimientos comerciates afiliados a los programas de fealtad
0 acudir a cualquier sucursal del Grupo para realizar et canje. Ciertos programas también

afrecen la apcidn de canjearlos por efectivo,

El Grupn establece un pasivo por cash back o millas disponibles para canje, basindosa an el
total del salda acumulado de millas o cash back de fas cuentas con estatus activa, por el costo
promedio panderado de canje de los ditimos tres meses. €l costo estimado de {os programas
de lealtad se registra como una disminucién de los ingresas por carters de créditos.

£l criterio utilizado para Ia contabilizacidn de Programas de Lealtad se basa en iz Normas
Internacional de Infarmacion Financiers (NHF) 15 - Ingresos por actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes. Esta prowisidn es registrada dentro def rubwo de Otros
Fasivos vy Provisiones.
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Copitol oocionario y reservas -

Capital arcionario - D2 acuerdo con el Articulo 17 de |z Ley Generzal de Bancos, Instituciones
Financieras Mo Bancarias y Grupas Financieros, se establece el capital social minimo de un
banco nacienal o sucursal de un banco extranjero gue conforme 3 la actuatiracidn publicada
por la SI80IF en resolucion N* CD-SIBOIF-1296-1-FEB15-2022 el capital minimo vigente es
cuatrocientos diecisiete ciento siete mil quinientos (C5417,107,500).

Asimismn, de conformidad con bo establecida en 13 resolucidon N°CD-SIBOIF-1346-3-MOYI2-
2022, de fecha 22 de noviembre de 2022, Norma de Actualizacicn del Capital Social de las
Sociedades de Segurns, &n su articubo 1 establecs: las sociedades de seguros cuando operen
en los grupos de seguros patrimoniales y obligatorios, asi como en el grupo de personas,
rentas y pensiones deben tener al menos como capital sodial obligatorio la suma. de
€5134,45%9,000 {ciento treinta y uatro millones cuatrocientos cincuenta y nueve mil
cdrdobas netas). Cuande operen en la modalidad de fianzas, Ia suma de C516,807,500
{dieciséis millones achocientos siete mil quiniantes cdrdobas netos).

Reservas patrimoniales - El Grupo reconoce [as siguientes reservas patrimoniabas:

Reserva lego! - Conforme el Articule 21 de la Ley General de Bancos, Instituciones
Financierss No Bancarias y Grupos Financieros, cada institucidn individuai debe constituir una
reserva de capital oon el 15% de las utilidades netas de cada aie. Cada vez que esta reserva
alcanzare un monto igual al de su capital social pagado o asignado, al 40% de dicha reserva sa
convertiria automaticamente en capital social pagado o asignado, segun el caso, emitigndose
nievas acciones que se distribuiran entre los accionistas existentes en progiorcidn al capital
aportado por cada uno.

Ce conformidad con Ia Ley General N°733/2010 en su articulo 38, {as instituciones de seguros
deherdn constituir una resena de capital del 15 % de sus utilidades netas dei ejerckio; dicho
registro s& reconmoce en fos resultados acumados de ejercicios ankerianes. Cada vezque la
reserva de capital de una institucion de seguras alcanzare un monto iguat al de su capital
social o asignado v radicado, el 80 % de dicha reserva de capital sa conwertina
automiticamente an capital social o asignado, segin sea el caso, emitiéndose nuevas
acciones que se distribuirin entre los accionistas existentes en proporcian al capital aportado
por cada uno.

Reservo de renegociacion de odeudos — En curnplimiento can 1a Resolucison N* CO-SIB0IF-
1121-1-JUN15-2020 del 19 de junio de 2020, &l Grupo dabe constituir una reser/a
patrimonial con las utilidades acumuiadas transfiriendo 2l monto de utilidades que resulte de
aplicar los porcentajes sigiientes a los saldos de 12 cartera beneficiada con las condiciones
crediticias ternparales:

i 5i |a rartera bruta individual es igual o mayor at 15% de ba cartera bruta total del

Sistema Finarwiern Nacional a marzo de 2020, se retiens en reservas el 30% de la
cartera heneficiada.
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ii. En caso cuya cartera bruta individual sea menar al 15% de la cartera bruta total del
Sisterna Financiera Nacional a2 marza de 2020, se debard retener en reservas el 20% de
la cartera beneficiada.

Et plazo para recibir [as solicitudes y sus respectivas formalizaciones y registros tuvo
fecha mixima al 31 de dicembra de 2020,

La reserva pataimonial poded ser utilizada conforme la autorizacion y procedimientos
que defina el Superintendente.

Participadién no contraladora - Lz participacion no controladors representa ia
participacidn de los accionistas minoritarios en subsidiasia consalidadas y recoge &1
impaorte del patrimonio neto incluida la parte que se les haya atribuido def resultado
del gjercicio.

GESTION DE RIESSOS

fmtroduceidn y resurmen - El Grupa ha administrado los siguientes riasgos para 2 uso de los
instrumentas financienos:

L] Riesgo de crédito

- Riesgo de liqguidez

L] Riesgo de mercado

. Riesgo operative

[ Riesgo legal

L] Riesgo de contrataciones de proveedores de servicios
. Riesgo tecnoligico

Ests nota prasenta informacion de como el Grupo adminisita cada uno de los rigsgos antes
indicados, los objetivos, polfticas y procesos de medicidn.

Administracidn del riesgs - Ls Juntz Directiva presenta de forma anual, ante [3 Asamblea Genersl
e Accarnictas, on informe do inplarmentaciin ¢ ejacucda dof procaco de administracion integral

e riesgos.

Dicho infoeme incluye los sigufentes aspectos: avances en fa gesticn de los diversos riesgos
operativo, tecnologico, de contratacion de proveedores, mercado, liquidez y crédito; posicion de
riesgo del Grupo en liguidez, mercado, operacional y crédibo.

El Grupo cuenta can un comité de riesgo designado por Junta Directiva conformado por un director
de la misma B; adicionalmente cuenta con la participacidn del Vicepresidente Ragional de Riesgos,
Vicepresidente Regional de Riesgos de Consumo, Gerente de Riasgos de Nicaragua, Presidente
Ejecutivo, Gerente General, y demas invitados segun los temas qua se requieran discutir. Dicho
cawnité analiza los riesgos relacionados con créditos; riesgos operativos de liquidez y de mercado,
realizando reuniones de caracter mensual.

7
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Riesgo de cridito - €5 2l riesgo que el deuwdor o emisar de un active financiero propiedad del
Grupo na cumpla, completamente y a Hempo, con cualquier pago que debia hacer el deudar
de conformidad con fos términas y condicionas pactadas al momento en que o deudar
adgquirit el activo financiero respectivo.

Para mitigar e! riesge de crédito, (a5 politicas de administracidn de resgo establecan limites
de pais, limites soberanos, limites por industria, y limites por deudor. Adicionalmente, el
Grupa cuenta can unza Matriz de Dalegacion para créditos aprobada por la Junta Directiva,
sopartada con las politicas de cradite vigentes, [a matnz de delegacidn as asentada en i libro
de ackas. El Grupo tiene como principio que 1a existencis de una garantia como respakdo de
una cbligacién no debe ser ka unica razon para otorgar un crédito, ya gue la principal fuente
de paga no debe ser ia figuidacion de esta, sino el flujo de caja del solicitante.

La garantia se exige o se toma cuando, sienda la capacidad de page del solicitante aceptable,
se considers que el crédite debe astar respakiado y reforzado por una garantia real, ya sea
porgue &l cradite es de mediano o largo plazo, o existe un riesgo mayer por & tipo de
negocio, experientia an el mercado, administracion de fa empresa, negocic Nuevo ¢ un
negacio de mayar riesgo. En caso de que se presenten préstamos que tiensan retrasas en sus
fechas de pago, la Compania da seguimiento semanal por medio de recordatorios y a través
de los canales de comunicacidn brindados por el dewdor.

Reguiacitn sobre fa concentracion del riesgo de crédito con partes relacionadas: De acuerdo
cun las disposiciones financieras estabilecidas en la Ley N*733 y de las Normas Prudenciales
emitidas por el consejo ditective de |2 Superintendencia, se requiere que los préstamas
realizaddns por la Compaiia con sus partes refacionadas de manera individual o como grupo
np extedan ol 30% de |a base de cilculo de capital.

A continuacidn, sa presenta un datalle del valor de dichas garantias per tipe de garantias:

31/12/2024 3171272023
Tipo de garantia Cifras en cordobas Cifras en cordobas
Garantia hipotecaria €5 3,244,509,324 €5 2,890,360,783
Garantia prendaria 2,669,380,685 1,069,756,595
Garantia liquida 2,451,389,941 2,823,383 149
Total generai L£38.365.272.500 £56783.400.527

Las pravisiones y calificaciones son determinadas como minimea en base a la noyma de
gestion de riesgo crediticio de la Superintendencia de Bancos de Micaragua. La nemanclatura
ukilizada para las calificaciones son las siguientes:

A Riesgo normal

B. Riesgo potenacial

C Riesgo real

D. Dudosa recuperacién

E. Irrecuperabies

3 ket
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3.b

El seguimiento de Ia calidad de Ia cartera, monitorea y 3 evolucian de esta se realiza en el
drea de riasgo a través de reportes mensuales.

La lunta Directiva evalda y aprueba previamente, cualquier compromiso que invalucre un
riesgo de crédito que no aplique segon la matriz de defegacion para créditos, y monikanea
periédicamante 1a condicidn finandiera de los deudores respectivos.

El Comité de Rigsgo estd canfarmado por un miembra de ia junta Directiva, el cual dentro del
dmbito de gestion integrai de riesgos y especificamente del riesgo de crédito, es responsable
del seguimiento de la calidad y la esiructura de fa cartera de crédito y de monitorear &
informar a {a Junta Directiva al resgecto. toda 1o relacionada af riesgo de crédito.
Adicionatmente, el Comité de Riesgo, es responsable de recomendar sobre: estandares de
concentracion del riesgo de crédito, mejoras a los procedimientos para ef atargamiento de
créditos y modificaciones al manual de politicas y procedimientos de crédito, entre otras
funciones.

Riesge de liguidez - Debido a la naturaleza de sus operacionas, 8l Grupo estd expuasto a
requerimientos diarios de efectivo por parte de sus depaositantes, acreadores, deudores y el
Banco Central del pais; par tanto, en base a sus andlisis estadisticos financieros, l2
experiencia y las condicionas de operacion, mantiene disponibilidades gue le parmitan cubrir
fales necesidades, incluyendo disponibilidades en efectivo en cuentas nacionates y del
exterior, lingas de crédito de proveedores de fondos nacionales e intemacionales.
nstrumentos de inversion disponibles para la venta y otros instrumentos cuya naturaleza se
resume en 2] desginse de Actives de Nivel | del cileulo del RCL, a lo cual se afiade el flujo da
activos entrantes, también contemplada en &l célcule del RCL.

Por la naturaiera dinamica del fondeo, los recursos de liquidez a sy wez deberan cubrir las
requerimientos de efectivo contingentes y programados, tomando a su vez n consideracien
gise algunas actives finantieres también pod ian ancontrarse restringikdos como prendas
colaterales y asl, evaluarse la capacidad real del Grupo para asurmir satisfactoriamente las
obligaciones emergentes.

De acuerdo con la naturaleza, compiejidad, volumen y perfil de riesgo de sus operaciones, &l

Grupo controfa 12 exposicien al riesge de liguidez diariamente mediante [a aplicacién de su
Politica de Administracidn del riesgo de iquider aprobada por la Junta Directiva, (3 que
incorpora los lineamiantos establecidos en la Norma Prudencial £D-SIBOIF-925-3-ENE26-
2016.

La norma prudencial (D-SIB0IF-926-3-ENE26-2016 requiere |la medicion del riesgo de fiquidex
que a5 realizadz a través de la Razon de Cobertura de Liquidez {RCL).

En et RCL s& contemnpla en ef escenario de sensibilizacion para un horizente de 0 a 30 dias:
i La posicidn de afectivo disponible {Activos de Nivel |y Ilj

2. La posicidn de valores y otros depasitos generadores de disponibilidades.
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El flujo de vencimientos de los activos generadores de efectivo incluyendo (Activos Aujos
entrantes):

a. Créditos

/3 Inversiones

C. Depositos a plazo

Los flujos salientes por vencimiento de pasivos incluyendo {Pasivos flujos salientes):
a. Depdsitos a plazo

b. Obligaciones cen instituciones financierss {en la Mota 17c ¥ 17e se desglosa el cuadro
detallado de vencimiento de las obligaciones financieras).

Las flujos salientes bajo supuestos sensibilizados que incluyen entre otros (Pasivos flujos
salientes):

a. Depisitos a ia vista y ahorro
b. Oitras cuentas por pagar

c. Contingentes

d. Lineas de crédito no utiizadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Banco cervt con un RCL de 127.71% y 103.90%
respectivamente, cumpliendo el RCL minimo establecido en la normna.

A continuacion, se presenta el reporte de Razan de Coberiura de Liguidez al 31 de diciemirre
de 2024 y 2023, en el cual se detallan los vencimientos de activos y pasivas, asi como los
fiujos entrantes y salientes bajo supuestos gue se requisren para determinar la capacidad de
pago ante el escenario estresado de requerimientos de liguidez:
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Los vencimientos de los pasivos contractuales remanentes se revelan en los anexos listados a
continuacidn:

. Nota 17 2. - Vencimientos futuros de fos depasitos a plazo fijo.
L Nata 17 . y 17 e - Vencoimientos de deudas can Instituciones Financieras.
. Nota 21 - Vencimiantes de deuda subordinada.

i. FProceso de administrocion del riesga de ligwider — El Grupa cuenta con politicas
internas para !a gestion de riesgo de liquidez, aprobadas por la funta Directiva y ests
en cumplimiento con lo establecido en la normativa especifica vigente de la materia.

Ei Grupe cuenta con ef Comité de activos y pasivas (Comité ALCO) que estd formado
por funcionarios de la administracion local, asi coma funcionarios del Grupo a nivel
regional. En lo que respecta @ la gestidn de riesgo de liguides, este comité realiza las
siguientes finciones:

. Dispone de facilidades craditicias a lineas de crédito gue puede utifizar para
hacer frante a sus necesidades de figuidez.

L] Posee depdsitos en el Banco Cantral y en Oiras Instituciones Financieras para
satisfacer dichas necesidades,

. Posee fuentes de financiamiento diversas.

. Tiene concentraciones significativas del riesgo de liguidez en sus activos o
fuentes de financiamienta.

L] Ha establecido procesos de contral intemo y planes de contingencia para
gestionar este riesgo.

. Activos financieros disponibles para cubrir futuros fondeos.
L Activos iinancieros dados sn prenda come colateral.
. Ctros riesgas de liguidez.

ii. Activos ffnoncleros disponibles pora sopartar futures fordeas yfo disponibitided de
[ociiidades credivicias o ifmeas de crédilo que puede wiiftzar para itcer frente a sus
necesidodes de iiquidez - El Grupo dispone de facilidades crediticias y estrategias a
llavar a caba ante cualquier evento de falta de liguidez. Como parte del contral intermo
para gestionar €1 riesgo de liquidez se han establecido planes de contingencia, se
realizan pruebas semestrales, monitorios constantes y se plasman escenarios ¥
supuestos.
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iv.

Producto de fa administracidn adecuada de los calces y plazos de 13 liquidez, 21 Grupo
dispone de suficientes recursos para hacer frente a las salidas contractuales que el
Grupo presenta a la fecha.

Enfoque de financiocian - El fondeo profesional se enceentra diversificado entre
multiples organismos, hay bancos de segundo piso como Banco Centroamericanc de
integracion Econdmica (BCIE}, y 8anco de Femento a la Produccidn (BFP), asi como
muttilaberales como el Banco Interamericano de Desarrolio {BID) & International
Finance Corporation (FC) y organismas internacicnates como Blusachard y Finance in
Motion,

Expasicidn ol riesge de liquider - La informaciin a continuacion moestrs los flujos de
efactivo no descontados de las activos pasivas financieros ¥ las compromisos de
préztamos agrupados por vencimientos basados en el periodo remanente en la facha
del estado de situacion financiera resperto a la fecha de vencimiento contractual:
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1. Riesgo de marcodn - Es el riesgo de gque 2l valor razonable o los futuros flujos de caja de un
instrumento financiera fluctlian come cansecuencia de cambios en precios de mercado.
Comprende los siguientes tipos de rnesgos:

Riesgo de tasa de imterds - Riesgo de fluctuacién del valor razonable o los flujos de caja
futuros de un instruments financiero asociado 3 cambios en tasas de interés de
mercada.

Riesgo cambiarfo - Es el riesge de pérdida en caso de ocurrir unza variacion en los tipos
de cambios de monedas extranjeras, asi como en la politica monetariz y cambiaria
dictada por el Banoo Central de Nicaragua, que dificulte I3 adgquisicidn de monedas
extranjaras a precias razonables

A cantinuacién, se presenta la posicion deld Grupo al riesgo eambiario por maneda:
Cifras en miles de C5$ {* (*})

Acti c

LSam05a8l CGAIOALIC (521822248 L030219.850
Pasivo £€63,293378 51953077 519903192  €§25149.647
Calce por moneda £5 512103 (52939049 L5 1919086 L3 5370208

Activo
Pasivo
Calce por moneda

{*) CMV: Con mantenimiento de valor
{*F SMV: Sin mantenimiento de valor

Andifsic de sensibiidod o io hrsa de comiic — E siguiente detalle muestra [a
sensibilidad a un incremento ¢ disminuwcian 2n 13 tasa de cambio de moneda extranjera
al 31 de dickembra de 2024 y 2023. El 2% es una tasa de sensibilidad utilizada por la
Administracitn y representa su mejor estimado de [a quee podria sar la variacion an las
tasas de cambios:

024 023
Exposicion nets {monto en miles de C5) 5e.320.208 8 4544914
Liilidad por disminucién del 2% en ia tasa
de cambio [monte en miles de C5} €S 107,404 C 92

La sensibilidad hacla un aumento en el tipo de cambio:

2024 bk |
Exposicidn neta {monte en miles de C5) CS5,370,.208 €54 314
Pérdida por aumento del 2% an la tasa
De cambio {monto en miles de (5} £5 107,404} 5 (33308}
51
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Riesgo de precio - El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de
un instrumento financiero puedan fluckuar como consecuencia de variacianes en kos
precios de mercado {diferentes de las que provienen del riesgo de iasa de intengs y de
riesgo de tasa de cambioj. sea que ellas estén causadas por factores especificos al
instrumento financiero an concreto o a su emisoT, o por factores que afecten a todos
1oz instrumantos financieros similares negociados en el mercado. Por sjemplo,
cambios en los precios de !as acciones, o en un indice del mercado en el que éstas
cotizan.

Administracltn del riesgo de mercado - La Administracion de riesgos de mercada
consiste en 1a elaboracion y seguimienta de modaeios matematicos que miden los
riesgos de liquidez, de rmonedas y de tasa de interés; los modelos sefialadas
anteriormente estan, por un lado, normados por |2 Superintendencia y, por otro lado,
también hay modelos intemos del Grupo can un mayar grado &8 exigencia que los
primeros.

El Comité de Riesgos es 2! responsable de fijar los pardmetros ¥ mérgenes de
tolarancia de astos modelos y de fijar las politicas y procedimientos para la
administracion de estos riesgos, kos cuales son ratificedes por Ia Junta Directiva del
Grupo; ademds, este comité es responsable de velar por el cumplimiento de estas
politicas.

El Grupo cuantifica el riasgo de mercado mediante los sigwientes indicadares:

Valor délar de un punto Base (DVol) - Es el cambio en el precia da un instrumento
financierp, resultarte de un cambio paralelo de un punio base {bp) en la curva Inter
tempaoral por plazos de 1a tasa de interés. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, al
indicador es de 2,09% y 6.61%, respectivamentse.

VAR inversiones - Madir af valor en riesgo de [VaR), de [a posicién neta de divisas del
balance general. Proporcionando un indicador de fa pérdida maxima esperada por
cambios en los factores de riesgo (tipo de cambio}, en relacion con |a posicidn det
portafolio de divisas neto. A traves de un limite sobre &l Fatrimonio computable se fija
el pivel de tolerancia de riesgo ante una positién de divisas, adicional minimizande las
posiblas pérdidas por alta posicitn de divisas. Al 3 de diciembre de 2024 y 2023 es de
{D0.0a%} y [0.07%] respactivaments.

52
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] Posicidn spot . jara - Diferancia antre activos y pasivos an moneds extranjers, calculados de forma independiente

por cada tipo de divisa. Al 31 de diciembre de 2024 v 2023 o5 de 3% y {5.85%),respectivamenta.

La tabla a continuacidn resume la exposicidn del Banco al riesgo de tasa de interés al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

Esto incluye los saldos de los instrumentos financieros del Banco, dasificados por lo que ocurra primero entre la recspresidn
contractual @ |a fecha de vencimienta.

2024
{Cifras Expresadas an Miles de Cordabas)

Total de Activas Sensibles a Tasas de Intarés A B3B8 603
Depdsitos a la Vista en &l exterior 98,794 - - =
Inversiones e instrumentos de patrimonio al

valor razunabie con cambigs en otro rasultado integral 544,655 562,545 532,685 2,774,392
inversiones a Costo Amartizado 961,179 - - -
Cartera de Créditos 3,223,975 164,506 431,761 5783
Total de Pasivos Sensibles a Tasas de Interds. __A,303525 2,768,722 2,934,880 3,467,855
Cuentas Carrientes con Intefeses 2,241,767 B - -
Depositos de Ahorro 792,375 396,187 396,187 356,187
Depasitas a Plazo 845,959 1,412,379 1,695,587 2,147,557
OQbligaciones Diversas con f Peblico
Obligaci par Depisitos ¥ Pré on

Institucionss Financieras y por Otros Finantiamientos 911,031 373,533 502,408 #51.425
OQhligaciones por préstamas y benos con el

Banco central d= Nicaragua (BEN} 12,353 38,175 157.537 12676
Acreadores por Operaciones de Reporto con

Derecho de Recompra
A d por Operach de Reporto con

Obligacidn de Recompra - 548,447 182.751 -
Obligeciones Subordinadas y/o Convertibies En Capital . - - :

Brecha __ 25078 _ {204167)) _{1970,434} __ {115.075)
[Continiia)
53
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El andlisis de sensibilidad del riesgo de tasas bajo las metodologias mencionadas de escenarios
corto y large plazo Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detalla a continuacion:

Resultados de ios escenarios de sensibilzaciin 2024 2023
Porcentaje del margen financiero en riesgo 2.0%% 6.51%
Poscentaje del VEC en riesgo 14.99% 18.03%

La subsidiaria dispone de activos financieros significativos que devengan tasas de
interés, pero sus principales ingresos y operacones de flujos de efectivo no dependen de
los cambios enias tasas de interés gue ocurren en af mercade. & 1a fecha ne se considera
necesaric el usa de instrumentos de cobertura que protejan al Grupo de las
fluctuaciones en las tasas de interés.

EX.

Riesgo aperativo - i Grupa tiene una politica de riesgo operacional para la administracion de
sus diversos riesgos. Adicionalmente, el Grupo cuenta con un Comité de resge operacional
euya funcion principal es dar monitoreo al avance y gestion de las asuntos idendificados por
las dreas del Grupo, auditorias y Iz Superintendencia.

El Grupo cuenta con una estructura de gobierna distribuida en tres Fneas de defensa:

. Gerentes de areas quienes son responsables de 1a gestion y administracidn de sus
riesgos operacionales, asf como fa identificacion de riesgos emergentes.

- Unidades de contral, establecidas por la alta gerencia, como ser: riesgos, contraloria y
finanzas, seguridad, seguridad de fa informacion, cumplimiento y estrategia &
narmativa. san responsables de identificar [os resgos actuales y emergente, asimismo
definen ias politicas de riesgo v politicas de apoyo & la gestion y controf del dmbito de
su especialidad. asimismo, estas dreas aportan su experiencia y conocimiento para
apoyar a las dreas de la primera linea de defensa en una efectiva gestion del riesgo
operacional.

- Auditorias, quienes hacen recomendaciones de mejoras continuas y evaluacicnes
independientes.

€on el fin de cumplir y garantizar [a identificacidn, prevencidn y administracion de riesgn
operacional, e} Grupo utifiza la metadologia de pruebas de autoevaluacisn gerenaal (PAG),
que permiten monitorear los procesos criticos, los riesgos asociados y controles mitigantes.
Este ejercicio se ejecuta de manera trimestral. La calibracidn y evaluacién de las matrices de
los procesos, riesgos y controles (PRC) de las dreas se actualiza anuatments. Dicho ejercicio
e5 administrado por la Gerencia de Riesgo quién es responsabla de capacitar, coordinar y
ejecutar efectivarmenta el ejercicio de PAG, asi como calabarar en el disefia de contrales que
mitiguen los riesgos inherentes a los diferentes procesos.

De manera trimestral la Junta Directiva estd constantemente informada a través de jos
repartes del Comité de Riesgos y Comité de Auditoria. S2 presentan en el Comité de Riesgos
ios temas relacionados con riesgo operacional tales como pérdidas acumuladas, fraude,
rigsgo tecnoldgico, legal, reputacional, resultados del ejercicio PAG, estatus de hallazgps,
entre otros.

57
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fliesgo fegal - El Grupo dispone de politicas y procedimientos parm 1a gestidn del rizsgo legal,
aprobados por 2l Comité de Riesgos v ia Junta Birectiva. El Grupo cuenta con una matriz de
{odas |as causas legales que se presanta en las reuniones de seguimiento periddicamente.

Riesgo de contretadién de proveedores servioios - £l Grupo sigue un linsamiento para definir
el nivel de materialidad de las contrataciones, instruido por fa Suparintendencia de Bancos v
Dtras Instituciones Financieras (SIBOIF) 2n ia "Norma sobre la contratacion de proveedores
de servicios para la realizacidn de operaciones o servicios 3 favor de las instituciones
financieras". Este tiene como objetivo avaluar los criterios para definir la relevancia e
impacto que tiene el servicio o producto 3 tontratar en |3 operacion del Grupo. Actualmente,
&| Grupo adrunistra de manera centralizada el registro de proveedares y se clasifican
confaorme materalidad y nivel riesgo.

Riesgo tecnoldgico - E| Grupo cuenta con lineamientos aprobados por #f Comité de Riesgos.
Estos lineamientos rigen la gestion del riesgo tecnalogico y definen metodologias para
identificar y mitigar los riesgos de los procesos criticos. Con base en estas metodologias, se
efectiaan analisis de todos los activos de informacién tecnoldgica, con sus riesgos y posibles
amenatas identificadas.

Asimismo, se establecen los planes de accitn an caso de fallas, ios cuales se encuentran
enmarcados dentro del Plan de Continuidad daf Nagocio.

VALOR RATONABLE

Las Normas de Contabilidad emitidas por 1a SIBOIF exige que se divulgue informacion relativa al

valor razonable estimado de sus instrumentos financienos, independientemente de que dichos
valores se reconozcan © no en el estado de situaciin financiera.

El valor razonable junto con &l vaior en libros de los instrumentos financieros se detalla a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el valor razonable de los activos y pasivos financieros, se
describen a continuacidn:
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A continuacidn, se presentan fas principales técnicas valoracion, asi como jos input utilizades para
la determinacion del Valor Razonable de los instrumentes financieros:

ER Efectivo y equivalentes de efectivo.- El valor razonable del efectivo &3 considerado igual al
valor en libros, debido a su pronta realizacidn.

b. Inversiones o valor razonoble con cambio en otros resuftades irtegrafes. - El valor razonablke
de sstas inversiones, se determina en base al valor al gue resulte menor entre su Costo de
adquisician mas los rendimientos devengados por cobrar y su valor de mercado o VPN, segun
sea el caso.

c. Inversiones a vrosioe omartizade- El valor razanable de estas inversiones se basa en kos
descuentos da fiujos futuros de efectivo basados en Ia altima tasa negociada.

. Cartera e créditos, neto - 52 calcularon los flujos futunos de efective v se deseontaron a la
tasa de mercado, obfenida det reporte de tasas promedio ponderado emitidas por &i Banco
Central para cartera activa y pasiva, el cual se considera que su vator razonable. Para el raso
de tarjetas de crédito, se considera gue el vajor razonabie se encuentra dentro dei rango del
mercado.

e, Obligaciones con e mibfico - E valor razonable de [as obligaciones cen el publico por cuenta
eorriente y ahorro as igual al monto contabilizado por su obligacion inmediata.

El ¢élculo del valor razonable de los certificados de depasitos a plazo se llevé a cabo
mediante Iz proyercion de vencimientes contractuales, de los principales totales y sus
respectivos intereses. A su vez, se procedid al Giicula del plazo medio de! total de certificados
de depdsitos del Grupo, con el objeto de referenciar la valoracidn 2 una unica tasa de
descuantn de mercado. Dicha referencia, se obtuva de la publicacidn dat Banco Central de
Nicaragua [BCN) de tasas. de interés marginal, activa y pasia.

f. Obligaciones con institucianes financiaras y Obligociones Subardinodas — El valor presents
se caicula descontando bos flujos futuros de pago utilizando |a tasa de interds efectiva.

3 el
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B

EFECTIVO ¥ EQUNVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del Efectivo y Equivalentes de Efectivo se presenta a continuacion:

Moneda Nagional
Caja
Banco Cantral de Nicaragua
institudiones financieras
Depositos restringidos
Equivalentes de efective
Subtotal

Muoneda Extranjera
Caja
Banco Central de Micaragua
Instituciones fimancieras
Depositos restringidos
Equivalentes de efectiva
Subtozal

TOTAL

i)

by

(a}

2024 2023
€5 328,206,553 C% 300,622,213
446,212,713 1,200,345,743
115781317 170,838 086
2,543,226 1,543,226
1,084,086,337 =
1977,735146 1,674,350, 268
444,131,606 389,928,112
2,170,581.744 2,370,692,662
235,484,875 436,936,820
130.399.406 319,783,075
421,255,498 -
3.402,053,179 3,577.340.676

CLS5380.5A8275  L£56.251.690.944

Al 31 de diciembre de 2024, en total cumplimiento de la norma en nuestras disponibilidades

en et BCN se presentan cardobas en exceso de C5190,142 miles y C564,852 miles (B% y 3%)
por ol dia y catorcenal respectivamente, y en dolares se refleja un exceso de U5521,318 miles
y Li552,310 miles {6% y 196) por et dia y semanal, respectivamente. 2023: se presenta
cordobas en exceso de £5993,661 miles y C58E83,316 miles {41% y 36%) porel dia v
catorcenz! respectivamente, y an défares sa refleja un excese de US%25,549 mifes y U557,113

miles {7% y 2%) por et dla y semanal.
()]
(<)

{d]) Notas al Estado de Flujo de Efectivo.

Se detaila an la Nota 5 1a restriccion de uso de los depdsitos restringidos.

Al 31 de diciembre de 2024 los depisitos en moneda extranjera representan el equivalente
de US591,263,945 y £1,730,936 y U5555,923,517 v £1,586.677 para 2023,

Al 31 de diciembre 2024, se efectuaron transacciones que no reguirieran fiujo de efactio:

Capitalizacion de utiidades acumuladas

Traslado a reserva legad

Caxidn de crédito Bi Bank

Participaciones en asociadas

Trastado de provisiones de incobrabilidad de cartera
de créditos a provision de bienes recibidos en

ecuperacion de créditos
Valuacion de Inversiones
PérdidasAGanancias actuarisles

Irmpuesto a tas Ganancias {Otro Resultade integrai}

&2
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Notas

1

2004
210, (e 1,1]

C5._70,637,540

2023

s 0 -
€S 69481205
€S J70.287.334

C3 6535165
L3 0FD1ELTIA

L

7.892.874
£549.052.500
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7.

INVERSIONES A WALOE RAZONARLE CON CAMBIOS EN OTRO RESIATADO INTEGRAL

{a

2}

—

Instrumentos de Dewda

Letras desmaterializados emitidas por el Banco
Central de Nicaragua {BCN) con rendimientas

entre 5.75% v 11.12% con venomentos en el 2025
Bonos desmaterizlizados y amortizables emitidos
par el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
{MHCP) con tasas entre 7% y 8% con vencimientos
antee 2025 y 2029 [2023: 9% y 9% con verncimientos
entre 2024 y 2029).

Bonos por indemnizacion (BRI emitidas por al
Ministenio de Haclenda y orédito pdblico {MHP) con
tasas entre 8% y 9% con vencimientos entre 2027 y
2028 {2023: &% y 9% con vencimientos entre 2026 y
2028}

Instrumentos de Patrimonic

Participacidin Accionaria del 16.67% en [a empresa
emisora ACH de Nicaragua, 5.A_ Ia cual acorde a
comunicacion de |z SIBCIF D5-18-3375-12-
2018/MUY instruye 13 presentacion de este activo
en la linea de Inversionas a Yalor Razanable con
cambios en Otro Resultado integral al 31 de
diciembre de 2023 (Ver nota 12

2024 2023
€52,901,014.413 €51,725,786,780
4.519,324,203 6,058,450,477
59,567,356 78,836,995
7.475,905 992 4 7,863,074,252
- 6,750,000
7475905392 £S5 7369.824.259

Al 31 de diciembrs da 2024 Banco posee bonos desmaterializados en moneda délares cedidos en
garantia por un monto total de €52,532,849,598 y C53,780,1595.033 de los cuales corresponden
2l Banco de Fomento a la Produrcitn por £51,660,535,521 v £51,546,985,706 con vencimientos
entre 2025-2027 (2023 con vencimientos en 2024} . fer Nota EFe).

El mavimniento de las inversiones 3 valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Notas

Instrumentos de Dewda

Saldo al inicia del afo

Adiciones

Pagaos (amortizaciones del principal}

Pagos {ventas)

Valuacion de inversiones

Diferencial cambiario

[ntereses por cobrar
Saldo al final det afo

Instrumentos dePatrimonio:
Szldo al inicio ded ano

Traslado 12

63
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2004 2023
% 7.5%6,355,546 €% 5,677.945,384
2,785,531 A87 2,399.530,329
{2.691,930,573} {15,306.995)
(511,257,772} {1,350,825,763)
64,749,467 {172,388,854)
- 57,400,945
7.207,448,155 7.556,355,546
272,457 837 306,718, 706
€5 7,479.506992 €% 7,R63,074,253
[ 6,750,000 (. 6,750,000

{6,750,000}
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INVERSIONES A COSTO AMORTIZABO, KETD

Eknstrumentos de Deurda Gubernamental
Letras de cambio emitidas por &l Banco (entral de
NMicaragua (BCN) con rendimientas entre
el 7.48% al 7.87% . convencimientas en el 2024.
Bonos por Indemnizacion |BRI} emitidos por el Ministerio
de Hacienda y crédito publico [MHCP) con tasas
antre£.11% y11.77% con vencimientos entra 2024 y 2036

Instrumentos de Deuda de Instituciones Financieras
Certificados de depositos emitidas por instituciones
financieras del paiscon tasas entre 5.5% y 7.50% con
wvencimigntas en 2026 {2023: vencimientos en 2024)
Certificados de depdsitos emitidas por por instituciones
financieras del exterior con tasas de 6%
con vencimientos en 2024,

EF movimiento de las inversiones a costa amortizado:

Saldo al inicio del ano
Adiciones
Pagos {amortizaciones de! principal}
Diferencial cambiario
Sub Total

Intereses por cobrar
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2024 2023

{5 205.337.220 5% 256,138,174

432,000,054 485,057,939
641,346,274 5 751,196,113

C5 452,246,749 (5 393,577,040

- 37,850,566

£51093593023 (51182663750

2024 2023

€% 1,091,399,673 (% 848,588,134
584,971,300 914,317,290
(669,761,820) (682,327,379

i 10,821,634

1,006,589,15%  1,091,399,679
87,003,854 91,264,040
LL093.503.023 L5 LIB.663713
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Resurnen de concentracién de cartera beuta por sector econdmica:

Relacion
Saldo Porcentual Saldo Porcentual
Comercio €5 2,241,105,875 16.29% €5 2,252,159.807 19.46%
Industria
Otros 1%.513.531,133 83.71% 9.3159.669.226 80.54%
Tatal €513.754.637.008 10000% C531.571.879033 100.00%

Resurnen de cancentracidn de carbera beuta por regian:

Region Saldo Porcentual Saldo orcentual
Managua 5 11.142,073,218 BO.01% (5 9.488.206,324 81 99%
Centro 1,211.611,130 8.81% 975,848,333 8.43%
Pacifico 1,354,332,22% 9.95% LO077,057 45 2.31%
Atlantico 46,620,431 0.34% 30,716,965 0.27%
Total £$13.754,637,008  100%  CSILSZLAZS033 J100.00%

Resumen de concentracion de cartara bruta de deudores retacionados:
Banco Ficohsa Nicaragua, 5.A.

2024

Relacion Relacion
Saldo Porcentual Porcentual

Unidad de interés N*1 €% 82033911 61.B5% 5 75,750,068 75.82%

Unidad de interés N'8 8,824 506 b.66% 8,517,407 B8.53%
Unidad de interés N"12 8,113570 B5.12% 10,621,431 10.63%
Unidad de intenés N*16 3,221472 2.43% 1,580,995 1.58%
Unidad de interés N*21 1,493,311 1.13% 233,465 0.23%
Unidad de interés N*22 9,229,823 E.96%
Unidad de interés N"23 12,603,888 2.51%
Unidad de interds N'25 2,284 368 1.72%
Otras unidades de interés
con relacidn porcentual

menar a 1% 4,738,851 3.58% 3.201.004 3.200

Total £51332.543 800  100.00% £5 99.903.370 100.60%
o7
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Seguros América, 5. A,

—

Saldo Porcentual Saldo F‘orc-:ntu:l

Unidad de interés No.l €% 900,620 9% C5 1.056,015
Unidad de interés No.2 486,093 5% 552,530 5'!6
Unidad de interés No.3 1428350 14% 1,538,133 14%
Unidad de interés No.4 T23,247 % 767,451 7%
Unidad de interés No.5 6,966,147 B4% 6856111 ad%
Total 3 5904, 457 100% g 10,770, 240 100%

Resumen de roncentracion de cartera bruta por grupos relacionados

[ . =Sy
Relacion

Grupn B*12 €% 1,517,968 970 33.41% (52209540223 4540%
Grupo N"94 403,505,506 B.2R% 345,823,728 7.11%
Grupo K*112 323,758,400 757% 71,208,512 1.59%
Grupo N*28 248,858,427 £.a8% 308,337,534 6.34%
Grupo N*123 239,778355 5.28% 232,248,007 AT%
Grupo N*105 222,39 527 3.B3% 183,838, 224 1.78%
Grupo N*128 188,009,160 £.14% 30,159,900 0.62%
Grupa N'138 169,861,952 3.74% 255,000,507 5.32%
Grupo N*102 143,628,126 3.16% 131,595,547 2.70%
Grupo N*3 102,134, 347 235% 130,483,803 2.68%
Grupp N*109 85,263,545 1.88% 78,094,710 1 &63I%
Grupo N*127 81,585,272 1.80% 61,519,634 L.26%
Grupo M'156 73,002,659 1.72% 0.00%
Grupp N*119 55,263,490 1.22% 103,662056 2.13%
Grupo N*161 53,491,848 1.18% 0.00%
Grupo N*100 47,515,365 1.05% 55221895 1.14%
Grupo N*120 47,464,060 1.04% 36,076,852  0.74%
Grupo N*157 47,391,490 1.04% 0.00%
Otros grupos relacionados oon

relaridn porcentual menor a 1% ART 8T ERE 10.30% 6M).O00. 599 1276%
Total £54543760430 10D0C% CSASESIRSI  100.0CK

68
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k) Cesglose de los ingresos de intereses y comisionas par tipo de crédito;
2025 23
Créditos comerdiales C5 216429557 €% 201.143.38%
Créditos de consumo 1,584,578.273 1,294,001,003
Créditas hipotecarios 127,355,041 103,831,670
Microcridrtos 1,263,249 1,527,935
£5 2095666120 L£51.600.513,937
] Impacto en el estado de resultados del afio 2024 v 2023 derivado de I3 suspension de la
acumulacién de intereses de |2 cartera vencida y &n cobro judicial.
2024 2023
Intersses en suspenso de cartera de créditos L£556660.151 L£346,798 715
m}  Etmonto de Jos intereses devengados no cobrados ¥ registrados en cuentas de orden para
2024 son £5335,886,404 (£5313,017,638 para 2023).
n} Resumen de las lineas de crédito registradas en cuentas de orden ¥ contingentes (Nota 35):
024 2023
Lineas de crédito de utilizacion automdtica €5 9264,959,338 (& 7.555,783,320
Lineas de crédito otorgadas pendientes
de utilizacion 1,595,820, 780 2,941,103 BS0
Total £510860.780.§18 £510,596 AR7.190
o) Resumen de [as garantias que respaldan I3 rartera de créditos:

% Garantia
1¢ Maonto de sobre

Tipn de Garantia Garantizada la Garantia la Cartera
Hipatecaria €5 1,952,162,099 €5 3,244,509,324 i6b %
Prendaria 1,796,673,856 2,569,3B0,685 149%
Liquida 298,587,456 2,451,389 941 821%
Taotat C5 4047.433 411 €5 8,365,279 950 207%

% Garantia

Saldo de Cartera Monto de sobre

Tipo de Garantia Garantizada la Garantia la Cartera
Hipotecaria C5 1,718,752, 722 % 2,890,360,783 168%
Brendaria 814,163,347 1,06%,756,555 131%
Liguida 263,111,245 2823283 145 1073%
Total (4279607214  (SETBRANOE2T  243%

72
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] E! movimiento de [a provisicn por incebrabilidad de cartera de craditos durante el aiio se

presanta a cantinuacidn:

Saldo inicial Banco

Mas:
Constitucién de provisiones para cartera de

Créditas

Revalorizacidn

Menos:

{a} Disminucidn de provisiones

Provisién trasladada a bienes adjudicados
Saneamiento de |a cartera de créditos

Total

10. CUENTAS POR COBRAR, NETOD

{a} Primas por Cobrar
{b} Instituciones Reaseguradoras ¥ Reafmnzadoras
DOtras cuentas por cobrar
Deudores par responsabilidad de Fianzas
Préstamos y ofras cuentas por cobrar af personal
Depdsitos en garantia
Deudoras dinversos.
Gastos pof recuperar
Otras comisiones por cobrar

Anticipos y deduccionas a intermadiarios te seguros

{c} Provisiin para Primas por Cobrar
{dj Provision de cuentas pot cobrar

Totl

024
€5 (337,162,738}

{747.267,732}

322,752.421
1,868,642

£5 (452 310,608)

0248

¢S 870487974
405,623,598
138,093,550

10,080,684
14,133,421
1,210,430
1,041,184
334,650
82,687
400

{8,662,901)
{4,398,769) {4,434,575)
€51.428026.918 £51.039.506.861

2023
C5(276,637.244)

(478.690,108)
(3,134,477)

247,233,311
6,535,165

166,830,610
£5{237.162.735)

2023

€% 763258873
161,314,914
97,693,124
10,080,584
10,531,657
1,057,385
882,500
377,355
103,671
15,157
(1.372,488)

a} Un resumen de las primas por cobrar a nivel de rama s presenta a continuacién:

Ramos
Vida
Acridentes
Salud

Sub totat seguros de personas

73
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2024

€S 47,687,569
1.460,603
109,035,135

158,181,308

2023

(%5 41,951,058
10,005,823
58,134,453

150.087.334

{Continual
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incendio y Lineas Aliadas
Autorrovii

Miscelineos

Transparte
Responsabilidad Civil
Fidelidad Comprensiva
Ohligatorios

Segura Bancario

Sub total seguros patrimoniakes
Fianzas
Total

2024 2023
C5 402,080,534 C5 377,422,236
204,272 468 159,788,334
29,014,423 23,394,871
131,997,368 11,401,692
26,235,857 24,785,558
5,216,773 2,434,030
24,646,043 B, 774,793
2,510,918 -
707,969,454 608001514
4,337,212 5,170,025
CSEPDAR7OI4  CS763258873

Un resumen de los saldos con Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras {Activo), se

presenta a cantinuacion:

Ramo:

Seguros de personas
Vida
Accidentes
Satud

Seguras patrimoniales
Automdvil
Transporie
Incendio
Equipo de contratista
Miscelaneos
Responsabilidad civil
Responsabilidad civil obligateria
Seguro bancario

Contratos

Participacion

por siniestros

pendientes

Siniestros

por cobrar

Total
2024

C% 31,954,338 C5 12,789,555 €5 44,743,953
2,141,203 2,324.063 4,455,866
5,790,212 22,391,532 29,181, 744

40,886,413 37,505,150 _ 78393563
56,527,006 24,554,443 81.081,455
4,633,093 5051826 9,684,919
90,142,315 10,532,589 100,674,908
22,942,798 137063 23,075,861
1,072,213 128,453 1,200,666
34,283,505 25,544,432 59,828,337
- 151,984 151 984
2096013340 _ 66100796 275,702,130
51,235,727 294,178 51,529,905
£3300723.474 (3103500334 LS405623598

™
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c}

d]

Total

farno

Seguras de personas:
Vida
Accidentes
Salud

Seguros patrimoniales:
Automovil
Transporie
Incendio
Equipo de contratista
Misceldnens
Responsabilidad civil
Todo siesgo de constroccion

Contratos

2023

El movimiento de la provisién para cusntas por cobrar se presenta a cantinuacidn:

Salda de provisidn al inicio del afio
Mas:

Provision para cuentas por cabrar diversas

Revalorizaciin
Menas:

Saneamiento para cuentas por cobrar diversas
Disminucidn de provisiones para cuentas

por cobrar diversas
Total

£1 mavimierto de la provisin de las primas por cobrar se detalla a continuacién:

Saldo de provision al inicio del ahie
Mas:
Provision para primas por cobrar
Revalorizaciin
Manas:
Disminucion de provisiones para
primas par cobfar

Total

C$ 22,025806 €5 8,832,148 (5 30,857,954
1,005,337 949,570 1,954,907
2415313 26,996,075 29411388
25,446,456 36,777,793 52,224,249
5,742,183 5,374,820 11,117,003
5,587,960 1,580,805 7,568,765
13,054,203 1,370,628 14,424,832

124,393 124,399

1,775,393 255,052 2,031,445
8,666,193 3,013,133 11,679,326
- 367,178 367,178
35,226,932 12,086,016 47,312,948
51,234,727 541,990 51,776,717
CSLILB I 340405799 £5151.313.914

2024 2073

€5 (4,434,975} 5 (2,779,462}

(5,827,762} (3,988,416}

{28,440}

1,262,354 699,772

4,601,574 1661571

€5 {4,398,769) TS {3 434,975

2024 2023

C5 [1,373.484] C5 {1.450,920)

{4D,683,090} (22,117,118}

2}

33,393,674 72,194,563

£S5 8652901 S 11372429
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11.  ACTIVOS RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITDS

Un resumen de los activos recibidos n recuperaciin de créditas, neto se presenta a

Bienes recibidos en recuperacitn de eréditos
Bienas Muebles
Biznes Inmuebles
[3) Provision para bienes recibidos en recuperacisn
de Criditos

Tatal

ms 2023
€S 1,403.423
CS 15,422,081 31,058,926
{15,432,081) {36,486 221}
[ - L8 5976128

a} El movimiento de la provisidn para activos recibidos en recuperacion de créditos se presenta

a continuacian:

Movimiento de provision para bienes recibidos
en recuperacion de créditos
Saldo de pravisitn al inicio del afio
Mas:
Provisian recibida de |a Cartera deCréditos
Provisién cargada a Resultados
Menos:
Disminucidn da Provisiones por Baja y/o venta
de activos recibidos en recuperacion de créditas

Total

12. PARTICIPACIONES

Participacionas en Asodadas
{a) ACH NICARAGUA 5.A
Desarrolio Turistice del Pacifico,5.4
Inmobiliaria BAC
Menos: Deteriora de Participaciones

Tatal
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2024

C5 (24,681,333)

{1.868,642)
(958,722}

12,085 b16

£5115.422.08])

2024

C$ 6,750,000
2,367,120
8,200,000
15,550,178}

L 2,767,007

2023

C51119,68L071)

16,535,165}
{5.027,684}

104,757,699

L& (26.4BC 221}

S 2,367,180

4,200,000
- §5.031,748)
LS 1535433

3 Ot
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a}

informadidn sabre el movimiento ma 2023
Participationes en Asociadas:
Satda Inicial 51535432 S 246,360,412
Mas: 6,750,000 -
a). Trastado 6,750.000 -
Menaos: §538,430) {244,824 981}
Deteriorn de Barticipaciones {518,430 (2,367,181}
Baja de participacinnes - {242,457 8001
Total £5 7,767,002 €5 1536437

Con facha 17 de diciembre 2024, Banco ficohsa Nicaragua confarme instroccian recibida por
parte de SIBOIF mediante circular DS5-IB-D5-4060-12-2024/LAME, realizd ractasificacion
contabie del rubro de Instrumentos de patrimanis a valor razenable con cambios en otro
resultado integral hacia el rubro Participaciones en asociadas (Ver nota 7.
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14. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de los activos intangibles sa prasenta a continuacion:

2024 2023
{a] Fondo de comercio — Plusvalia 517,844,763 C5517,844,763
(b} Actives intangibles, netio 185,236,110 183,010,149

703070873  C£5 700,854,002

a} Un detalie de [a determinacion de i3 plusvaliz se presenta a continuacion:

Con fecha 12 de enevo de 2023, Banco Ficohsa Nicaragua, 5.4. e Interamericana Holding
Group, 5.A. adquirieron el 100% de las acciones de la compaiia Seguros América, 5.A. can
una distribucion del 51% y 199, respectivamente. La adquisicién fue sutorizada por 2
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua (SIBOIF}
mediante resofucidn SIB-CF-XXX-737-2022 y la Superintendencia de Bancos de Panama a
través de acuardo SBP-2022-0572%.

A partir de la fecha de la transaccidn, el Banco se ponvirtié en Ia sociedad controladora de la
compania Seguros Amaricz, S.A (1a subsidiaria) de conformidad con fa Norma de Grupos
Financieras emitida por SIBOIE.

E} reconocimienta infcial de 1z subsidiaria se contabilizé mediante la aplicacion del método de
adquisicion. La determinacidn de la plusvaiia fue realizada medianizlasumza de |2
contraprestacién e identificacion de ia participacién no controladora sobre (3 medicidn det
valor razenable de los actives identificables adquiridos y de Ips pasivos asumidos. Sin
embargo, durarte el pericdo de medicién se consideraron 1as comunicaciones recibidas por
parte de SIBOIF, sobre restricciones del Marco Contable hacia el reconocimiento del valor
razonable de los acthvos intangibles como: licencias, software, marca ¥ relacidn de clisntes
{comunicacién con referencia DS-DARSC-1497-05-2023/LAME), asl mismo la medicidn de
valor razonzble de los bienes inmuebles de la subsidiana, los cuales fueron incluidos a valor
@n libro {walor histdrico menos depreciacién y deteriom) {comuricacién can referencia D5-
DARSC-3368-11-2023/LAME).

Los resultades de las operaciones adquirkias han side incluidos en los astados financiercs
consolidadas a partir de gue el Bance obtuvo el contral del negocio adquirido. Par lo tanto,
los estados de resultados consotidados y da situacion financiera cansolidado de dicha
adnuisicidn no son comparables con los periodos anteriores. El estado consolidado de flujos
de efectivo al 21 de diciembre de 2023 presenta Iz posicién neta del efective obtenido en
dicha adguisicion.

El resultadc generado en Ia adquisicion de negocios, se detalla a continuacion:

2023
Contragrestacion transferida por I controiadora 5 653,113,419
Contrapsestacisn transferida por 1a no controladora 627,501,128
Mengs: valor en (ibros de lgs activos netos adguiridos (762,769,784}
Plusvalia generada en |2 adguisicign 517 844,763
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La salida de efectivo neto en la adquisicion de la subsidiaria se detaila 3 continuacisn:

Nota

Contraprestacion transferida por |a controladora
Menos: saldo pendiente de pago
Menos: saldo de efectivo y equivalentes da efective adquiridos

£fectivo

17e

2023

€5 653,113,419
(270,287,334}
{65,359,027)
£5317.467.058

La informacion para estade de resultado de la adquisicion desde (a fecha de adnuisicion ak
cierre del periodo el 21 de diciembre de 2023 es la siguiente:

2023
Ingresos totales L5 2,869,706 682
Utilidad antes de impuesto y cantribuciones de ey €5 247534,069
Utilicdad neta £s5 160,835,953

Al 31 de diciembre 2024 y 2023, la evatuacion de deterioro de este activa fue realizada
mediante la metodologia de flujos descontados y su resultada indica fque &l valor del active
e5 mayor 3 su valor en libros, por lo tanto, no se reconocia ningun deterioro.

Un detalle del movimiento de actives intangibles se presanta a continuacion:

Otros Activos

2024 Software (*) Intangibles {
Saldo Inicial 5 175,185,921 C5 282,230,583 % 407,416 502
Incrementos
Costo de adquisicion 27,042,809 50,776,834 77,819,643
Bisminuciones
Baja de Activo (5,462,794} {115.396.485) (120,859,275}
Suivbotal 146,765,936 217,510,532 364,376,B68
Amortizaciones:
Saidio inical {54,678,554} {169,727,811) {224,406,365)
Amortizacién {12.677,157) {62,926,515} 75,603,672}
Baja de Amortizacitn 5,452,794 115,396 485 120,859,279
Subtotal [61.B92.917) {117,257, BAL) {179.150,758)
Total Q Ba.B73 019 § 104,353,091 s 185,226,110
™ De conformidad con el Marco contable para instituciones Bancarias y Financieras Wy lias

politicas internas del Banco, durante al periodo tarminado al 31 de diciembre de 2024,
|3 edministracidn dal Bance evalud Ja wida util de su software principal (core bancarioj
¥ de su plataforma de tarjetas de crédito. Anteriormente, ia vida Ut estimada de estos
activos era de 12 y 10 aios, respectivamente. Sin embango, tras una evaluacion
detallada basada en las nuevas funcionalidades y majoras tecnolégicas incorporadas
en los iiitimos afios, se determind extender su vida il por 8 y 10 afos adicionates, 3
partir de |3 evaluacion actual, Este cambio en la estimacion de 12 vida Gtil se ha
aplicado prospectivamente a partir del periodo 2024. Como resultado, la mortizacion
de estos activos intangibles se ha ajustado para reflefar el nuevo periodo de utitidad
econdmica, disminuyendo el gasto de amartizacién del periodo por un valor de
C520,041,015.
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COtros Activos
Software Intangibles

2022
Sako Inicial €4 110,386,107 €5 224,386,731 €5 334,772,898
Incrementas
Costo de adquisicidn 23,606,702 57,843,792 81,450,494
Disminuciones
Baja de Activo __{8.806,888] = (8,806.888)
Subtatal 125,185,921 282,230,583 407.416,504
Amaortizaciones:
Salda Iniciat {46,0530,902) (109,869.,082) {15%5,955.984)
Amortizacion {17,394,540) {69,858,729) (77,253.269)
Baja de Amortizacian B 888 - 8,906,888
Subtotal {54,578,554) (165,727,811 [224 406,365]
Total S 70507367 €S 112502772 L5 183010030
15. ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES
a} impartes reconacidas &n Sakdos de Balance -
2024 2023

Artivos Fiscales
{*) Saldo afavor impuasto sobre la renta
Crédito hipotecarna Instituto Nicaraguense

€% 34,652,591

5 33,237,145

de Vivienda Urbana y Rural (INVUR) 16,881,337 18,889,687
Impuesto al valor agregado (IVA) 1432416 2,893,902
Créadito fiscal por retenciones 15,021,301 -
impuesios municipales pagados por ardicipado 1,786.367 -
Tatal €5 69814012 L5 55020734
Pasivos Fiscales
Impuesto sobre Iz renta 17,462,327 10,991,842
Impuesto al valor agregado (IVA) 94,831,745 76,300.523
Impuestos y Tasas Municipales 16,268,110
impuestos sobre hienes muebles & inmuebles 2,832,242
@} Impuesto sobra {a renta diferido 80,822 815 65,457,050
QOtros impuestas por pagar 8,220,119 8,620.243
Total s 220446 758 C5 161,369,658

(Y  Ai31de diciembre de 2024 y 2023, ! Banca posee saldo a favor de los periodos
anteriores fiscales por un valor de C534,692,591 y £533,237,145, respectivamente. De
estos valores 526,803,702 se encuentran en ia via recursiva ante lo Cantencioso
administrativa io cual tiene un efecto suspensivo mientras no se nofifique una

resalucikin en firme.

8i
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) Importe reconocido en Resultedos

2024 2023
Gasto por impuesto corriente:
Afio corriente £ 259,421,419 C5 260,438,556
Subtotal 259.411,419 261,438,956
Gasto por impuesto diferido
Drigen y reversidn de diferencias temporales 19,286 1 B68 045
Subtotal 19,286 1.868,045
Total £5200030508  L3262.307.041
c) importe reconocido en Otro Resultodo integral -
birel ] 2023
Partudas que no sa reclasificaran al resultado
del ejercicio
Impueste 2 las ganancias relacionade con
reservas para obligaciones laborales al retiro C5 {4,940,622) 5 2.357,862
Partidas que se reclasificaran al resultado
del ejerricio
Impuasto a jas Ganancias relacionado con diferencia
de cotizacion de instrumentos financieras 21,251 385 {51.420,363)
Total £516.212.364  £5149.052.5001
d) Comitiockin del kmpuesto sobre fo Renta -
2024 2023
Resultado antes del impuesta sobre la renta
¥ contribuciones por leyes especiales €5 903,755.666 CS B&63,503.892
MMienos:
Contribuciones por leyes especiales (74,151,115} {67,113,674)
Efecto impositivo:
Vs
Gastos no deducibles 16,446,456 36,223,886
Menos:
Exclusiones de la Renta Bruta (129,858,508) [110.918.801)
Renta Gravahie 716,321,43% 721,824,709
Impuesto sobre la renta [30%) 214,859 750 215,547 413
Total Ingresos [ 998,033 5.918,177.792
{d.1} impuesto minimo sobre I3 renta {38} 192,029,941 177,545,334
{Caontinya)

DTSy
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impuesto sobre la renta entidades

que tributan por el 30% €5 164,313,103 % 174,205,764
Impuesto sobre [a renta entidades

que tributan por ef 3% sobre ingresos 85,098,316 BB 233,232

255,411,419 260,438,996

Menos:

Anticipos R {154,905,838) (159,294,876)

Aplicactdn de anticipos IR (88,205,301) {80.765,8E1)

Créditos aplicados en anticipos PMD 1,344 16] {13 894.644)
Saldo a Favor IR 17,442,941 B.8R3,595

Total Gasto por impuesto sobre la rerta €5 259411419 C5 260,438 956

g}  Mowimiento en el sokio de impuesto diferida -

RECONOCIDOEN

Saldo Neto al 31 En En Otro
de Diciembre Resultados Resultado Impuesto
2024 2023 Del Ejercicio Integral Diferido
Pasivo por Impuesto Diferidc
nversiones al valor
razonahble con cambios en
otro resultado integral C%(14,597,107) C5{2,397,599) C€521.151986 (% 4,557.280
Depreciacibn acumulada de
edificios e instalaciones 54,000,256 {443,875 53,556,421
Revaluacion de terreno 14,147,859 14,147,859
Indemnizacitn por antigbedad 11,081,117 2,860,759 4,940,621 8,951,255
Tatal L5 4532367 4 19286 (516711365 £5 80827 BiS
RECONOCIDO EN
En
Resultados En Otro
del Re -
2023 D2 Ejercicio Integral Diferido
Pasiva por Impuesto Diferide
Irwersiones at valor
Razanable con cambios en
otro resultado integral €% 36,823,255 C4(51.420.362) C$(14597.107)
Depreciacion acumulada de
edificios &n instalaciones 54,432,347 5 514,778 54,947,125
Depreciacion acumulada de
Activos intangibles {166,033) {166,034)
Revalaacion de terrenc 14,147,859 14147855
Indemnizacion por antigiiedad ___ 7238043 __1,519.301 __ 2,367.862 _ 11,135 17
Tatal C§ 112 641 504 g 1,368,046 C5{49 SN Q b5, 457,050

23
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15. OTROS ACTIVOS

(a) ‘Gastos Pagados por Anticipado
{b} Bienes Diversos
Proveeduria
Contratos no proporcionates
Otros Activos
Depositos en garantia
Provision para biepes diversos
Provisidn para otros activos

Total

2024

5 19,397,248
242,470,951
207604
34,681,652
18,999,146
2,490,621

{3,082 433}
€5 325,904,789

023

€5 28,676,091
84,870,148
1.520,642
27,687,191
9,704,686
2,405,110
(447.871)
[3,878,520)

C5 150,537,477

{a) Comprenden principaimente mantenimiegntos de software y seguros cuyo servicio se cobra
anticipado, v su cobertura tiene una vigencia promedio de un ailo.

(a) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |os bienes diversas incluyen principalmente pagos
efectuados sobre desarrodios y mejoras en curso, a las piataformas tecnologicas del Grupo por
£5149,223 486 v C470,600,317, respectivamente. Asimismo, se incluye inventario de plisticos
virgenes por £56,519,432 y C%6,345,506; a las fechas indicadas.
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Los vencimientos de los depasites a plaze al 31 de diciembre de 2024 y 2023 sen los

siguientas:

2024 Delalanos | Dela3anos Total General
Maoneds Extranjera C51,202.309,939 5331647329 - C51,533.957,268
Moneda Cordobas 109,572,936 74,229,605 - 184202541

CS1312282.875 CSA0S87693 L5 - CSL7ISS0.808

2023 Hasta 1 ano De 1a2anos Total General
Meneda Extranjera  C5381,837,165 (5569,595,632 C518,364.829 (5 969.797.626
Moneda Cordobas 84,200,653 97,665,322 - 181,865,975

C5265.037.818 (8667260954 CSIR 364820 CSLIGLE63.001
dj Pasivos por Gperaciones de Reporto -

2024

Nombre de la Ano Moneda Moneda
cuenta Vencimiento MNacional Extranjera

Acreedores por

operadiones Entra

de Reporto con 7.6108% y

Obligacién de recompra  7.8678% 2025 C5731,207.794 (5731.207.754
Intareses por pagar por

obligaciones de

repartos 5,339,833 5,339,833
Total £5736,547.627 CS 7365475607

Nombre de la ] Ano oneda Moneda
cuenta SR Vencimiento cio Extranjera

Acresdoras por

Operationes Ertre

can derecho de T.25%y

recompra 8.75% 2024 C4960,039,322 C5915,785,597 C51,875,824,319
Interesas por pagar por

ohligaciones de

repartos 1,006,457 8391318 9,397,775

Total £5960,045.279 CS94.176910 CSLAAS.222.634

87
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Los wvencimientons futuros por afo correspondiente a las obligaciones con instituciones

financieras al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

Ja2s 2023
2024 €5 759,265.373
2025 CS 860.6564,341 567,727,843
2026 555,557,525 259,125,410
027 193,990,148 75,566,847
2028 21,150,571
Mas de 5 anos 57,295,203 28,238,920
£51788657 788 51689893393
A continuacion, se presenta &l movemiento de las obligaciones con instituciones financieras al
31 de ditiambre de 2024 y 2023:
2024 023
Saldo inicial C51.689,893,393 C5 806,297,835
Preéstamos recibidos 210,638,416 1,081,231.480
Préstamos cancelados (628,752,521} (481,446,611}
Cesidn de crédito (183,121,500) 270,287,334
Revalorizaciton - 13,5323 355
Total CS1788657.788 (S 1689893393
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragus -
Tasa de
Detalle de Tipo de Moneda de Interés Fecha de
Obligaciones Instrumento Pago pactada |vencimiento 2024
Obligaciones con gt
Banco Centraide  Cepositos de
Nicaragua ahorro Cordobas 1.00% NfA €5  L762593
Enero 2025-
Diciembre
Plazo Fijo Cordobas 5% - B% 2026 330,660,330
Subtotal 332,423,533
intereses por pagar
sobre obligaciones
ccn 2l Banco
central de
Nicaragua 1,376,187
Subtotal C5 333,799,730
(0
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18.

Tipo de

igaciones Instrumento

Onligaciones con el
Banco Centraide  Depdsitos de
Nicaragua ahorro

Piazo Fijo
Subtotal
Intereses por pagar
sobre obligaciones
caon el Banco
central de
Nicaragusa

Subtotal

RESERVAS TECNICAS

Cordobas

Cordobas 5% - 7%

1.00% NFA
Enero 2024-
Junio 2025

Un detatle del sakdo de mservas térnicas se presanta a continuacion:

Rezerva de riesgo en curso
Reserva matematica
Reserva de seguro de vida con cuenta
dnica de inwersidn
{a} Reservas para siniestros pendientes
de liquidacion y/o de pago

Reservas para obligaciones pendientes de cumplir por

(b} siniestros ocurridas y no reportados
Reservas técnicas de prevision
Reservas para riesgos catastraficos

Tokal saldo de reservas técnicas

2024

S 306,967.301
6,246,286

178,295,174
385,724,768
19,273 457

49,525,645
137,782,796

€5 1,082,824 467

€S 6185882

277,767,121
283,953,003

980.631
C5 264,933,634

2023

C$ 380,578,576
5075,842
200,234,045

165,596,659

8,273,832
54,733,098
119,039,646

5943537699

a} Un resumen de los saldos de reservas para siniestros pendientes de liquidacion y/fo pago se

presenta a continuacian:

Ramo:
Vida
Patrimoniales

fianzas
Micro Seguros

Otros

921
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24 202
% 49,976,121 €5 30871390
220,448,052 51,601,317
56,674,021 54,895,422
862.920 804,132
57,763,594 27433798
£5385.724.768 €5 165,506,653
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b)  Un resumen de los saldos de reservas para obligaciones pendientes de cumgplir por siniestros

vcumidos y no reportados, se presenta a continuacion:

Ramo:
Vida
Patrimoniales
Fianzas

Micro Seguras.
Otros

CBUGACIONES POR OPERACIONES DE SEGURDS Y FIANZAS

C5 2,498,806
11,039,346
2,833,701
43,143

2,857 495

19,272 497

i

5 1,543,569
2,610,780
2708771

40,207
1,340,506

279,833

Uiy detalie de las obligaciones por operaciones de seguro y fianzas se presenta a coenbinuacion:

Primas en depisito
Depdsito en garantia por fianzas expedidas
LComisiones a intermediarios de seguwros

INSTITUCIONES REASEGURADORAS Y REAFIANZADIIRAS

2009 w3
€5 5,310405 €5 7975292
81,177.481 47745634
81,779,313 75,321,328
LS 122867199 £5132.043.254

Un resumen de los saldos con Instituciones reaseguradoras y reafianzadaras (Pasives), se presenta

a continuacion:

Ramo:

Seguos de personas:
Vida

Accidentes
Salud

Segures patrimonéales:
Incendio y Lineas Aliadas
Miscelaneos
Auvomend]

Transporte

Contratos
Responssbiidad civil
Fidelidad comprensiva

Contratos no proporeionales:
Incendio y lineas aliadas

Remesas Redbidas de Reaseguradorss
Totales

92
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2024 05
C5 38181710 €% 34488454
6,870,962 6,888,395
58,092,484 53,026,308
103,145 356 94,403,157
336,003,508 246,279,143
15,237,350 11,363,752
58,263,438 31,240,899
17.023.681 11,153,906
5,738,443 8,833,244
58,135,527 40,254,519
3,040,550 308,234
493,442,597 319,433,697
40,689,578 36,722,356
40,549,978 36,722,366
4,311,789 705,100
LS6L1589520 £5 481,264,320
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DAUGACIONES SUBDRDINADAS ¥/ D CONVERTIBLES EN CAMITAL

Un detalle de Ias obligaciones subordinadas se presenta a continuacién:

2024

Capital de
Norfund trabajo
Cargos por intereses
Por pagar sobre
obdigacianes
subordinadas
Gastos de emision y
colocacion

Dodares

SOFRGM  Septiernbre
+7.50% 2032

13,162,773

{2.405.659]

C4366,243.000  £$366,243,000

14,258,942

{2,893)073)

£SI7e996104  CEIT7 EORREY

Las vencimientos futuros por afa correspandiente a las obligaciones subordinadas v/o comvertiles
en capital al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

20248 2023
2028 €S 73248600 €% 73.248.600
2029 73,248 600 73,248,600
030 73,248,600 73,248,600
Mads de 5 ahos 146,497 200 146,497,200
§ 366,243,000 CE 366,243,000
2Z. OTRODS PASIVOS ¥ PROVISIONES
224 2023

Orros Pasivos
Acreadores diversos 5127972224 & 27.208936
Cuentas por pagar proveedores 22,0659.291 23,571,844
Impueastas retenidos por pagar 31.380,702 23,523,150
Otras cuerkas por pagar 140,853,478 119.137,023
{a} Otros Ingresos Diferidos 46,679,288 69,275,838
Otros pasivos 86,780,260 74,055,564
Programa De Fideflizacion De Clientas 8,049,105 5 24
Subtotal 463,784,348 142,662,839

Provisiones

{b} Indemnizacion laboral 102,972,341 89,566,023
Bonificaciones 27,128,805 23,227,131
Vacaciones 11475682 12,829,153
Décimo Tercer mes 4,495,607 3,474,482
Provision para Créditos Contingetibes 5,709,113 4,081,359
Otras Provisiones 3563544 7355716
Subtotal 160,345,092 __14n533 874
£5624,129.440 C5483,196.713

23
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a} Corresponde printipalmente a diferimiento de intereses por créditos Ascales de subsidio de créditos
hipotecarios 3 trevés de la Tasoreria General de |a Repiiblica en el otorgamiento da crédites a casas de
interés social y e} diferimiento de garantias bancarias.

b) Los principales carnbios achuariales provenientes da indsmnizacion [aboral por retine se presentan
a continuacidn:
Banto Ficolse Nicarogua, SA -
Hr 2023

Tasa de descuento 7% 11.12%
Tasa de incremento salarial 5.1% 5.72%
Tasa inflacién 1% 5.65%
MNiimero de empleados 823 589
Segevos Américn, 5.4 -

2024 2023
Tasa de descuanto 10.75% 316%
Tasa de incremento salarial 1% 1%

Cambios en el valor presente de |a obligacian por beneficio a empleados en el periodo:

2024 2023

Sakdo inicial de ka obligacion por beneficios €5 89,566,022 C5 91,763,940
Costo laboral del servicio actual 32,670,248 26,148,075
interés/costo financiero 4,605,450 5,506,011
Pagos por beneficios (27,345,115} {25,959,133}
Disminucidn por cilcudo actuarial
(Ganancias)/pérdidas actuariales que surgen

dea los cambios en supuestos financeros B A76 736 (7.B92 B74}
Sakio final de la oblgadon por beneficios definidos £5.107.972 341 L5 88568023

23, INGRESDS Y GASTOS POR INTERESES
a. ingreses Finenderas -

Nombre de la cuenta 2024 2023
Por craditos vigenbes C$ 1.946.527.336 £5 1,510.410,296
Por inversiones a valor razonable con cambics

En otro resultado integral 589,527,533 645,030,029
Por inversionss a casto amortizado 110,618,572 96,488,147
Por créditos reestructirados £8,308,894 73,286 582
Por créditos vencidos 21,201,182 17817118
Por depositos en bancos 13,028,143 23,398,203
Otros ingresos financieros (341,935,431} (498,150,765}
Por créditos prorrogacias
Primas emitidas 3.965,621,824 3,522,463,104
Devoluciones y cancelaciones de Primas emitidas {1.140,635.071) {1.031,590,384}
Primas. cedidas (1.966,463.211) {1.456,323,195)
Comisiones poT reasegurn y reafianzamiento

cedideo {neba) 575, 320 362,341,318
Total €5 3941459551 Q 3,268,170 453
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b} Gastos Financieros -

Normbre de la cuenta

Por obligaciones con el publica
Por depasitos de institucianes financieras y da
organismas internacienales
Por obligaciones con instituriones financieras
¥ por otros financiamientos a plaza hasta un ano
Bor obligaciones con instituciones financieras y
por otros financiamientos a plaze mayor & un afio
Por obligacicnes cen el Banco Central De Micaragua
Por obligacionas subordinadas
Por operaciones de reportos
Qtros gastos financieros

Total

AIUSTES NETOS POR MANTENIMEENTO DE VALOR

ingresos por mantenimiento de valor
Gasto por mantenimienta da valor
Total

RESULTADOS POR DETERIORO DE ACTTVOS ANANCERGS
Notss
Gastas por Deterioro de Activos Financiercs
Constitucion de provision por cartera de
créditos extepto anticiclicas
Gas{o por provisiones anticiclicas
Constitucion de provisicén par otras cuentas
por cobrar 1tc
Constitucion de provisian para primas
par cobrar
Constitucion de provisidn para créditos
contingentes
Saneamiento de intereses y comisiones sobre
cartera de créditos

Gastos de saneamiento por otas cuentas por
Cobrar

Subtotal

Sa
Sa

104

9%
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1024 2023
€5 506,413,653 (S 432,375.914
124,530,505 82,264,530
979,277 830,286
103,978,792 87,759,097
18,928,317 20,465,017
47,420,121 45,856,516
109,246,334 53,981,993
7,491,228 9,514,193
L5218.988.267 £5740,047.246
2024 223
€5 515,079 C% 52,948,854
- 29,873,975
£5515079 £ 33.074.969
2024 2023
C% 733,576,546 5 465,059.443
13,691,186 13,630,665
5827762 3.588.416
40,583,050 22,117,114
3443636 2,015,037
72,399,195 98,891,566
54053 73,535
865,626.434 B05, 776,776
{Continda)
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Notas 2024 2023
Disminucidn de Pérdidas por Deteriono
de Activos Financieres
Ingresas par Disminucion de Provision
por Incobrabilidad de créditos So 5322752421 C5 247,933,311
Ingresos por Disminucion de Provision
de Oras Cuentas por cobrar 10c 5,420,429 1,661,571
Ingresos por Disminucién de Provisién
para Primas por cobrar 10 33,393,674 22,194,553
Ingrasos: por Recuperacion de
Créditos Saneados 62,309,757 51,630.044
Disminucion de Provision para Créditos
Contingentes 1815882 2672879
Subtotal 425,692,152 __ 326092358
Total £5 443934, 322 CS 275,684,418

26. INGRESOS [GASTOS) OPERATIVOS, NETO

2024 2023
Ingresos operatives diversos
Comisiones par tarjetas de crédito C5 320,637,766 C5 254,016,786
Comisicnes canoeladas a comedurias,corredores

individuales y agencias de seguros 58,811,143 95,066,492
Operaciones de cambio y arbitraje 140,783,535 127,881,378
Criras comisiones por servicios 38,185,366 34,857.073
Cormisiones por giros y transferencias 52,233,197 43,380,819
Ingresos operativos varios 32,232.516 25,043,695
Comisiones por Comercio Exterior 21,974 16,650,536
Comisiones por ventas de cheques de gerencias 1,564,416 1,358458
Ingresos por servicios de ad ministracion 19,662,809 8,286,636
Comisiones por servicios de colecturia 295,700 307,819
Comisiones por manejo de cuentas 610,468 539,892
{a} Servicic de asesocria y migracidn 11,783,733 17,528,772
Comisiones por cobranzas 152,950 192,218
Comisiones por certificacion de cheques o aac2 - 39757
715,551,005 619,150,541
{Continua)
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Gastos Operativos Diversos
Comisiones por procesadores de tarjata
Comitiones por cameduria, carredores

5 {146,381.126}

Fl k|

C% {115,200,485}

individuaies y agencias de seguros {357.818,.761) {332,148,623)
Otros gastos de adquisicidn (62.067,882) {51,966,.812)
(b} Gastos operativas varios (35,848,701} (41.497.361}
Costo de cobertura de exceso de pérdida {75,972.,533} (46,913,959}
Operaciones de cambioy arbitraje {3.434,758) {2,039,151)
Comisiones por giras y transferencias {3.942,857) {3.368,392)
Servicios de administracidn {3,794,530) (3,775,977}
Donaciones (505,686) {29.762}
Comisiones por servicios bursdtiles - {2.405,740}
Comisiones por otyos servicios {8.623,445) (7,513,149}
Comisipnes por cdmara de compansacion {85,972} {100,643}
{698.476,272) (607,370,053}

Ingresos operativos diversos, neto L5 18514753  C& 11780488

{a)

Los servicics de asesoriz corresponden a servicios corporativos y de migracion regional
conforme Jo establece contrato celebrade con Servicios Corporativas Regionales, 5.A. y que
inclsyen asesoria en lz administracion y planeacion estratégica del regacic de consumo en los
paises donde sez raquerido pov Servicios Corporativos Regionates, 5.A. [5CR].

AIUSTES NETOS POR DIFERENCIAL CAMBIARID

2024
ingresos por Diferencial Cambiario €5 10,543,223
Gastos por Diferencial Cambianio {10,260,124}
Total 383009

(2

2023
€5 192,125,304

191,341,649
o 782850

De acuerdo a lineamientos emitidos por el Banoo Central de Nicaragua el tipa de cambio
con respecto al ddlar estd fijo a partir del 31 de dicizmbre de 2023 por £536.6243 por cada

dolar.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracian se presenta a continuacion:

024 2023
Gastos de Personal
Sueldas de! personal C5 555,727,386 €% GS0B.612.636
Beneficios 337,961,541 277476905
Ctros gastos de persanal 32,142 435 23,495,265
Subtotal 925,831,351 B09.584,806
{Continua}
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Gastos por Servides Externas
Gastos activos recuperacion de créditos €5 16,106,446 €5 13,530,850
Honorarios profesionales y asistencia técnica 205,887,061 173.364,932
Mantenimienta de 5oftware 41,891,461 33,734.742
Servicios de limpieza y seguridad 9,030,320 23,640,682
Servicios de custodia y trasiado de valores 25,458 6514 5531404
Subtotal 298,373,902 258,789,610
Gastos de Transporte y Comunicaciones
Pasajes y traslados 11,358,454 8,680,983
Gastos de combustible 2,831,505 2,799,452
Gastos de comunicaciones 47,303,701 41,854,363
116,638 -
Subtotal 61,610,698 53,344,798
Gastos e Infraestructura
Seguros 10,205,119 7.525.520
Reparaciones y mantenimiento 40,910,191 34,457,428
Energia y agus 22,583,930 22,030,621
Alquileres de inmuebles, mueblas y equipos 56,900,511 45.560.412
Depraciaciones 59,165,019 45,420,147

Subtotal 189,764,770 154,994,198
Gastos Generales
Segurns 7.022.679 4,905,928
Amortizaciones de Activos Intangibles 75,603,672 77,253,269
Impuestos 71.765,892 £3.261,408
Gastos de publicidad 58,516,279 50,853,423
Otros gastos generales 14,069,034 14,210,491
Subtotal 236,977,556 200,488 519
Tatal C4% 1,703,558,277 €5 1,477,201.931
INCUMPLMIENTOS

Al 31 de diciembre de 2024 et Grupa no presenta incumpimiento relaticnado con sus abligaciones
de pago de principal, intereses, rascata, recompra o aportacion a fondos de amortizacion.

PATRIMONIO

a}]  En mayo 2024 mediante Acta N* 77 de de Sesién de [3 Asamblea General Exiraordinaria de
Accionistas, la Juntz Directiva aprobé un aporte de capital social por €5210,000,000,
provenientes de Ias utitidades retenidas de penodos anterianes.

Después da los incrementos antes detallados, e capital social suscrite y pagado al 31 de
dicembre de 2024 y 2023 asciende a £51,487,202,500 y C51,277.302.500, respectivamente,
y asti compuesto por 14,872,025 y 12,772,025 accionas comunes, suscritas y pagadas con un
valor nominal de C3100 cada una.

PR ¥
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Reservas Potrimoniales

b.1} Reservaslegales - De conformidad con a Ley General 561, cada institucidn individual
debe constituir unz reserva de capital con el 15% de sus resuttados netos anuales.
Cada vez que dicha reserva alcance un monto igual al de su capital social pagado, el
A0% de |1a reserva se convertird automaticamente en capital social pagade y s
deberidn emitir nusvas accionas de capital, las cuates se enfregarin a los accionistas. Al
31 de diciembre de 2024 las resenvas legales ascienden a £5589,574,455.

b.Z2} Reservade Renegociacidn de adeudas - En cumplimiento con Ia Resofucidn N* CD-
SIBOIF-1181-1-JUN19-2020 del 19 de junio de 20, el Grupo debe constituir una
resarva patrimonial con las utilidades acumuladas transfiriendo el monto de utilidades
que resulte de aplicar los porcentajes siguientes a los saldos de (3 cartera beneficiada
oo las condiciones crediticias temporales:

i Si [a cartera bruta individual es igual o mayor 3| 15% de Ja cartera bruta total del
Sisterma Financiera Nacional a marzo de 2020, se retiene en reservas el 30% de
la cartera beneficiada.

ii. en caso cuya cartera bruta individual sea menar al 15% de la cartera bruta total
del Sistema Financiera Macional a marzo de 2020, se debars ratener en ressrvas
el 20% de la cartera beneficiads.

Al 31 de diciembre de 2024 el valor de |a reserva por renegociacion de adeudos es de
€561,487,494 (ver Nota 2y).

Ajuctes de tronsicidn - A partir del 1 de enero de 2018 se adoptd un nuevo marco contable
para las instituciones Bancarias y Financieras con base z las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) ¥ las normas emitidas par 1a SIBOF incluyendo ta Norma Parz la
Implementacion del Marco Contable pars las Instituciones Bancarias y Financieras, en
consecuencia Los ajustes generados en la aplicacién por primera vez del Marco Contable se
podrin reconacer en los resultados acumuliados cuands e haya realizado {(enajenado,
recittido o pagados todas los flujos de efectivol.

Al 31 de diciembre de 2023 |as partidas que afectaron ef Ajuste de Transicién son las siguientes:

Partida Afectada Monto

fAj uste por valor razonable de propiedad ptanta y equipo a costo Atribuido ﬁ - C'S[ZGS_.ME._CEI:
Ajuste por cambio en vida utll de activo intangible (8,307,634)

Ajuste de impuesto sobre la renta diferido pasivo por diferencia
temporaria en rubwo de beneficios a empleados consideranda ia base
NIIF Vs cadige del trabajo de Nicaragua, revaluacion y casnbio de vida
Lti] de tervene y edificio, cambio de vida Gtil de software y vaior

| razonable deinversiones. | 53,032,985 |
Ajuste por reconocimiente de impuesto de renta diferido de revaluacian
De terreno con la implementacion de nuevo marco contable | 14,147,859
Total efecto an Ajustes de transicion | CS0209172.862)
n
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d)  Dividendos pagades

Durante e periodo 2024, la Superintendencia autorizé el pago de dividendos por

[535,891,812%.

Al 31 de diciembre de 2023 no se realizaron pagos de dividendos.

COBERTURA DE SEGUROS CONTRATADOS

Numero de

Poliza

5$B-0000008-0  Seguro Bancario
Responsabilidad
RC-0001857-0 Civil General
Responsabilidad
RC-0001855-0 Civil General
Todo Riesgo
IN-DG18487-0 Incendio
Todo Riesgo de
IN-001456G-Q Incendio
Todo Riesgo de
IM-0014558-0 Incendio
Responsabilidad
Civil General
“Riesgo
RC-0001858-0 Cibernetico™
Sequro dinern y
3D-G000Z10-D valor
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Fecha de

vencimiento

31/12/2025

31/1/3025

31712025

4/a72005

1/7fx02s

1172025

17/9/2025

31/3/2025

100

Riesgo cubierto Suma
asegurada

USS 10,000,000

£*]

Crimen por Computadar
Cobertura para predios,
pperaciones,
estacionamientos,
elevadores, escaleras

BC por Administracion y
Cobertura para Consejeros
Independientes

Bienes Adjudicados:
Cobertura de incendio, rayo
¥ terremato

Activos Fijos Sucursakes,
Cobertura: imcendio, rayos,
sxplocion tarramota vy
tumultos

Activos Fijos Plaza Espafia,
cobartura: incendio, rayos,
explacion, terremoto y
tumulte

2,000,000

10,000,000

828,447

7,838,338

12,182,310

Coberkura: Riesgo
cibernetico
Trastado de dinera y
wvalores, Robo

10,000,000

—— 100000
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camiento

SE-0C000B-0  Seguro bancario 3/12/2024

Respunsabilidad

RC-0001857-0  civil general 31/01/2024
Responsabilidad

RC-0001855-0  civil general 31/01/2024
Todo Riesgo

IN-00144B70-0 incendio oa/0sfz024
Todo riesgo

0383798 incendio nfoef2024
Todo riesgo

0388203 incendio 01/07/2024
Responsabilidad

RC-DO04898-0  Civil General 17/03/2024

(*]  Sujeto a condiciones de pafiza.

ADECUACION DE CARTAL CONSQOLIDADA

Riesgo cubierto

Crimen por computadar
Cobertura por predios.
aperacianes,
estacionamientos,
elevadores, escalera
Cobertura para consejeras
mdependientes

Cobertura de bienes.
adjudicados

Cobertura de incendic por
Ios activas del banco
Cobertura de incendio par
activos det banco Plaza
Espaiia

Cobertura por reho
cibernético

Suma asegurada

Us$ 10,000,000

2,000,000
10,000,000
g28.441

7,838,397

12,187,310

10,000,600
Uss 52,864 148

Die acuerde can las mormas prudenciales emitidas por la Superintendencia, 13s institucianes
financieras deben mantener un capital minimo requerido, &l cual se denominz Adecuacidn de
Capital y es la relacion directa que existe entre los activos ponderados de riesgo y el capital
contable, mas la deuda subsrdinada, la deuda convertible en capital y los bonos vendidas al BON
menos cierto exceso de invarsionas en instrumentos de capital.

De scuerda con la resolucion de la Superintendencia, al caleular ef capital minima requerido, el
Banco deberd tomar en cuenta las reservas para préstamos pendientes de constituir. Esla refacion
no debe ser menor del 10% del total de los activos ponderados de riesge. A continuacion, se indica

et calculo de la adecuacion de capital del Banoo:

CONCEPTOS
{, TOTAL ACTIVOS DE RIESGO (A+B-€-0)
A. Activos de Riesgo Ponderadios

Efective y Equivalentes de Efectiva

inwarsiones al valor razonable con cambios en atro
resultado Integral

Inversiones a costo amortizado

Cartera de créditos, neta

Cuentas por cobrar, neto

ol
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it
€5 20,467,240

19,322,302
50,956

81407
15,615,107
1,435,023

w23
C4$17,298454

__16,268328
157,168

6,750
49,416
13,054,792
1,041,583

{Continua)
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CONCEPTOS
Activos recibidos en recuperacion de créditos
Participationeas,netas
Activo Material
Axtivos Fiscales
Otros Activas

Cuentas Contingentes Deudoras, Hetas
B. Artives Nocionales por Riesgo Cambiario
C. Mengs: Ajustes Pendientes de Constitulr
D. Menos: Participationes en Instrumentos de Capital

1. REQULNSITOD DE SOLVEMCIA , EL MAYORDE: Ao B
{10% diel Total de Activos de Riesgo)

i CAPFTAL COMSINADD DEt GRUFD FINANCIERD A+B-C-D-E
ALopital Primaric
1. Capital Pagado Ordinario
7. Reserva Legal
11. Menos: Qtros Activos Netos de amortizacion

B.Lapital Secundario

2. Otro Resuitado Integral Meto {salde negativo)

4. Resultadios Acomuiados Computables
Resultados Aoumulados
Menos: Ajustas de transicion que afectan resultados
acumulados
Menos: resultado acumulado de gpercicios antenores

no Distribuibies

S.resultados del ajercicio computables
resultados del Ejercicio
Menos: resuitado del efercicio no distribuible

7.0bligaciones subordinadas y capital preferente redimibles
8. Provisiones genéricas voluntarias
2. Fonilo de provisiones anticichicas.
10.Menas: revaluacion y ganancia por ventas de activios
o financieros con financiamienta

€. Menos Extess {Capital Primarlo - Capital Secundario)

D. Menos: Ajustes Pendientes de Constitulr
E. Menos: Participacéones en Instrumentos de Capital
Segunos América 5.A.
ACH Micaragua 5A.
. EMCFOENTE [ BEFICI'I') DE CAPITAL COMBINADO DE
CADA MIEMBRC (1l 1)
V. EXCEDENTE |B DEFICIT) DE CAPITAL COMRINADO DEL
GRUPO FINANCIERD
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by Dperaciones entre Compaiiios Refaconodas
2024 023
Activos
Depositos en bancos C% 45,150,434 €% 87,588,099
Inversiones a costo amortizado - 37,890,565
Cartera de créditos 12,155,396 21,291,281
Luentas por cobrar 79,846,443 53.615.101
Total Activos con Partes Relacionadas 138,152,273 100,385,026
Pashios
Depdsitos 43,548,750 {22,579,544)
Cuentas por pagar 139,613,659 125.,935,735)
Total Pasiwos con Partes Relacionadas 183,162,449 |£8,515,279)
Resultados
Ingresos por servicios de migracidn 11,783,734 17,528,772
Ingresas por servicios de administracign 12,052 464 5742573
Ingresas por intereses 2,078,708 3,273,311
ingresos por administracidn de carters crediticia 7,610,346
Ingresa por comision por manejo de cuentas 647,297 544,295
Ingresos por primas 572,828 514,146
Gastos corporativas (81,528,206} {36,833,598)
Gastos de viaje y traslados {1.529,804) {916,915}
Gastos por alquiler de equipos {13,065, 401} [7,2D2,168)
Gastos por Fee por Plataforma nxu {3,296,187) [3.280,573)
Gastos por intereses sobre depdsitos {818,543) {831,497)
Gastos por senvicios administrativos {3.314,239) {3.775.977)
Gasto por arrendamientos operativos {15,841}
Gasto por comisiones por pagos de tarjetas {1.306,509)
Gastos por servicios de asesoria riesgo, cobranza [9,705,886) {5, 248,959)
Gastos por reservas de sinkastros {359,385} {126,826}
Comisiones Promotor - {23,528
Gastos de adguisicion (37B,057) 1398.343)
Gastos financieros __ {a08.,535) £33.918
Total Ingresos {Gastos) con Partes Relacionadas 41523.216 £5 {31.796,202)
35. CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN
Dz4 023
Garantias de cumplimiento % 2,376,203,182 (S 2,581,798.651
Lineas de crédito pars tarjetas de crédito 9.264,553,338 7,655,783,340
Otras contingencias asvmidas 25,092,572 17,041,086
Cuentas Contingentes CS 11666255032 £S5 10254 623,077
{Continia)

1D#

Pagina 181 de 314

) Ok



&2
(- Ficohsa

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

36.

Dtras cuentas de registro

Garantias recibidas en poder dal Banco
Garantias recibidaz en poder de terceros
Linzas de crédito otorgadas pendientes de utifizacidn
Cuentas saneadas

Ingresos en sUSPENSD

Inversiones dadas en garantia

Cartera dada en garantia

Bienes recibidos en Recuperacion de Activos
Responsabilidad del seguro

Rietgo cedido en Reaseguro
Responsabilidad por fianzas otargadas
Ahanzamienta y Reafiznzamiento cedido
Garantias y contragarantias recibidas

Cuentas de Orden

2024

% 12812311853 %

7.497,335,124
3,362,983,625
1,595,820,781
860,061,490
388,486,582
1,532.849.558
694,990,705

238,272,996,770
788,511,544 832
1,451.264,612
825,698,985

2023

10,263,586.452
5.475,738,070
3,794,239.761
2,941,103,850
643,764,759
335,886,404
3,780,195.033
750,323,210
732,959
850.825,265,324
6£0,545,822,300
1,639,323,354
1,148.653.970

2.875,768,711 499,581,967
L£51.761682.113.748 L£51564.644.217413

Al cierre del periodo 2024 y 1023 el Grupo no ha reslizado operaciones de fideicomiso.

PRINCIPALES LEVES ¥ REGULACIONES ADLICABLES

[ Constitucicn Politica de ia Republica de Nicaragua.

i Ley N* 1232- Ley de Administracidn del sistena monetario y financieno

fi. LeyN* 515 - Ley de promacion y ordenamienta del uso de |a tarjeta de crédito

iv.  Ley N*551 - Ley del Sistema de Garantia de Depdsitos y sus reformas: Ley N* 563.

Y. Ley N" 561 - Ley Ganerzi de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias ¥ Grupos

Financiaras.

wi, LeyW* 587 - Ley de Mercado de Capitales.

vii. Ley N 822 - Ley de Concertacion Tributaria y sus reformas: Ley N 891 - Decrato 031-2013 -
Reglamento a 1z Ley de Concertacion Tributariz y sus reformas.

viii, Loy N® 842 - Ley de Proteccion de los Derechos de las Persenas Consumidoras y Usuzrias y

sus reformas,

ix.  Ley N® 285 - Ley de Estupefacientes, Psicoticos y Otras Sustancias controladas, Lavadao de
Dinerc y Activns provenientes de Actividades llicitas. Decreta N* 75-99 Reglamento a laley

285.

. Decreto N* 18-24 - Ley General de Titulus Valores.

%i.  Normasy otras disposiciones e interpretaciones emitidas por fa Superintendencia de Bantos

y de Oiras Instituciones Financieras.

xii. Codigo de Comercio.
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37

39.

«iil.  Codigo Civil.

xiv. Ley 902 - Codigo Procesal Civil Nicaragiense.

xv.  bey 185 - Codigo del Trabajo.

xvi. Ley 936 - Ley de Garantias Mobiliarias

xvii. Ley 576 - Ley de Unidad de Andlisis Financiero {UAF) y sus modificaciones.
xviii. Decreto 40-94 - Ley Orgénica del Instituto Nacianal Tecnoldgico (INATEC).

xix.  Ley No.732 Ley de Seguras, Reaseguros y Fianzas publicada an Ja Gaceta W' 162, 163 y 164 del
25, 26 y 27 de agosto de 2010, respectivamente.

OTRAS REVELACIDNES iMPORTANTES

Lgs honorarias profesionales reconacidos durante el afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2024
incluyen honorarfos pagados equivalentes a £57,976,207 por los servicios de auditoria prestados al
Grupo y £52,618,324 por otros servicios prestados por la misma firma gue nos audita. Al 31 de
diciembre de 2024, &f saldo por pagar es de C%4,321,834 correspondientes 3 estos honcrarios.

Esta informacian se revela sequin lo reguerido en la circular DS-DARSC-3635-11-2024/LAME emitida
por SIBOIF la cual esté basada en las modificaciones al Manual det Codigo Inkernacional de Etica
para Profesionales de |a Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESRA).

HECHOS POSTERIORES

La administracién del Grupo ha evaluada los eventos posteriores at 31 de diciembre de 2024, con el
objetwn de valorar 12 necesidad de posible reconacimiento o revelacion en los estados financieros,
tales eventos fueron evaluados hasta i 31 de marzo 2025, fecha en i3 que |05 estados financieros
estaban disponibles para emitirse. Con base a esta evaluacion se determinaron los siguientes
eventos:

Ley 1235, Loy del comite de extabilidnd finenciena — Con fecha 07 de febrero de 2025 antra en
vigencia dicha fey, la cual deroga {a ley 975 Ley de creacidn o= los Bonos para el fortalecimianto de
Ia solidex financiera y del comité de estabifidad financiera. Esta ley presenta [& integracion del
comité por el Presidente (a) del Banco Central de Micaragua (BCM), Ministro (a) del Ministerio de
Hacienda y crédito publico, Ei o la superintendente de S{80IF, i Director {a) de ia Unidad de
Analizis Financiero {UAF), El Presidente {a) de FOGADE, El presidente (3) ejecutivo de Comisidn
Macional de Microfinanzas (CONAMI} y €l Ministro {a} del ministerio de fomarto industria y
camerdio. Adicionalmente establece tas funciones principales de dicho comité coma son Identificar
Fiesgos para la estabilidad financiers, elaborar recomendaciones a los entes reguladores, requerir
supervision especial de instituciones financieras y facilitar [a vooperacion e intercambio de
informacion antre los entes reguladores.
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Ley 1236, Ley de reformas y adiciones a fa Ley del sistema de gorentic de depdsites ~Con fecha 17
de febirero de 2025 entra en vigencia dicha reforma, Ia cual modifica 1a ley 551 Ley del sistema de
garantia de depdsitos, dicha reforma establece unincremento en el manto de cabertura de
depasitos cuando la garantla de depdsitns se haga efectiva, totat o parcial, con recursos del sistema
de garantia de depasitos. Este cambio podria incrementar el aporte de prima anuzl por garantia de
depositos que realizan [as instituciones financieras.

ey 1237, Ley de reforma y adiciones a fa ley general de kancas — Con fecha 25 de febrero de 2025
entra en vigencia dicha reforma, la cual modifica la ley 561 Ley Genera! de Bancos, [a reforma
incluye los siguientes aspectos:

. El capital secial minimo de un banco nacional o sucursal de un banco extranjero pasa a C5500
millones

L] Base de adecuacion de capital, la reforma incluye un nuevo pardmetro limite del capital
secundario sabre et primario estableciéndose que el capital secundario no podrd ser mayor
de 1/3 dal capital primario, adicionaimente se fimita | deuda subordinada a un méximo de
1/3 del capitz| secundario. Derivade de este cambio, la administracion del Banco, con fecha
28 de febrera 2025 realizd traslado de fos resultados acumulados de gjercicios anteriores
disponible hacia resultade acumulado de ejercicios anteriores no distribuible, ef valor
trasladado fue de C51,088,729,000.

. Intereses de los deposiios. La reforma incluye faculta a SIBOIF para emitir |a metodologha de
ciloulo de interasas y su capitalizacidn. A la fecha de emision de Jos estados financieros no
sa habéa emitido metodologia da cdiculs

. Resarvas, Se crean tres nuevos tipos de resesvas, Reserva de conservacion de capital {2.5%
de los activos ponderados par riesgo}, Resarva temporal de capital anticiclica (2.5% de los
activos ponderados por riesgoe y serd SIBOWF quien podra activar o dasactivar esta reserval, y
Reserva de Riesgo Sistémioo (3% de los activos ponderados por riesgo pars las instituciones
sistémicamente importantes, conforme la definicion de este tipo de institucionas que
establece Ia reforma). La resarva anticiclica y 1a reserva de riesgo sistémicos, se
implementardn gradualmente a razon de un incremento del 0.5% semestral a partr de [a
entrada en vigencia, hasta akanzar los porcentajes provistos. Ala fecha de emisidn de los
astados financieros et Banco na es considerado una institucian sistémica, adicionalmente a
este mismo corte no ha recibido instruccion por parte de SIDIF para activar reserva de
capital anticiclica.

. Depésitas sin movimiento. Los depdsitos que no tengan mavimientos por depasitos o retiras
durante tres afios, 8] banoo hara natificaciones anuales a los clientes durante fos siguientes
dos aios, infasmandole que, de no hacer movimientos, los depdsitos dejaran de devengar
intereses o cualquier otro rendimienta. En los siguientes 5 afis sin que haya movimientos, e}
banco hara notificaciones anuales indicdndale a los clientes que 1a cuenta sera liquidada y sus
fondos trasiadados al FOGADE. Una vez transcurrido este tiempo, e! banco trasladard los
fondos al FOGADE, el traslado quedars firme en virtud de [a prescripeion dei derecho det
cliente.

INCOFEN nvestrment Management — €on fecha del 25 de febrero de 2025, El Banco firma contrato
da financiamiento destinado a fortalecer 1a economiz local por un valor de 10 millones de délares a
36 meses 2 una tasa de SOFF + 3.6% los cuales fuercn desemboisados con fecha del 4 de marzo de
2025.
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9.

CORRECCIONES EN LOS ESTADOS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMARE DE 2023

Se detallan a continuacion los ajustes a los resultados acumulados que derivan en estados
financieros reaupresados de la subsidiaria Saguros América, 5.A. al 31 de diciembre de 2023 y su

efecto en los Estados financieros consolidados a la misma fecha:

a. Por medio de informe de inspaccion del SIBOIF, el Grupo recibis la instruccion de efectuar un
ajuste en {a cuenta de resuttados acumulados por reconocimiento de costas capitalizados del
activo seftware SISE 3G de los periodos 2019-2023 hasta por ia suma de C$108,283,850 de
ios cuales 057,637,721 afectan el resultado del parfode 2023 del Grupo.

b. Ajuste contable de sakdos de primas por aplicar de los periodas 2015- 2021 hasta porla suma

de C5 3,276.356.

El efecto de estos ajustes en l Estado de situacion financiera, Estado de resultados v Estado de

Alujos de efective se presenta a continuacion:

Ajustes y
F.sr retlasificacionss m23
ACTIVOS
Artivos intangibles € 503485080 5 57369812 [5 700,854,902
Gtros activos 258,821,368 [10B, 283,891} 150,537,477
Total ackivos CS2R.21 130480 £5 (10914078 L£528.230.706.807
PASIVOS
ObRgaxiones por operaciones de seguro y fianzas 132,521,555 521659 132,043,254
Otyos pasivos y provisiones 486,954.770 {3,798,056) 483,196.714
Total Pasivas 24,605,694.808 (3276357 524603418451
BATRIMONIO
Resultados acumuiados 946,758,781 [3,895.237) 942,863,544
Toral patrimonio atribuible 2 [a participacdn
de la controladors 2924372444 [3,895,237) 290,477,207
Participacién no controladora 710,053,228 [3,742,483) 706,310,745
Total patrimonio 3,634,425672 {7,637, 720} 3626,787,952
Tetal pasive mis patrimonic C5 287341000480  CS HDOIAO078 8 28.230.206.80]
Ajustes y
2023 reclasificaciones 2023
Gastos de administracidn %1,469,564,.210 CS 7637721 (51,477.201.931
Resulizddos de operaciones antes de impuestos y
comribuciones gor leyes especiales B7L270,51% [7.637.72L) 863,632,898
Resuhtado del ejercicio L5 541 849504 L3(F6ITIRI} £S5 534212 183
Resuitaddo del ejercicio atribuible a:
Participacién controladora 459,297,804 (3,895,236) 455 402,568
Participacion no controladora §2,552,100 (3,742, 384) 78,809,616
Resuhtado del ejercicio 3 SAL849.904 L376837721) L8 534212334
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Ajustes y L7z
023 redasificacionss  [Reexpresado)

Resultadns del ejercicio C% 541,849,904 5(7.637.721) €5 534212183
(Aumenta] disminucisn neta

de |os activos de operacidn:

Otros activas 136,429,120 s 7637511 144,066,841
Total Efectiva utilizado

an actividades de Operacidn {3.577,114,231} - {3.577,114,231)
Efectiva neta provisto por (utilizade

en} actividades da operacion €5 [2.387,981 481} cs - C5(2,387.981.481)

ESTADOS DE SITUACKIN SITUACION FINANCIERA ANTES ¥ DESPUES DE AJUSTES ¥
RECLASIFICACIONES. POR EL ARID TERMINADO AL 31 DE BNCIEMBRE DE 2024

A continuacion, se presenta una conciliacion de las cifras ¥ los estados financieros reportados
preliminarmente con corte al 31 de diciembre de 2024 v los estados financieros finales de cierre
cortado 3 la misma fecha, presentado al auditor independiente para la emisiin de su infarme.

Las variacianes corresponden 3 ajustas y reclasificaciones registrados en fechas subsiguientes a la
presentacion de fas cifras preliminares al 31 de diciembre de 2024, cuyas explicaciones se
presentan en la nota siguiente:

Saldos
ajustados

Ajustes y
2024 reclxificacionss
ALTIVOS
Efective y equivalentes de efective

Moneda nacional €5 1,977,735,146 - % 1977735146
Moneda extrangera 3,402 853 179 - 3,402 853,129
— 5380588375 - __5.38038R375

Inversiones a valor razanable cons cambio en
atra resultado integral 7,475,905,992 - 7479905932

Cartera a costo amortizado
Inversiones a costo amortizado, neto 1,053,593,023 - 1,093,593,023
Cartera de créditos, neto 13.431,072.038 - 13831077038
14,524, 665,068 - 14,524 665,061
Cuentas por cobrar, neto 1.428,026.918 - 1,428,026,518
Activos recibidos en recuperacidn de creditos - - -
Partiipacicnes 7.767.002 - 7,767,002
Activo materfal 653,795,243 - 663,795,243
Artivas intangibles 703,070,873 - 703,070,873
Activas fiscales 69,814,012 - 69,314,012
Otros activos 325,504,789 325,904,783
Yotal activos £4$ 30,583 538,165 - £$30,583538.165
{Continua}
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Ajustes y Saldos
24 reclasificacionas ajustados
BASIVOS
Pasies financieros a costo amortizado
Cbkgaciones con e pablco
Moneda nacional 3,188,651.874 - 3,182 655,874
Moneida extranjera 14,210.202,645 - 14,210,202 545
Intereses por pagar sobre nhigacones con
el plblico por depasitos 137,110,772 - 127,710,772
17,526,565, 291 - 17,526, 565,791
Otras obligaciones diversas con el pibkieo 54,306,500 - 54,306,500
Obligarionas por depdsitos de instituciones
financieras y de organismas irternationzles 2,908.096,083 - 2,808,096.083
Pasivos por operaciones da reporto 736,547,627 - 76547627
Dblgariones con instituciones finantieras
¥ por otros financlamientos 1,802,435,560 - 1,802,439,560
Obligaciones con & Banoo Central
de Hicraqua 333,795,720 - 333 799,720
23,261,754, 781 - 23,751, 754,78}
Reservas fécnicas 1,083 823,457 - 1.083.824.467
Qbligaciones por operaciones de seguro
¥ Fianzas 172,867,155 172,867,199
Instituciones reaseguratloras y reafianzadoras 641,589,520 - 641,589.520
Pasivos fiscales 232,028,747 (11,581,5989) 220,446,758
Ohligaciones subordinadas y/o convertibles
en capital 376,956,304 - 376,946,104
Otros pasivos y priwEiones 613,547,451 11,581,989 624,129 440
Totald Pasivos 16,381,508, 269 - 381 269
PATRIMOMNED
Capital social pagado €S 1,487,202,500 - & La487.202500
Reseryas patrimoniales 518,936,915 (% 70637540 ©88,574.455
Resultados acumuiados 1,199,680,738 {70,537.540] 1.539,043,258
Otro resultado integral neto 13,191,298 - 13,191,288
Ajustes de transicion 209,172 B62 - 209,172 863
Total patrimonio stribuitle 2 1a participacidn
de 1a oontroladora 3423,184.373 - 3,428 18§ 373
Participacion no controdadora 773,745,523 - 773,745,523
Total patrimonio — 401920806 - 411908%
Total pasive més patrimonio G OSMSIRIEE . - L5 30583538268
Cuentas contingentes L& _usesgocoer - €5 116655093
Cuertas de orden 51761 682 113748 - £31761582.113. 748
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41. ASIENTDS DE AJUSTES ¥ RECLASIFICACICNES

A continuacién, se detalla &t asiento de reclasificaciones incluido para 1a presentzcidn de las cifras
finales al 31 de diciembre de 2024:

[“Cuenta | Desripgon | Debe | __Haber |

Resultado acumulado del efercicio

460%  anterior Oisponible C570,632,540 -
4501 Reserva Legal - €5 70,637,540
Traslado 15% de resultados del peniado
a reserva legal £570.632.540  £570.637.540
[Agrupscion] _ Descripon | Debe | __Haber |
246  Impuestos retenidos por pagar C$ 11,581,989 -
260  Impuestos retenidos por pagar - £5 11,581,989

Reclasificacion por presentacion en ei Estado de €& 11,581,983 ¢ 11,581,989
sttuacion financiera al 31 de diciembre de 2024. = =

42,  APROBACION DE LOS ESTADOS ANANCIEROS

Los estados financieros han side aprobados par ia Junta Directiva el 21 de marzo de 2025, y su
emision ha sido autorizada con fecha 31 de marzo de 2025.

LA

m
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Deloitte.

Oslartie an vefouin 3 Dwinitts Touche Tohmatu Lmited, secdad srvess de resornesdad beitsds oo o Sens Ureds 3 0s ned de fimnss mismbes v ne enfsater
s, itk sati b o Buisl s w rideg: T wrarer de e cors TaoE pienar s sfereuesiis bale BUBAICE il glatet
e Brmiss mivmbes. Deinitts prosts E ¥ Anancera SEw W BN PR ITEUSTII ¥ LT e
gy relicienaton ton noesiros Dot publone § Ereanos 38 Slver wel insutries. Can una red pisbal de frmas msrmses en s de 190 paum Detstte s
capaTlade S Caue MLl Lenvs s oe alits caleleel mw che res L] v gErs el er PPRNEE & B rrtas e DEPREHE MR 0 i
negecas Lo s de 330, 000 prafevoeaes de Deipitie v comesrometto s logree mgpscton sgriteatwos Ts oy come 1e uss en sty documenin "Dele 5.
LATAM %L 7w ba frma meembre de Delatie § i tras Msache:an- Cora e v Ainpan Andns =vsiecrd wiries snlises
FEITIDTATEL, W DU DERen B BRI B sariaie de mvelarstne o eHEe B SREETE . b prectscon S s de
Bacyl, s waria WEE, @n feadoe § *RASCNIE reipertyvarente Bl CHmiM BT D WTeriss protelion Mel Bae of momrire de Enla ta
wmiarrente clotmecion gerera j Oetatie e sats por mediu de rile Bo: ume~ts Gr 2w fmanceron dy
Irwarsien, npeiass, Sscales u Stres Eutapr . e B aryEisa B N SEDe ULETIE [IE Bane P8 Coniuer Seniee o
SCTHEN PAUF PEEede afeciar w) fegoois Acbel de tomar cusiguET SEIEOT B MIFRAr CUNMRMNS edils Gus Puess sterhar B rEEEcn. Seme ol 8 N VR

hm ue rgLns ot sopiitn v e b e o L sl 1 i Irerracian
e snda samiedceciies y Delsitte mo wers respresaslie S0 NEEUNe i dein rt-hin per cosiguer pemenE gus senlie o il prewe ke

& 2073 Dwleitte S-Ltam, S C.

Pagina 189 de 314



”‘ Ficohsa Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

8.2.2 Estados Financieros Banco FICOHSA Nicaragua a septiembre 2025.

Anexo 6-2
Grupo financlere Fleohsa y subsidiaria
(Managua, Nicaragua)
Estada de situacidn financlera consolidedo
Al 30 de Septiembre 2025
{Expracado en ebrdonbas)
Nota Septiembre 2025 Sepriembre 2024
Activos
Hectivo y equivalenes de efective
monedanacional 2,898,409,750 1,042,093,363
Monede extran)era 4,303,302 468 3,937.764,445
7,101,M12.218 4,973,857,800
Inversiones 3 valar razenable con cambios en resultados - -
Inveesiones 3 valor razanabie con camblos en otro resultade Mitegra! 5,845,317,500 7,305,320,945
Cartzrm & costa amortitdn
Inversinnes a coste amartitado, neto 1,082,153,975 1,063,272,659
Cartera de créditos, nato 15,994,415,186 13,265,404,379
17,076,569,161 14,3&611,098
Quentas por cobrar, neto 2,086,682,754 B0B,269,685
Artives no coriantes mantenidos para s vanta - -
Activos recibldod &n recupsracion da cridites 5,719,429 -
Participaciones 7,767,002 1,535,432
Activo material 683,205,577 541,284,931
Actlvos Intangiliias 778,075,856 545,645,506
Activas flscales 139,854,536 135,724,539
Otros actives 220,080,485 304,947,740
Total activos 34,25%,794,798 25,242.272,655
Pasivos
Pasivos fi k acosto |
Obligadones con el pdhlies
Monzda nacienal 3,688,473,132 2,418470,971
Moneda extranjesa 15,792,090,685 14,518,423,836
Intereses por pigar sobie olligacianes con ol piblico por depdsiins 168,935,451 135,331,404
15,650, 550,248 17,076,226,211
Otras obligaciones diversas con ol plblica 60973301 60,997,032
e ey -, e, 3,082,505,674 1522429350
Ohligagiones por amizidn de devdty - )
Pasivos poT oparaclines da reparta 912,942,242 921,956,372
ol con inmti #i ¥ por ofvos i 2,038,802,288 1,732,172,887
Dbligaciones con of Banco Central de Nicaragua 244,611,317 280,586,553
Arrendamiento fingnclers o =
35,979.395,910 22,504.578,715
Resarvas thenicas 1,222.234,M18 997,338,707
Chligaciones por aperationes de sefiro y Aenee 238,371,638 135,349,348
Institul fursdorns y reafiantad 1,019,587,552 258,753,083
Pasivgs facales 235,264,200 211,126,501
Obligationes subordinadat yfo comurtiviss gpomgital. 265,032,862 365,663,755
Otros pasivas y provistones P - a N] — 737,666,648 560,175,105
e — 7o eﬂ;- N T,E0,626 251,155,110
[ 13
{2 rwsanzas & _ , .
1\ | 7 )
= oy, F ic 3
\ -:\I_ EY. :
\\
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Anexo 6-2
Grupe financizro Ficohsa y subsidiaria
{Managua, Nicaragua}
Estilo de sltuacidn financiera consolidads
Al 30 de Septiembre 2025
{Expresado en cérdohas}
Nota Saptiembre 2025 Septiembra 2024

Patrimonio
Capital social pagado 2,585,932,088 1,487,202,500
Aportes a capitalizar . .
Obligaciones convertibles en capital - .
Capital donado . -
Resarvas patrimonlales 589,574,458 518,936,915
Resultadas acumstlados - £5,658,304 729,121,059
Resultado del ejercido 335,478,072 352,654,203
Otra resultado integral neto 8,489,620 662,927
Alustes de transician 206,172,863 209,172,863
Total patrimonio atribuible a la participacién de la contrefadora 3,648,948,735 3,297,750,367
Participacién no controladora 805,252,378 691,736,579
Total patrimonic 4,454,241,173 3,989,486,946
Total pasive més patsimonio W 28 342,272,656
Cuantas contingentas 12,879,455,861 12,123,510,722
Cuentas de orden 2,015,103,274,991 1,416,615,448,345

V57

“David 0, Baltodano Pance Rubén F. Bultrago Vogel
Gerente Firanciers Gerente Genedal

ke

. Baneg
Ficoje.
GERG~ipy

- GENT
g
LN
o
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Anexo 6-3
Grupo financiers Fleoha y subsidlana
{Managua, Nicaragua)
Estado da resuitades
Al 30 de Septiemire 2025
[Expresade en cdrdobas)
Nowa  Septiembre 2025 Sepriembre 2024
lngresos firtancigras
Ing financleras por afsct 5,270,979 14,054,329
Ingresos finantieros por Inversiones 514,747,568 615,452,340
Ingresos financlenas por carters de crédites 1,744,847 850 1.481,158,263
Primas retenidas 525,289,454 611,312,889
Comisiones por reaseguro y reafianzambento cedido {neto) 464,427 363 368,528,292
Otros ingresos financierss - 213,065,631 - 471,611,319
3,081,517,59% 2,818,885,392
Gastos Financiaros
Gastos firancieras por obilgacionas con el publics 434,278,175 371,897,245
mmmila:dems por depésitas de  instituciones ¥ de 125,100,761 5,620,416
dastos NInzncieras por emiskin do deuda - -
Gastes financieros por oporatighes de reperto 49,788,049 94,730,844
Gastos Anancleros por obligaciones con f leras y pot otros finand Thos 109,202,946 74,196,876
Gastoes (inancleras por cuentas por pager . -
Gastos financieros per ebligacienes con el Banco Central de Nicaraguz 15,800,956 13,937,863
Gastos financiergs por ohiigaciones subordinadas y/o cor en caphtal 32,884,130 36,087,272
Otros gastos finanderos 7,632,976 5,17).06%
¥14,717,993 681,950,056
Margen fi ders antes de bl de valor 2.265,799,606 2,136,%35.336
AJustes netog per manteniniento de valor - 15,079
WMargen financkemn, hruto 2,266,799,608 2,137,450,415
Fesukados por deteriorg de activos Enancleros 389,958,811 265,468,167
Margen {Inanciero, neto despuds de deteriorn de actives k 1,876,830,705 1,841,982,248
Ingresos (Kastas) eperativos, neto 158,136,301 45,000,370
Rasuivads openstivo 2,035.967,096 1,686,982,618
Resukadoy por sarticipackin e ssaciadas, negocks corduntos v subsidlarias - -
Dividendos y retribucts par dep B -
Gandncia por valoracisn ¥ verta de activas y otvps INgresos 13,558,224 13,391,755
Pérdkla per valoraciin y venta de actives 3,637,243 4,498,976
DS de Ing! ¥ RATIOS Op 2,045,888,079 1,895, 675,897
Ajustes netos por diferencial camblario - 247,113 383,609
Resultada despuds de diferencls) cambiario 2,045,640, 366 1,885,259 006
Gastos e administracion 1,412,365,789 1,237,709 553
Resultadas por deterioro de sctivos no financleros - 101,877
Resuftados de op sotgt do i ¥ lbuciones por feyes lab 627,275,077 658,347,576
Contribuclones gor leyes especiales 62,311,409 55,642,326
Gasta por impuesta sobre fa rents 172,086,927 183,158,245
Revultasio def ejercicio 392,876,741 419é45=991
Rerultado del sjercicla stribulble a:
Participackin contraladera 315438072 252,654,203
Participacidn no contrefadora 67,398,669 46,891,788
Y e WP, e,
///'/6:\53 Nh:," Q2 ~ .
i AP
[ 1~ :2! (f' e
[l yd ZTY 2 I :
|G FINAN e o
e P DAV 0. DANLIN BT POMGE Ruben F. BullTego Voge . [ 4
\__\ ’b‘s | ontralor Berente Financlers Gerente General Gr
\& y e
™ Ay | w i
N e /
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8.2.3 Estados Financieros Auditados 2024. Grupo Financiero FICOHSA S.A.

Grupo Financiero Ficohsa, S.A.
y subsidiarias

Estados financieros consoclidades
por el afic terminado el 21 de
diclembre de 2024 e informe de
los auditores Independientes del
31 de marzo de 2025
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Grupo Financiero Ficohsa, S.A. y subsidiarias

Informe de los auditores independientes y
estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2024

Contenido Pigina
Informe de los auditores Independientes 1-3
Estado consolidado de situacion financsera 4
Estada consolidado de ganancia o pérdida 5
Estado consolddado de ganancia o pérdida y otro resultade Integral [
Estado consclhdade de cambles en of patrimonio 7
Estado consolidado de flujos de efectiva B-%
Notas 3 bos estados finencleros consolidados 10 - 118
Irdformacién suplementaria

Anexa 1 - Informacdn de consolidaciin sobra ol estada consolidado de situacidn finanders
Anexa II - Informacién de consolidacian sobre el estado consolldado de ganancia o perdida

Anaxa 111 - Informacién de consolidackon sobre ) estado consolidade de ganancia o pérdida
¥ ofro resuttado integral
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Bebortis, Inc_

= i
Deloitte ey

) » RUC 8282152185203 D.v. 83
Torma Bance Panama, mso 12
Avanida Boulevard v s Rotonda
Chata gel Esie. Panbma
Aparisdo 8 BUS.0IRN
Panarnd, Fep. de Panamns

Taelddort: (207} 303-2100
Fax: {307) 208-2386
infopanamasiolis . com
W dEinile. COmPa

Informe de los auditores independientes y

Accionistas y Junta Directiva de Grupo
Financiero Ficohsa, S.A.

Informe sobre [a auditoria de los estadns financieros consolidados
Opinién

Hemaos auditado bes estados finanderos de Grupo Financiera Ficohsa, S.A. y subsidiarias, ("el Grupp™), los
cuales abarcan o estado consolidado de situackn financiera al 31 de dickembra de 2024, y & estado consolidado de
ganancia o pérdida, el estadn consolidado de ganancia o pérdida y obro resultado inkegral, & estado consoildado
de cambies en =i patrimonio y &l estado onsolxdado de flujos de efectivo por el afio berminado an esa fecha, ¥ las
notas a kos estados financieros consolidadps, incluyendo un resumen de |as polfticas conkables mateniales.

En rasestra opintdn, los estados Anancieros consolidados adjunkos presentan razonablements, en bodos los
aspectos importantes, la skuaddn financiera conselidada del Grupo ai 31 de diclenbre de 2024, v de su dessmpefio
financkero consolidado ¥ fhufos de efecihvo consolidados por al afo terminado en esa fecha de conformidad con las
Kormas NIIF de Contabilidad emiidas por of Consejo da Normas Internadionales de Contablliktad {1AS8 por su
siglas an tnglés).

Base para la ppinién

Uevamos a cabo nuestra a2udttoda de acuerdo oon las Mormas Intermacionales de Auditoria [MIA). Nuestras
responsablidades de conformidad con ssas normas se describen detslladamente gn Ja seccion de
Responsobilidades del Audttor en la Auditora de los Estados Finanderns Consolidados de nuestro informe, Somos
independientes dat Grupo de acuerdo con el Codigo de Etica del IE58A pare los Cantadores Profesionales {Cadigo
de Etica IESBA) v ol Corigo de Etica Profesional para los Contadores Miblicos Autorizados de Panama [Gapitulo IV
de la Ley 280 del 30 de dklembre de 2021} y hemos umplide nuestras otas responsabdidades éticas de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica SESBA. Creemos que |a evidencla de auditoris que
hemos obtenido s suficlente y apropiada para proportionar una base para nuestra opinian.

Otra informacién
ia administracion s responsable de la otra informacion. La olra Informackin abarca 1a Informackén suplementana

inclusda en los Anexos £, 1T ¥ IN {per no incluye los estados Ainancleros consolikdados y 2 Informe del auditor
sobre las mismos), ks cuales obtuvimos antes de tay facha die este informe de audtoria.

Nuestra npinsdn sobre los esiados financeros consoldados no cubre 12 otra informacian ¥ Ao expresamos ningun
tipo da condusion de la seguridad sobre los mismos.

REo ¥
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Dejoitte.

Junto con nuestra auditoria de los estados fimancleros consolidados, nwesba responsabiisdad leer 12 otra
informacion ¥, al hacerio, considerar st 12 otra Informacidn es matenalmente Inconsitente con los estados
finanoeros consolidados o con nuestro conockmients obtensdo en {a auditora o que de ofra manera paresca tener
eroras materales. 51, en base en el trab2jo que hemes realizado, concluimos que existe un error matenizl en el
mismo, se nequlere que comuniquemas ese hecha. No tenemos nada que Informar al respecio.

Responsabiidades de la administracién y los encargades del gobierno por jos estados financieros
consolidades

La administracién es mesponsable de la preparacidn y presentacon razonable de los estados financeros
consolidades. adjuntos de conformidad con las Normas NEF de Contablidad enmtidas por ef 1ASB, ¥ ded control
imamo que la adminisbacon considers necesarso para permitr 1z preparacion de fos estados financleros
consolidados hbres de emmor material, debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la adminisbaoon es responsable de evaluar la capacikdsd del Grupo para
continuar comno empresa en funconamiento, revelar, segon sea aplicable, 105 asuntos reladonados con empresa
en funclanamiente y usar la contabilzaclon de situadones de empress en fundonamlientu 2 menos que la
admenistracsén pretenda Nguidar @l Grupo ¢ cesar las operackones, o Na tiene una alternative més realista que
hacerio.

Los encargadas del gobiemo son responsaties de supervisar el proceso para reporiar i informacidn fnancers del
Grupo.

Responsabifidades del sxdor an la auditeria da jos estados Anancierce consolidades

Nuestros ohjetivos son obtenar una seguridad razonsble de que los estades finangems consalidados #n su
conjunto estdn libres de errores materizles, deblde a fraude o ermor, ¥ emitir un Informe de auditoria que contiens
nuestra opinkén. Segundad razonable es un 3lte nivel de seguridad pero o garantiza que una audsoria reakizada
de conformidad con las MIA stempre detecte un error material cuando exishe, Los errores pueden deberse a fraude
O afTor y Se constderan materiates si, individuaimente o de forma agregada, puede prevarse razonahiemente que
Infiuyen an las decislones ecanomicas que los usuaros toman basindose en bos estados financieros consolidados.

Come parte de una audioria ejecutada de conformidad con las NiA, efercemos muestro juicia profesional y
manktenemos una actitud de ascepticisma profesional durants toda |2 auditorfs. Nosotros tambidn:

1dentifitamos v evaluamos los rlesgas de error maberial de ins estados financieras consolidados, dabido a fraude
© error, diseflamos y aplicamos procedimdentos de awditoria para responder a dichos riesgos, y obluvimos
evidencis de auditoria que es sufidente v aproplada para propartionar las bases para nuastra opinkon. El rlesga
de ne detectar un ermor matenal deblide a fraude es mds elevado que en af caso de un errur material debido a un
emrar, va que el fraude puede Implicar colusion, falsificaciin, omisiones deliberadas, mandfestadones
Intencionalmenta ermoneas, o la elusidn del control intermo.

Obtenemes conocimianto def control Inberme relevante para 1a auditoria con el fin de diseflar procedimientas de
auditoria que sean adecuados en fundédn de las dreunstancias y no con el fin de expresar una opinkn sobre &
efactividad del cantrol interno del Banco.

Evaluamos |a adecuacion de las politicas contahles aplicadas v la razonabifidad de las esbmaciones contables y la
correspondiante Informackon revelada por 13 administrackin.
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Deloitte,

Concluimos sobre io adecuado de la ubllizacdn por la administracion, de la norma contable de empresa en
funclonamiento y, baséndose en & evidencla de audworla obtenida, concluimos sobre sl existe o0 no una
incertidunbra matenat relacionada con hechos o condidones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Bance para continuar como empresa en fundonamiento, St concludmos que existe una inpertdumbre
material, se requiere que Hamemos 1z atenclon en nuestro informe de auditoria sobre la oxTespondiente
informacidn revelads en los astados fitanders consolidadaos o, s dichas revelacionas no son adecuadas, dque
expreseros una opinion modficada. Muestras concluslones se basan en la evidencia de auditoria obtensda hasta
1a fecha de nuestro Informe de auditoria. Sin embargo, haches o condictones futuros pueden ser causa de que
Banco deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaiuamos ka presantacion genaral, la estructura y & contenido de bos estados financdercs consolidadas, mnduida
la informacion revelada, v st ks estados financeros consolidades representan las bransaccionss y eventos
relevantes de un modo que ioogran la presentacidn razonable.

Obtanernos evidencia suficiente y adecuada en refscitn con la informaciin Rnanclera de las entxlades o ackividades
empresariales dentro del Banco pafa sxpresar una opinion sobm [os estadys financieros consolidados. Somaos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria del Banco. Somos bos Unicos responsables
de nuastra cpinion de auditoria.

Comunicamps 2 las encargados del gobierno sobre, entre olres asuntos, el akcance y cportunidad planeados de fa
awditoria y ks hallazgos de audiboria significativos, Incuyende cuslquier deficiencia significativa en el control
interno gue identificamos duranbe nuestra audtoria.

Diros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con fa Ley 280 del 30 de dicembre de 2021, que regula i3 profesion ded contador pibico
autorizsdo en [a Repiblica de Panama, daciaramos la siguiante:

« Que la direcchin, ejecuctin y supervision de este trabajo de awditoria se ha realizado fiskcamente en testitono
panamefa,

« E equipe de trabajo que ha participado en |2 Auditoria a |a que se refiere este informe, estd conformado por
José Aradlz, Socio, y Chrisdan Mayorga, Gerente.

Dboitt (ol ha G

Deloitte, Inc. José Araiiz
C.FP.A.No.00O17-2023

31 de imarzo de 2025

fanama Rep. de Panama

PRew”

Pagina 197 de 314



’ H H - -
(g Ficohsa Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

Grupe Financiero Ficohsa, 5. A. v subsidiarias

Estado consolidado de situacién financiera
&l 31 de diclembre de HEL4
(En délares de los Estudos Unidos de América)

Notas o 0r

Actings
Edective v equvalene de efictive T 1349497 158 £.234.93) 964
Activos i avalore hic con camivio e ors

resaltude itmegral 8 358007 J98 272,000,741
Aciivoe fimancieras 8 cosso amortizdo 9 LAG]1 574,500 EA29. 741,913
Carvern de cridins 12 5.559,138.935 5303 585 6556
Activos de comraios de sopuras 1 56,916,541 59,805,612
Imversiones e osss entidades 12 6.463.313 TA0L 40
Activos por impuesios diferidos 7 13,869 086 27.280,35¢
Propiedades de imversion 13 1703268 1753607
Prapiedades, equipo y mej 14 129,813,562 122412810
Axcaios enrsblox 15 86,096,066 HL2AT.BFT
Baenes recibudos en dacian de pogo [£.] 68,444,695 46,585,297
Activos por devecho de mmo 7 8,643 670 01T 485
Actives del conralnde ressegro cedido 18 120119478 121952084
CHIog activos 3] JOR, 395 | 85 A6 60 el
Towl de activos 9618 082 8§57 L9216 415 TIS
Pazivos
Depioyios de banos a 1941 10,5901 1608099, T60
Diepiantaton de clienes i | £.097, 273 0403 5,615 48538%
Ohbligaciones financieras x YO58, 70 341 1.977.59]1,349
Pasivos del conratn de segans 23 213,056,935 221958438
Puxivos del cootrato de resiegpsd cedido 24 51,594 880G 16,530,782
Dl susbrorrdircada a srming s 204,856 314 165173654
Impuesio sebre 1n renin por pagar pL] 13,196,289 R.620,755
Hepeficios a empleados x 15635457 14,184,092
Pasivos por fmpuoesios difendos b 5.2M) ROE T.TRAOTE
Otros pasivos ] 206,340,584 201234713
Texal de prsivos 9076817 505 RAZR 664,080
Patrimonio
Capital socal - acciones comunes 32 316, 060.008 316,006,000
Copital social - acciones preferemes L &R ] 97.089.560 47,089,560
Frriprs do cmaxion 2% 29 260 08| 1269081
Remerva ol AT.a 105, b9% 875 97,133,549
Reserva por desviaciones en sniestralidad | catisrofe 31312.73G 3198358
Lxilidded scunulada ®=hi.158.230 15,529,373
Ciro resilkndo imegral 4121213887 198 537 258)
Total patmnonia atriboible a los propictsriay SIS 814398 472592 K53
Particepacian o controindara 25,440,758 25,06 1073
Toead de prrsonio 541255152 497,753 7T
Tokal de pasivas ¥ pirimomo U618 082 85T £.926.418.715
Las rotas sdyjumias formen pane micgral de exine boys, i o3 Fidnid

4.
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Grupo Financiero Ficohsa, 8.4, y subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida
por o aio terminado ¢ 31 de diclembee de 2024
{En délares de los Estados U'nidos de América)

Nalas 0 b1 o1}

Tgrresas oanckms
Ingresos por mlcrcses n B9 013 854 TILI.072
Gasios por itcreses 31 (213650531 13058770043
Ingreses financie ros neiss 486,263,323 425,042,069
Resery s pare perdnds credy| esperadas carers de creditos 10 (138,5T2.852) (M 50.629)
Hererva pare péndides por oo IMRroEDs fnancicno 12361 283) 120518833
Tupresss firanck ms neiss wepe de reservos pars pérddies

crediticin esprrudas 345379 187 32T EL0L55F
Ingresca par coumsioacs 2 13837980 14252679
Chamioe o OENDONESS 3 149,034,590} {45, 187 5558
Imgirese per camniones, nete "9, 345,240 60065 114
(Japnmcia - garancia por instramenios fEnancieros a yobor meomble

coiLcambeo en resulsdos 21,781 -
Unlidad por vente de activos financieros 2 comn amwrizxio il 4,RE6,504 B33 103
Unfidod realizds pov vema de acuvos i a valar bl con

carhiin on owos resuliados incgroles 2] 1,286,822 E360.243
Clteoeis o2 v 4 Hiones tocibidos m decsm de pamo 1,719376 4925057
Diyidedos 36,791 111351
Coras ingresas 3% ITIATE00 45611619
Fatal din otros ingreses metos 5,130,437 GlLAIE 4]
Hramltnde el wervicio de sepmmw
Inurescs del servicio de sequro 35 469367693 264.505 672
Gasios del servicio de seguro 7  A261.6350M 1} 1123813, 00
Total servicios e seguros 207732682 LARAIT T
Ingresos del servicio de reaseguro 3& 121,798,498 ITIRLIGT
Ciastos del servicio de resveqoe » (235,931,456) 11T 55%.834)
Resnitadn del s ryvicio e sepom ¥ reaseguro 93,099,724 Al 514748
Total de ingresss metos 533 855,008 F15.058.819
Otroz gmins
Gazios de peysom) A0 ( 160.353,699) 143 2[9618)
Dot paaios a1 205008421 1155 .328.752)
Taital dle: tAwns gustos 4d55 432 [ 20} 11983484 1E)
Uitdlihud antes de impuesto sobre la renla 137 602,95 HBE10ED]
limpuesio sobre ln remm 16 146,813,390} 133323.4846)
Uikt meta del afio W, TR 3TR ELIBATSE
Unlwdad new del aito saribaible a.

Propicianios de fa ronnoidon ¥ IET.458 B0.110.221

Participacion no controladora 3,402,120 JOT6534
Unilidad new el afio conaollada 90,789,578 F1.186.75%

Lo notas adjuniae foritan pacte imegral de evos estedos fimnceros consol sdadins.
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Grupo Financiero Ficohsa, S.A. y subsidiarias

Estado consolidade de ganancia o pérdida y otro
resultado integral

por el aiie terminado o 3§ de divlembee de 2024
{Ex délares de fos Estados Unidos de Antérica)

1024 1023
Uilidad dek afvo 90,789,578 83.186.755
Otros resultados inicrrales
Purtidas que no serinrecasificadas posteriormentc al
resuitado del epercicia
Pérdida actunrial por planes de beneficios definidos (563,454} £1.232029)
Impucsto sobre |2 renta relaciomdo con pastidas que
po serin reclasficadis posicniommeme 232815 416086
(430,630) {815.943)
Partdss que pueden scr reclasificadas posiertonmenis
al resultado def gjercicio
BDilerencia ¢n conversion de operaciones extranjcras {13.440.760) (2121971
Wilidad neta en cobertea de flujos de ciectvo L 176545 -
Cambnos netos on vabineion de activos financieros a YROUL {5.204 988} { 1.O5R.620}
Gamancia por versa de activos fnancicros o VROU trarsfenida =
resuliados (1,219,850} {856.939)
Valuscion def riespo de crédito {446,358} 345,091
Gamncia (pendida) por valoraciin en cortrsins de scomros ¥
reascpuRos 40,579 (268.444)
Camncia {pendide) por valoracion en conratos de seomos ¥
reaseguraes tramsfcrida s resultados (3,391, 764) -
Tmpucsto sobee la rentn e laciorasdo con partidos que
pucden ser reclasificadns posteriormense L9X7.976 193.527
(22630721} {3.777.256)
Diros resultado inbepral del afo. neto de impuesto sobre la renta 123.070.360} §4.593.199)
o) sealan el Elians 67,719.218 78.593.556._
Resultudo integral del afto stibusble a:
Froptetarios de la controladora 65,000,834 I5.608.786
Porticipacitn no conroladora 2718374 2 084,770
Total resultndo inegrat ded siio 67,719,208 TR593.556

Las notas adjuntas forman parse intepral de esios estados financieros consolidados

i
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Grupo Financiero Ficobsa, S.A. v subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
por el afic terminade o 31 de didembre de 2624
{En délares de lus Estades Lnides de América)

Satns 2024 po L]
Actividedes de opernciin
Unnladad neta del adio Y0.TRD.STE R3.186,755
Agustes por:
Tenpruesio sobise 1a rema correme 26 43.9216A03 37,458,573
Tprestiy sabrs 1a renis dakeendo % (9.269.094y (4,744,541
Tngresos par inereses n 1599913 854 [TAR920073
Crasios por infereses 3t EIEY D ER) 345,577,004
Deepracincian ide propiedsdes de imversidn y
propicdides, «QApD ¥ mEjoas 14 12954710 10,666.319
Deqweciacian sctives par desecho de uso 17 605800 9371555
Amortizacion de octivos indsnggbles IS 11763836 9,196,037
Carpe del g e resana pane credie: dadosos tQ 138 5T B5T o 150,629
Mirnsvslia generads en ln adquisicatn - 111,309,155}
Reserva alpos anstrurtettios fnancieros 13 E28S 205,583
Retervas Bcnicas ¥ mulometicas news RTSGAED 29382201
etz o0 vents de ienes recibidas ea dacion de pago | L739.376) 14921057t
Amarbzncian de primes v descustios on actives fimocienos a
a valar razonshie con cambio en OLT 199437 4,510,267
Amortizacian de primes v descuenios € aciives, financeros 2
costo amnanda 10,053,903 (66927}
1 1TD.262 28Ty {161, T16.908)
Movimiensos en o capiel de inbajo
Cariera de crédin (S02.665 984) (E74. 352499
Activos de cantrains e searos 2T.110979) {HOBT AT
Activos el contmtn de rossegro cedido {E 1613 { IB.ERS, 286}
ks dctivos 131927829 (41416533
Depiisiios e hamcos 3001 5,145 1R923.155)
Diepinitos de clienbes 457905836 546,535,707
Pasivas del comrato de reasegro codido 1 064,095 TOELIGT
o pasyes 4,484 867 22,065,072
Sub.total (1404662.477) (537,799.271}
Intrrescs rocibsdoa BEL 98 540 T1E 632 307
Imrrrses pagpdos (#5.TIT A48, (293,179.617)
Iiyphassn sabee s romte pagado (30346159, (99, 9BL 738§
Elective i proviste par | {utilimdo) enlas sctividades de aperseian 299162257 (1627725}
(Corindlin}
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Grupe Financiero Ficohsa, S.A. y subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
par &l afio terininade & 31 de diclembre de 2024
{En dillares de los Estados Unidas de América)

1824 2 bi)
Actividades de versian
Adqumcion de imsrumenios de imvonidan de otras entidades 173,107 -
Venta de instruitenios de unversion de piras entidades 950052 Hha0,00 |
Adqusicion de actives firancicros 2 valor rapomable con cambso
enizos resullados inepraies 8 (353,465 1H4) {184.162,372)
Vet ¢ redenciones de activos fimanceros a vabor razomble con
hios en oicos mewliubos megrales ] 161342 358 76,198,105
Adgeeacion de scvos fismncicros 2 cosio xrnetindo 9 (623.971.763) (IR 1B 5)
Ventus ¥ redenciones de actives financieros a costo amonizmdo 9 472581558 J6.0Z8.887
Flujos meto de efectivo en adquasicion de subsidianas . {71073 358
\dguasicion da propsedad, cquipo ¥ mejoras § actives por derecho de o 1417 (22.713.688) 1303751585
Adgussciones de acuvos infangibiles I5 {9,855 2801 14,565,733
Rags de propiedades. equipo ¥ mejoras, intunzhies ¥ propedad
de enyersion 1.97.335 TATeNET
Disponbsbdades resmireidas I SR.8B9) 15.352.035)
Efecive new loeads oo e scavidmdes de inmversion (272147 506) {171 56, 150y
Actividedey de fion sciwmienio:
Emmsion de mstramenos de deala subordimda 15 41,1 20802 21594064
Caclaciin de e deexla sobord s 5 1 2600 E00) 119, 200.000)
Emisivn de obligaciones fimncionas p 573513458 1945 296,023
Cancelacsim te obligse sooes finencieras Ve 15,544, 233.553) 13.5600681.802)
Pagr de obligacionss Emocieras por srrendai 9,730,208 (R.551,539)
Producto de emasion de acciones preforentes - 34281
Compra de acciones de subsidianias en poder de panicipocion o controladorn B 131,790,270
Dividendos pagados participacion controladora y accionistas preferentes 121, E79,3496) 128 964, 3844
Dividendos pagados participacion na cesraladors {2538 650) (1975018
Efective newo provisio poc las sctvidedes de fimaciammonio 92841680 342254695
Angmeea acko ned elective ¥ equivolonies de cfeciny o [ELE:LE ALY BATE M
Efechvo y equivalens de clectivo al nicws del aio ré {2M 510919 | 2205006, 0%
Efective v equivalentz de clectvo al fiml del sfio 7 1. 189.4 38269 1.230.570,419
Trumnociones que oo afectuon fondos
Activos recibidis en cancelacion de crédinos b 35.715,115 14,074 559
Aumeba en activos por dereche de o v obligaciones Bnencieras 1517 ATT TA21B45
Lns. noitns adjurcss forman parte imegral de e esudos Brencerps comsolidados { Concluye)
9.
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Grupe Financiero Ficohsa, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieres consolidados

por el afic lermiado o 11 de diclembre de 2014
{En délares de tus Estades Unides de América)

i Isformaciin generat

Grupo Financicro Ficohsa. 5.A. (en sdclantc "GFF™) fue organizado bajo las Iryes de la Repitbtica de Panama en febrero
del 2006, como um socieded andnima de capits fijo, con durscidn indefinidn. Su direccion €3 Coste del Esie, Ave
Ceniznarie, PH Dreom Pluza, Piso 16, civdad de Panami. Repéldica de Pansma. Los cstados finangicros consolidedos de
Grupo Financicro Ficohsa, S. A, v subsidiarias {en adclante ¢ “Grupo®y al 31 de diciembre de 2024, incluyen las cifras
financierss de GFF y las de sus subsidianas ten conjunto referidas come «f “Grupe™ e individuntmenic conocide como
“entidades del Grpo™), ver Nota 4.a.

Ficohsa Corp S.L. {antes Corporscian Facobise 5.4 y on adelante CF) €5 100% duciio de lss aeciones de Grupo Financiero
Ficohsa, S.A. (GEF).

Ficohsa Corp 5L fuc atganiznds bajo las lcyes de la Repiblica de Panama en diciembre de 2014 bajo ! nombre
Carpomcion Ficohsa §.A_, mediante Escritura Publica No.36066. como una sociedad andnima de capital Bjo, con duracion
indefinidu ¢ inicié operaciones el ?5 de sbril de 2007, Con fecha 28 de septicebre del 2023 CF completd proceso de
traslado de domicilio social 2 Espefia. tenicnde sus oficinas en 28001 Madrid. Calle Velizquer vimero 10, planta primern,
ahora bajo 1n dencurinucidn Ficohss Corp S.L.

2 Adopcién de las puevas y revisadas Narmas Internaclonales de Infarmachin Finsachera {NIIF's)
a Norueas ¢ interpretaciones sdoptadas sin gfrcivos sobre lox extadus financieres consofidsdys

Varias Noemas Internacionzles de Informacion Financiera (MHF’s} o Interpretaciones a las Normas Enemacionales de
Enfarmaritn Fineseiera (CINIF), son cioctivas para <l afo que inicié ¢l | de encro de 2024. La implementacion de csias
normas T loviceen wn efects significatvo .ml::: los estados financicros  comsolidzdos. Las nomnas afectadss son:
Modificaciones a la NIC | - Clasificacion de Bos pasives como corrientes & no corientes, Modificaciones 2 la NIC 1 -
Clasificacion de los pasivos como corricnles o no oormienics, Modificaciones o s KIC 1 - {Pasivas 1o oormicnics com
sonvenios financicros ). Enmicndas a la NITF 16 Arrendsmisnios - Pasiva por arrendamicato cn ung venta y srendamicnto
PrSICTIOF.

b NHF's snevas § revisodas emitkics pere oln go sfechives

Nucvas normas, interpretaciones y cnmicndas a normas contables han sido publicadss, pero no son mandatorizs pars. ¢l
aivo terminado & 31 de diciembre de 2024, ¥ no han sido adoptadas anticipadamente por el tirupo. Los principales cambios
de estis fCYILS NOMMES 5¢ PIESCnian a continuacion:

Enmiendas a la NIC 2F - Los efertos de tas varlacfores ex los tipos de cambio referente & faite de infercansbiabilidad

Las enmicndas especifican cémo cvaluar s una moneda es intercambisble ¥ cémo determinar cl tipa de cambip cuando
no lo e

Las cnoicndas estblecen quc una moacda es intercambiable con otra moncda cuando una entidad es capaz de obtener la
wira monedn dentro de un maren de tiempo que permite una demora administrativa normal ¥ a través de un mccanismo de
mercado o cambao en e} que una transaccion de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles.

Unt entidod evaliia si une moneds es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion y pore un propdsite
cspecifico. 51 una catdad no cs capaz de obtener mis que una cantidad msignificante de la otra moneda en la m de
medicion para ¢l propasito especificado. ln monedz no es miercambiable & la otra moneds.

T
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La cvaluacitn de sz una moneda es intercambiable pos ot depende de o capacidad de la entedad para obtener la otra
moneds ¥ no de su intencidn o deciswm de hacerlo.

Cuando una moneda no ¢x iniercambiable con otra moneda en waa fecha de medicion, se requiere que la entidad estime ¢l
tipo de cambio de csa fochn. El ohjetive de una entidad al estimar ¢ tipo de cambio e reflejar la tsa 8 la que tendria logar
una transaccion ordenada en la feche de medicion entre participantes del mercado en las condiciones ccondmicas
prevalecientes.

Las modificaciones no especifican como una entidad estima el tipd de combio al contado para cumplir este objetivo. Una
entidad pucde uhilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra ienca de estimacidn, Ejemplos de un tipo de cambic
observable incluyen:

. Un tipp de combio al conmdo pam un proposie distints de aquel para &l cual unn oniided cvalia
intercambizbifidad.

* El primer tipe de cambio al que una entidad pucde obtener I ofra moneda pare el proposito especificado después
de que se r:spt“na:'zmp;: imcrc.:mbluhhl]lubd de la nmn‘;:md'.l {primier tipo de cambio !-ul::i'__'uiu nic).

Una cntided que whilice otra téemiea de estimacion podrd utilizar cualguicr tipo de cambio observable incliidos bos ipos
de cambio de transacciones en mercados 0 mecanismos de cambio que no creen derechos y obligaciones exigibles y ojustae
ese tipo de cambio, segin sea necesario, para cumplir con ¢l objetivo establecido antenormente.

Cuando una entidad estima un fipe de cambio al contado debido a que una moneda oo es intercambiabe con eira moneda,
s requicre que b eatidad revele informacion que permitn a los wsuarios de sus estados financicros consclidados
comprender como ¢l hecho de gque la moneda a6 sea imtercambiable a otra maneds akect. 0 se espern que afecte. ol
rendhmienio financicro, la posicaon financicra v los flujos de elioctive de s cntedad.

Las enmicndas piiaden un nuevo apéndice como parte integrante de Ia NIC 21. Bl apéndice incluye orientacion para la
aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las cramicodas también afaden nueves Ejemplos Hustrativos
que acompaiian & la NIC 21, que ilustran como una entided podria oplicar algunos de los requisiios en situaciones
hipotéticas basadas en los hechos imaados

Ademis ¢l IASB realizé modificaciones conscouentes 8 fa NIF 1 para alincarsc con ks KIC 21 revisuda y hacer referencia
acila pare cveluar In mtercambiabibidad.

Las modificaciones snn efcotivas para Jos periodos de informes anuales que comicncen a pantir del | de enere de 3025, ¥
sc permite su aplicacion anticipada. No s¢ permite o une entidad aplicar las modificaciones de forma retrosctiva. En s
tugar, se requicre que una entidad aplique lus disposicionss transitonas especificas inchades cn las enmicndas

Les administradores de] Cirpo preven que la splicarion de estas modificaciones pucde terer un impacto on los esiados
financieros consolidados def Grupo cn periodos fitures.

NIIF 1% - Presenfucicn infermaciin & revelar en los estodos financieros consolidadss
La NIIF 12 sustituye a la NIC 1. manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la 8IC | ¥ complementindalos con
nucvos reguisitos. Ademads, algunos pirrafos de la MIC | ¢ han traslsdado 8 la NIC 8 ¥ 5 ls NHF 7. Adicionabmente. <
IASA ha realizade modificaciones menores o la NIC 7 y a la NIC 33 - Gananciaz por secidn.
La KITF 18 introduce nucvos requisitos para:

* Presentar categorias especificas ¥ subtotales definidos en ¢l estado consohdado de pérdidas o panancias

» Proporeionar informacion sobre las medidas de desempedio definidas por ln gerencan {MPM cn las notas g fos

csindes Anencicros tonsolidados.
*» Mejorar la agregacion v desagregacioi.
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8¢ requicre que ung entidad aplique Ja NIIF 1 pam los gjercicios amnles sobre Ios gue se informa gque comicncen a partis
del | de enera de 2027, permitiéndoss una aplicscion amicipsdy. Les enmiendas a lx NEC 7 v a la NIC 23, asi como las
cnmicndas & Ja NIC & reviseda v 2 ka NIIF 7, cntran cn vigor cuando um cntsdad aplica [a WIF 18. La NITF 18 requicre
una aplicacion retroactiva con disposiciones transiterizs especificas.

La sdminisirocidn del Grupo preve que la aplicacion de estas modificaciones puede wener un impacto en los estados
fimancictos consolidados del Grapo en periodos futuros.

NHF 19 - Sabsidfarias sin responsabilidad pibiica: Informactin o revelar

La NIEF 19 permite a una subsidiaria elegible. proporcionar informacién reducida al aplicer los N1IF en sus csades
fmancieros consolidados.

Una subsidiare es chezible para kn reduccion de informacion a revelar s ne ticoe responsabilidad piblica y su matriz fmal
R cIu;lqui:r matriz intermedia produce estados financieros consolidsdos disponibles pare uso pitblico que cumgplon con las
+11F.

La NIIF 19 cs opcinnal para ns subsidiariss que son elegibhes v establece los requisisos de divulgacion para las subssdiarias
que cligen aplicarla.

Lna entidad solo puede aplicar la NIIF 19 si. 8] final de periodo soboe el que se mfooma:

Es una subsidiaria (esto incluye wny matriz mtermicdia)

Ko ticoe responsubiladad piblice. ¥

Su matriz final o coalquicr mat memmedia produce estador fnuncierns consolidados dispomsbles pars uso
piiblico que cumplen con las WHF.

Lna subsidiaria tienc responsahilsdnd piblica si:

. Sus imstrumentos de dewds o capital se negocien en un mereado piblico o esti en procese de cnutir dichos
instrumentos para su negociacion on un mertado piblico funa bolsa de valores nscioned 0 extranjera o un mercado
extrabursiisk, includos los mercados boctles ¥ regionales), o

. Mantiene getivos en colided de fiduciario para un amplic grupa de persanas sjenas a la cmpresa como uno de sus
principales negocios (por gjemplo, bancos, cooperalivas de crédiio, mtidades de scguros, corredores agentes de
valores, fondos mutues y bancos de mwerside a menudo cumplen con este segunde criferio}

Las cntidades elegibles pucden aplicar la NHF 19 cn sus cxtados fmancieros consofidados, separados @ individuales. Una
matriz intermedia clegible que no aplique la NIF 19 en su estado financicro consolidado pucde heecrlo en sus
financicros scparados.

La aucva norma es cfectiva para bos ignc:liudus de notificacidn que comiencen o pantis del | de enero de 2027 ¥ se permite
su aplicacion anticipada. Si una cntidad opta por aplicar 9 NIF 19 para un periode sohre < que se informa anterior al
periodo sobre el que se informa en €] que aplics por primera vez Bz NIIF B8, se ke exige que aplique un conjunto modificado
de requisitos de mformacion a revelar establecidos en un apéndice de la NIIF 19, 5 une c'nﬁl‘i‘ad opta por aplicar la NIIF
19 para un periodo anual sobre €l que se informa antes de aplicar las modificaciones a la NIC 21. niv esta obligada a aplicar
los requisitos de informarion 2 revelar de la KIF 19 con respects 2 la falta de inkercambiabilidod.

La administracion del Grapo oo prevé que la KIF 19 se aplique a cfoctos de Jos estados finoacicros consofidados. &l
Grupe

LA Rases de presentscin

a. Baze dr preveniocldn

Los estados financicros consofidados han side preparados de acuerdo con las Nonnas Intenacionales de Informacion
Finenciers (NI11F) emitidas por el Conszjo de Normas Internacionales de Cantabilided.

La preparacién de cstados financicros consolidados de acuerdo a NHF requicre ¢l uso de ciertos estimados contables
criticos. también pequiere que la administracion del Grupo cjerza su juicio e €] proecse de aplicacian & las poliucas
contables del Grupo
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La informackin contenida en estas estados finuncicros consolidados os responsabilidad de I adminisiracion del Grapo, ls
cuel expresamente confirma que en su preparaciin s¢ ha aplicadn todos los principios y erilerios cortemplsdos cn las NIIF,

b Bese de mediciin

Los estados financitros consolidados ban sido preparados sabre Ja base del costo histérico, excepa por los siguienies
nstrureemios:

- Los instrumentas finuscicros derivados que son medides g vafor razonobie,
- Los instrumentos financicros a valor razanable con cambic en resuliados v on siro resubtados intcgrales que
son medidos al valor razonable.
»  lps mstrumentes financicros cuyo ebjctiva es mantenerlos para cobrar fujos de cfective contraciuales so
mden af coste amortizado utilizando ef método de s tasa de interés efectiva,
- Los bienes recibsdos en decwdn de pago qoe son medidos al menor del valor £n libros versus el valor de
mercado menos costos.
- Elpasivo por oblizaciones por bene ficios definidos se reconore como el eileulo del monto del beneficia futuro
descontado a una tasa de rendimicnto pam obicrer el valor presenie.
El valor ramnnble o5 el precio que sc recibiria por vender un activo o pagado para transferir un PASIVO £ UNa fransaccion
ardenady enare patticipanics del mercado ow la fecha de medicion, independicntemente de si ese precio sea dircctamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valorackim. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el
Grupa ticoe en cucnta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del merrad omarian esas caracieriicas
al momenio de fgar o precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. La medicion ded valor raromsble ¥ para propésitas
de revelscion en csios cstados finencicros consolidados cstan determinados sober esta hase, excepbe por los transacciones
de pagos busedos en sccloncs que estdu dentro def alcance de la NIF 2 y smnsaceiones de arrendamicntos que estan en ¢l
alcance de lo NIIF 16

e Moneida de gresentacisn y fancional

La moncds funcienst y de presentacion de los cstados financicros consolidados <s ¢l Délar de los Estados Unidos de
Noreaménca.

La moneda funcional de las subsidinrias son:

- ParaHamdures <1 Lempira.

- Para Guatemals ¢l Quetzal

- Para Nicaragus of Cordoba

- Para Panamé, Barbados, El Salvador e Islas Virgenss ¢f Dolar de Estados Unidos de Nortesmérica.
4, Politicas contables mis significativas

Las politicas contbles que a continuacién se describen han sido aplicadas consisicrtemente por los zitidades del Grupo
duranic los periodos presertados £n osins cstados financicros consolidados.

a Basex de consofidariin
bssdiarin
Las submidiarias o endades dependicntes som entidades controladas por GFF. £ controf se Jogra coendo la compaiia

. Ticae poder sobre una participada:
. Estd cxpuests &, o thene derechos sobre. rendmmientos varinbies provenicntes de s relacion con la punticipede,

¥
» Ticne la habilidsd de usar sa poder sobre Ja participada y ciercer influcncia sobre el monbo de fos rendimientos
del inversionista

-1%-
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El Grupo recvala si controla o no uns participada. si Jos hechos y circunsiancias indican qoc hay cambios a uno o misde
log tres clementos de control anies mencionados

Cuando el Grupn tiene menos de una mayoria de derochos de voto de ma pesticipada, tienc poder sobre la participads
cunndo Jos derechos de voip son sufichenies para darle {2 habilidad practics de dinigir las sctividsdes relevantes de la
participada de manera anilateral. EJ Grupo considera todos los hechos v circunstancias relevantes al ovaluar si los derec his
de veio ded Grupe en una participada son o ne suficientes para darle el poder, incluyendo:

«  El tasmaso del porcentaie de derechos de voto del Grupo relativo al amafio dispersion de los porcentujes
&k ciros poseedores de vato:

. Dierechos de vote potenciales mantenidos por ¢ Grope. néros aocionisis o aiTas DaRcs:

» Derechos derivados de los acverdos contrachaales: ¥

» Cuslesquicra hechos o circunstancins adicionales que indiquen que ¢l Grupe tenz, o oo ticoe, Ja habilidad
actal pam dirigr bas sctividodes relevantes al momento que 52 necesite tomar decisiones. incluyendo
patroncs de voto en asamhiless de accionistas previns.

La consolidacion de una subsidioria comicnza cuando of Grupo obriens control sobre la subsidiaria y termina cuando cf
Grupe picrde control de la sabsidinria. Especificamente. Jos ingresas y gastos de me subsidiaria adguirida o vendida
durunie ol aivo sc inchryen en ¢ estade consolidudo de ganoncia o perdida desde 1a frcha gue ol Gropo alienz ¢l control
hesia la fecha cn que e Grupo deja de controlar la subsidiuria.

Las zanancias o pénfidas dc cada componente de otro ingreso integral s atrbayen a bas propictarios del Grupo ¥ o las
participacioncs no controladoras. Ef resultado integral intad de Jas spbaiditrias sz atibwye 3 los propictancs del Grupo v a
las participaciones no controladoras aum si s resubados on los participaciones no controladoras tenen un saldo prgstive.

En caso de ser necesario, sc cfoctian ajusics a Jos csindos financicrus oonsolidados de las subsidierias pura adaptar sus
politicas contsbles a aquellas unilizndas por ciros miembeas del Grupo.

Todus Ins tramsacciones. saldos. ingresos y gastos owtre compaiitas son eliminados enla considegién.
Cambios ¢n las participscioncs de propicdad del Grupo en una subsidiaria.

Los cambits en Jas participaciones de propicdad del Grupe em una subsidiaria que ne den lugar a la pendida de control s
contabilizen come Lrenssccioaes de patrimonic. E impovie on libros de las participaciones ded Grupo ¥ de las
participaciones no controladoras se ajustan pora reflejar ks combios e sit participacidn refativa en la subsidiania. Confquicr
diferencia cotre ¢l monte por ¢l cual s sjstamn s panicipaciones no controladores ¥ ¢l valor mzonshle de Ia
mmm[l‘ri stacion pegada o recibida se roconoce directamente en el patrimonio ¥ os atnibuida a los propicrios de ln
controladora

Cuando ¢l Grupe pierde £ control de una subsidiaria, la zanancia o pérdida se reconace ko resultados ¥ s¢ calruly como
la diferencia entre (1) <l agregada del valor razonable de la contraprestacion recibida v el valor razonabls dc la pariicipacian
retenida y (i1} <! emgrorte en Tibros previe de Jos actives {incluyendo la plusvalia), ¥ los pasivas de b subsidiaria ¥
cualcsquicra participaciones no controladuras, Los impories prevismentc reconacidas cn otm resulisdo inkegrel en relacion
con csa subsidiuna son registrados como si <f Grupe babwess vendide dircctamente los activos periinentes (s docs.
reclasificado & ganancis o pérdidas o transferido a otra cawgarda de patrimonio como ko cspecifican/permiton las NHF
aplicables). El vabor raronable de la inversion revenida on ln antigoa subsidiaria. en la fecha en que s perdid of control.
deberd considerarse como el valor razonable a cfoctos del rocanocimicnto inicial de un active financiero de ecucrdo con
Iz NIIF 9 0. cusndo proceda. o custo del recenocimiento nicial de una inversidn on una asociada 0 negocin conpes.
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Al 31 de dicicmber, |as subsidiarias incluides en Ios csiados financicros consolidados del Grupo ¥ los porcentajes de
participacion de} Grupo en Ins mismas, se detallan como siguc:

Nwobre de 1 sucicdil DomnicTho lepad Participacion
20z4 2023

Banoo Fimmoesa Conercial

Hoahwreia, 8.4 v subsidianias Hondaras 957, 35,707,
Cosa de Bolsa Prommoiom Bursinl, 5.4, Homduras a5, B
[rmernmericmen: Holding tromp, 5.4 5

Subwidirm Parmera 1007, 100
Hanco Frcohsa { Parmmd ), S.A. Parsumn J1C g9 100" .
Hanco Ficohsa { Grerrula) 5.4, (mmcraln e FLT0C.
Alcaice Holding 5.4, 1 Pararm [ 100
Servicios Corporativos Regpomles 5.0 v subsidiarin Pamos HF « .
Gilobs]l Prosecion Holding y subsidiana [xlas Virpenes 121 29 [ 51 (9
Administradora de Fordes de Pevsvones Fiootea. 5.A. Honduras 11148 .
Banoo Ficoha Nicaraan S.A Nicarsom {1419 1) 1
Ficohea Tarjetes Nicaragen 8.A Nicamgmm LEHF & 100°
Ficolsa Sepros Gunsenasls 5.4, Chmienmla W L' 1L

1/ Al 31 de diciembee de 2024, la socsedud Alcance Holding, 5.A fuc liquidada ¥ s manienia sin aperacienes.

El Grupo mangja y admimistra activos mantenidos en fideicomisos y owros vehiculos de inversion en respaldo de los
inversores. Los estados financicros consolidados de estas entidades no son parte de estos estados financicros consolidados,
excepto cuando ¢l Grupo tiene control sobre la entidad.

Entidades estructuradas

Una entidad estructurada, es una enfidad que ha sido disefiads de forma que los derechos de voto o similares no sean <l
fuctor determinante para decidir quién controla la entidsd, tal como cuande los derechos de voto se relacionan solo con las
tarcas administrativas ¥ las actividades relevantes se dirizen pos medin de acuerdos contractuales. Para determinar = se
ticne oparol ¥ por consiguiente determinar 5 se consolida la entidad cstrocterada, 3¢ cvalien factores de bo paricipada
tales comn si propdsito ¥ disefio; su capecsdad presente de dsmgr las actividades relovantes: la naturaleza de su relacion
con oiras parkes; ¥ In. exposicion & los rendimicntos vanabies procedentes de su implicacida en la panticipads. Los esiados
financieros consolidados de las entidades estructuradas no son parte de cstos estsdos Rrancicres consolidados, exceplo
cusndo £l Grupo tiene controd.

Inversiones ¢n oins enidades
Es una entidad sobre In que el Grupe tme influencia significativa, pero ne tiene control & control conjumte, sobre tas

politicas financicras u operstivas. Las inversiones en oiras cntidsdes son contabilizades ulilizmnda ¢ méodo de
participacion ¥ son reconocidas inicialmente al costo. El costo de la inversidn incluye los costos de irsnsaccsdn.
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Los cstades Bnancieros consolidados incluyen la participacitn sobre s ganancia o pérdida y otro resultodo incgral bapo
chmétodo de participacion patrimonin). desputs de ajustes para presentarlas de manera uniforme con las politices contables.
desde La feche en que comenzd Ja influencia sisnificativa hasta la fecha er que ln masmo cese.

Cuando |a participaciim en las pérdidss de ung ssectada igunfa o cxcede su participaciin cn ésia. se deja de reconocer su
participacion en lis pérdides adicionates. B} valor on. libros de la inversion, jurio con cualquier participacion a largo pleze
que., en csenciz, forme parte de ks inversion neta de la perticipadn. es reducido a cero, con excepeion < €l Grupo tiene una
obligacidn o pagos que rcalizor en nombre de ia participada.

b. Medicidn del valor razonoble

E! valor razonzble comesponde al mamte por el cual puede scr intorcamivado un sctive o cancelado tn pasive ooire un
comprsder y un vendedor debidamente mformado. en condiciones de independencia mutua,

La mejor evidencin did velor razensble de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmenie, £s cf procio
e ba trensaceion, es decir, ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Cuando ¢l precio de fa imnssocion
entrega la mejor evidencia de valor raronable en ¢f recomocimicnto micial, €l instrumento financiers ¢s valormdo
inicialmente al precio de La imnsaccion y cusbquicr diferencin entre csie precio v ¢l valor obienide inicialmente del modelo
dc valoraceén ¢s reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los. hechas y ciromnstancias individuales de la
ransaccion, pers no después de que ks valomcion esté completamente respelduda por ks delos de mercados obscrvables
o que o trunsaccidn sea terminada

Cusndo esti disponible. €] Grupo cstima ¢l valor rzemble de un mstrumente financicns usanda precios cotizados en un
mercadn activo para csc instrumento. Un mercado es denominade coma activa 3i las precios cotizados s encuentren f3cil
¥ regufarmente disponibles v representan transecciones reales ¥ que ocurven regelarmente sobre woo hase independiente.

Si ¢l mercado de un instrumenio finasciers ng fucra activo. ef Grupo determinard el valor razonable wilizande voa 1écnica
de valorecion cstablecicndo una jerarquia de valor razonable. que clasifica en tres niveles, con ¢ propsito de ipcrementar
la coherencia v comparabilidad de les mediciones def valor razonuble ¢ informacion relncienada a revelar.

c. Combirucidn de negocia

Uno combinzessn de negocios debe contebilizarse mediante ln aplicacidn del métuds de sdquisicion. La contraprestaciin
para cada adquisicion se mide wl valor ruzonable, ¢ cual se calcula come ln suma del valor razenehic a la fecha de
adquisicion de los actives cedidos, pasivos incurndos o asumidos v los instrumentos de patnmonio emitidos por <f Grapo
a cambio del contrel de Iz adguirida. Los costos relacionades con la adguisicion se reconecen m gunancies o pérdidas 2!

ser incurridos

Enos activos identificables 2dquimdos v pesivos asumidos s¢ reconocen a my valor razomable 3 ba fecha de addquisicion.

excepto que:

. Los actives o pasives por impucsto diferido ¥ los pasivos o activoes relacionados oon bos sveondes de bencficios a
los empleados scan reconocidos ¥ medidos de conformidad con la NIC 12 - Impucsto a fas ganancias y MNIC 19,
respoctivamente.

. Los pusivas o instrumentos de patrimonio relacionados con los acucrdos de pego oon base en scciones de la

adguiride o acuerdos de pago con base en acciones del Grupo realizados como remplazo de los acuerdos con pego
basucdo en acciones de la adquinda se midan de conformidad can 1s NTIF 2 a la fecha de adquisicion; ¥

. Los achives (o grupe de actives pars su disposicion ) que son clasificados como mantenidos pars ln vents de
conformidad con ln NIIF 5 - Achives no corricntes musndenidos para a4 venta ¥ operaciones discontinuadas sc
midan de conformidad can dicha Norma.

-16-

Pagina 210 de 314 >Ia;;'¢



; Ficohsa Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

] La plusvalin s mide como ¢l exoeso de lo suma ds b contraprestacion mensferida, of monte de cunlquier
participacion no comtrofadora en la adguiride, vy of vador mzomable de la purticipacion en cf purmonio
previamente mantenido por <] adgueriente eo fa adquinda ¢si hubiese) sobre los impontes netos & [a focha de
adquisicién de los actives identificsbles adquinidos. v bos pesives asomidos. Si, luepn de b recvaluscion, los
montos nctos 8 b fecha de adguisicion de los activos identificables adquiridos v los pasives asumidos cxceden la
suma de la contraprestacion transferida, of importe de cuakquier parbicipacion no coniroladors cn b adquirids y
el valor mronable de la participacion previaments mantenida por ! adquiriente en la pdquinida {si hubiesel. of
£xeesn se reconoce de inmediato en ganancias o pérdidas como ganancia por compra por valor infedor ol P
de mercado.

Cuando la contraprestacion transferida por el Grpo en una combinacion de negoc ios mncluye actvos o pasivos que resul tan
de un acuerdo de contraprestucion contingenie, Ir contraprestasidn cantngente ¢ mide al valor meonabie a fn fecha de
adquisicion ¥ es incluida oo parte de a conreprestacidn transiosda en una combinacitin de ticgocios. Los cambios en
el valor razonable de Ly contraprestacién contingente que calificen como sjustes al periodo de medicion son ajusiados de
manera retrospectiva. con bos ajesics correspandsentes contre b plusvalia. Los ajustes del periodo de medicitn son ajusies
que surgen de la informacion ndicionat obtenida durante o periode de medicion (ol eual no puedr cxceder de un Jfio 3
partir det ba fecha de adgquisicion} sobre hechos ¥ circunstancias que existion g la focha de adquisicion.

El registro subsccucnie de cambios en ¢l valor razonable de la contraprestacion contingente que no calificnn come ajusics
del periodo de medicion depende de cimo s clasifique la contraprestacion contingente, La contraprestacion contingenis
que o5 clasficads como patimonio no cs remedida a las foches de reporte subsccuentes ¥ su cancefacion subsecuente sc
registru dento del patrimonio. La contraprestacion contingente que es ¢ lsificads como un aciive o pestvr se remide 8 3
fecha de reporte de conformidad con Js NITF 9. 0 NIC 37 - Provisiones, pasivos coMinpemes v activos contingenies cuando
scn apropiado. siendo la ganancia o pérdida camespandienie reconocada o ganancias o pérdidas.

En los casos de combinaciones do negocios realizadas o ciopas. In purticipacion del Grupo en la adquinda es remedida a
stt valor razonable a la fecha de adquisicion (cs devir. ka fechn on que ¢l Graps obiovo el vontrol) ¥ la gananci o pérdids
resultante, si hubicse. se reconoce en ganancias o pérdidos. Los montos resultanies de la participacion en i edquirida
anteriores a la focha de adquisicion que habian sido previamente reconocidos en otro resultado intezral se reclasifican oo

ganancigs o péndidas, sicmpre ¥ cunndo dicho trutamicato Ficrs apropisdo, on caso de goe sc vendicra dicha participacion

5 la conmbihizacidn inicial de ana combinacién de negocios no csid Fnaliznda zl finst de pevinde financicro ¢n que Ja
combinacidn ccue, ¢ Grupo reports los importes provisionales de las partidas para bos que fa contabilizecion csti
incomlets. Durante ¢ pericdn de medicion, T adguirenie reeonoce ajusics & Jos impories provisionales (ver amba) o
TECANOCE activos o pasivos adicionales necesarios purn reflciar s informacisn nucva obtenids sohre hechos y circunsiancias
que “il:tim en iz fecha de adquisician y, que de conocerse, habrian afectsdp Ia medicin de los impartes reconocidos en
o5 focha.

d Monsdp exivaifera

Trenmecionts ¢n moneds extmnicm

Las registros de contshilidad de GFF y los de sus subsidiaries domicilindzs en Haondheras, Guatemuls, y Nicaragua se
tnanticnen en las monedas locales de cada uno de esos paises. En aquellas entidades del Grupo. donde su moneda funcional
«s lu moncda local. Iss wansaccioncs cn moneda exiranjera son traducidas 8 s moneda funcional utilizando <l fipo de
cumbiv enire ambas moncdas, vigente a la fecha de Is transaccidn. Los activos ¥ pasivos monctarios denominados en

moncdn axtranjera 8 la fecha de reporte, son traducidos a la moneda funcional wilizando ¢l tipe de cambio de compra
venta, resprotivamente, vigenie a csa fecha.

Las ganancins o pérdidas cn moneds extranjer procedentcs de partidas monetarins s¢ reconocen en dos resaftedos,

Operaciones en ¢l cximpjero

Las diferencigs de cambio mpmadas por ls conversién de bos estdos financicros consolidedos de las OpeTIciones

extranjeras ded Grupo, a la respectiva momeda de presentacion, pars fincs de consolidacinn, son reconocidas eomo un

componcate seporado en ¢l estado consolidedo de zemancia o pérdida v ot resubtade inicgral de cade afio en [z cucnta
iferencias en conversian de operaciones extranjeras.
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Fora propésisos de consolidaciin. les estados finpacicros consolidados de las subsidiarias extranjeras del Grupo que operan
en Honduras, Gustemala y Nicarmgaa cuya moneds funcional son sus monedas locules han sido convertidos a la moneds
e presentacion de la siguienic forma:

- Activos v prsivos 8 las 1zsas de camina de referencin de compra del Délar en esos paises. vigenio a la fecha
e cierme.

. Los ingresos y gastos a} tipo de cambio promedio vigente durantc ¢l afjo: y

* El patrimonio a los tipos &k cambias histiricos

C. Ingresos y gasies

Iistereses: Los ingresos v gustos por inbereses son reconocidos en el cstudo consolidado de ganancia o perdida bajo el
métode de interés efeciive para todos Jos mstrumentos financicros gue gencran inbcreses. El método de tesa de intends
efectiva es of método utilizado para calcular ¢l costo amortizado de un activa o pasivo financicro ¥ de distribuir ¢l ingreso
o gusto pos inbereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de intercs cfeetiva es I tasa que cxactamente descucnta los flujos
de clictive estimados o avés de a vida estimada de un instrumento financicro, o cuando sca apropiado cn un periodo mis
corte, 1 su valor nete on lbros, Al calcular la tasa de interds cfectiva. se estiman los flujos de efectivo considerands Jos
términtos oonirzciuakes del instramento financicro. sin embargo. no considera las pérdidas futuras por créditos.

El citculo de fa tasa de interés cfectiva incluye los costos de transaccion, los honoranos y comisiones pagadas o recibidos
que son perte integral de la tasas de mierés cfectiva. Los costos de transaccion incluyen costos inercmentales que son
directamente atribuibbes 5 |2 adguisicion o emision de un sctive o un pusiva fmanciero.

Iagresos y gastos por comisiones ¥ olros servichs: Los ingroses por comisiones ¥ oiros SCIViCios varos provenicnics
el mancjo de cucntas, recandaciones fiscales, giros y irmsfcrencs. garantia y avakes, compra vents de divisas. cobranzas
por cucnia ajena, fideicomisos v administraciones y otros st feconocen en resuitades o medida que sc presien los servicios.
Generalmente las comisiones por oiros servicias bancarios vinculados & actives fineacicros. s reconocen como ngreso al
mamenie on of que s origina.

Los hanorarkos, Jos ingresss ¥ gasios pos camisiancs que son parte inkeeral de la tase de initerés efectiva de un active o
pasivo financiero se incluyenen b medicion do la tsa de intercs efectiva

Las comisianes sobre préstamos y olms fransaccionzs & mediand y largo plaze, neto de algunos costos directos de otorgsr
los mismos. son difn-i&p;cs ¥ m'lml'{lﬂdili durantc |a vida de kas mismas. a4 =

Otros gastos por honomrios ¥ comisioncs s relacionan principalmente con honoTarios poF ransicckones ¥ scrvicios, Jos
que son registrudos comae gastos 8 medida que se reciben bos servicms, a cxepeidn de bos costos sobre colocacion de
produtas de tarjeins de crédito que se difieren en la v igencia del producto.

Iugresos par dividendos: Los mgresos provenientes de dividendos son reconocidos cuando ¢ Grupo en su calided de
tenedos de acciones recibe ¢l derecha i recibir ¢l pegn es decir e la focha de declaracion de dividendos.

Iagresos / gastos del servicla de seguro: Recoge la libcrarion de los pasivos por ka cobertum restnte. vtegrado
bésicaminte por iz liberacién def CSM en bos contratos valorados baje BBA ¥ VEA ¥ la liberacion de la prima en los
contratos velotdos por <} método simphificade PAA. asi como cambios cn <l ajustc del ricsgo no fmansisia. ¥ I
imputacion de gastos por preslIciones.

Pérdidas en grepos de confraius anevosos ¥ reversionss de estas pirdidas: incheye tanto la pérdida registrada en ¢l
reconpeimiento inicial de bos contratos, como la lihcracin de la misme a bo lorgo de da vida del contrato

Ingresos | gastos del servicin de reazegaro: inchuye principalmente los flujos comrespondicntes 8 {ns. primas codidas
minoradas por las comisiones, wsi como I imputacion por prestaciones rocy

Togresos ¥ gastas no faascleros: Sc reconccen contabiemente de acuerdo con ol criterio del devengo.
3 frastes por (mpuestos sobre Ia remia

El gasto por impucsto csti compocsio por impuestas corricntes € Impucsios diferidos ¥ son reconocidos ¢ resultados en
tante que no estén relacionados con partidus reconocidas dincctamente e ¢l patrimonio en otre resultsde inlegral.
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El impuesto sohp: la renta ha sido ealculade sobre B base imponible de cada compafiia, de acucede con lps disposicioncs
tribertarns g legales de cada pais. Los créditos Fiscales ban sido reconoridos come una reduecion al impesesin causado. El
gasto por ¢l impuesto sobre las ganancias es e} imporie 1otal que, por esiz concept, s¢ metuye al determiner la zananciz
neta del periodo, contenicndo ¢l impucsto comenie. El impaesto comiente o5 1z cantided & pagar por el impuzsts sobwe las
ganancias relativa a la gonancia fiscal del periado.

El impussio de renta diferido se establoce uilizando 1 méiodo pasivo del esisdo consolidado de stmacion Enancicra
contempludo en by Norma Inkernscional de Contabilidad Mo 32 {~impucsto sobre las ganancias™). Este método sc aplica
para aqucllas diferencias temporales enire 2| valor en libros de actives y pasives para cfecios financicros ¥ bes valores
witizados para propdsitos fscalies. De acocrdo con esta norma, los diferencins temporeles se identifican va sea come
diferencins demporakes gravables (las cuskes msodtoran o0 un fuoro en on monts mponible) o diferencias temporales
deducibles (las cuabes resultardn on of fulwre en purtidas deducibles). Un pasivo diferido par impuesio represenia wna
diferencia temporal gravable, ¥ un actvo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impucsto diferido s¢ reconooe en Ia medida en que es probable que existan whilidades pravables disponibles
en cl futuro, contra las cuales las diferencias temporales pucden ser utilizadas. Los activos por impaesto diferido se revisan
et cada fecha de reporte v se reducen en la medida en que no serd probable que of benchioe fiscal respective se realice,

B. Instrumeaios financieros
Activos financicros

Todos dus activos finencernus reconocidos que esién dentro del alcance de la NIEF 9 son medidos postenonmente al
recapocumcnio nicial 4 costo amortzado o a valor razonsble con base cn el modelo de negocips del Grupo para la
administracion de los activos financieros ¥ lss caracteristicas de los flujos de efectivo rontraciuales de los mstrumentos
fmancieros.
Esper ificameniz:
®  Los activos financicros que esién dentro de un modeko de negocio cuyo objetive sea recandar fos (lujes de
efectivo contractuales v que tengan flujos de efectivo contractuales que scan solamentc pages del priacipal ¢

ntcreses sobre la cantidad principal pendienic (SPPL, por su acrommo en inglésh, posieniomentt son medidos
a costo amortizado.

*  Los activos financicros que exién dentro de on modelo de i0 Cuyo objetivo sca tnto recaudar los fujos
de cfectivp contractuales ¥ verther los instrumentos de ¥ que tengan fhyos de efectivo contraciua
que sean SPPL posticriormente son medidos 2 valor mzoneble con cambios en otros resoltados micprales
{VRORI).

o Todos los otros activos fnenckeros posteriormente son medides a valor maenablke con cambios cn resultados
IVRCR).

Sin embargo, e Grupo puede hacer la siguiente eleccion irevocable en el meonocimicnto micial de un pctive financicro
sobre une base de active por activo:

o F Grupo puede irevocablemente elegir presentar fog cambios subsiguicenics cn valor razonable de una
inversion on instrumends de patnmonio que no sea clasificada ni para negociacion, ni consideracion
contingente teconocida en una combinacion de negocios a la cual aplique ba NIIF 3, ¢n otros resubtados
imtcgrales: ¥

#  El Grupo pucde irrevocablemente designarus activo financicro que satisfaga los critenos del costo amortizado
o de VRORI coamo medidos a VRCR st hacerlo olimina o de mancra importnte reduce un desajuste contabie

El Grupe define criterics para determinar la frecuencia aceptable y los motrvos de las ventas para que of mstramenta pocda
permanccer cn la categona de mantenidos para recibir los flujos contractuales.

Independicntemente de la frecuencia v la importancia de las ventas, giertus upos de ventas no son meompatbles con la
catcgoria de mantenidos para recibir [os flujos contractuales: como son ventas por disminucion de la calidad credicia:
ventas cercanas ol vencimicnto de las operacionss de forma que las vanaciones en los precins de mercado no tendrian un
efccto significativo en los flujos de efectivo def activo financicro: ventas en respucsta 8 wn cambio en la regulacion o en la
tributacion; ventas en respucsia I una reestructuracion interna o combmacion de negocios significativa; ventas denvadas
de la epecucein de un plan de cnsis de liquidez coendo ¢ evento de crisis no s esper de forma razonable.
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El Grape ha sepnsentade bn cartera de instrumentos 1 los efeeios de efectuar |z prucha de SPPI diferenciando wiuelbos
producios con contratos estindar (todes bos instrumenios ticnen canacteristicas contractuales similares y se utilizan de
mancra masisa en la contratacion) para Yos cusles f Grupo ha realizado la prucha de SPPI medianic la revisiéa de dichos
conirtos marce, Aquelles producios que presentando camcteristicas homogéncas, pero no simitares, s¢ ha procedido a
evaluar su cumplimiento mediante un cjercicie de muesiren representativo de los coniratos. Per Siimo aquellos
instrumentos financicros con carscleristicas comractunles especificas han sido analizados de forma individunlizads.

Coma consecuencia de los anslises efeciundos tanbo sobne cf modelo de negocio como kas caraciersiicas contractuales. s
han realizsdo determinadas reclasificacsones contables que afectan fos setivos financieres. En general, existe un mayor
volumen de setives valorados a valor razonable con cambios en oiros resultsdos inteprakes.

Insirumentss de demda & costo amortieade a a VRORI - El Grupo valora la clasificacion y medicién de m acuvo
fimancicro con basc o las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del mstrumento v ol modedo de negocios
def Grupo para lu sdmmestescion de bos activos.

Part que un activo sca clasificado ¥ medido a costo smortizade 0 3 VRORI. sus iémmmas contractisles deben dar origen
a Bujos de efective gque solamente sean pagos del principal ¢ infeveses sobre el principal pendsente (SPPI).

Paro ¢l proposito de la prucha de SPPL. ¢l pancipal es ¢l valor razonable del activo financicro en ¢l reconocimiento micial,
Esa cantidad principal puede cambiar durante la vida del active financicro (ejemplo- si hay reembodsos del prncipali. Los
intereses consisten en Ja consideracion del valor del dinero en ol tiempe. por <l nespo de erédito asocindo com Io cantidad
principal pendicnte durunke wm periodo particular de tempo ¥ por otros nesgos ¥ costos bisicos del octive. asi como
tambicn un margen de atelidsd. La valoracion de SPPI se hace en la moneda en In cunl ¢l activo finenceere csti denominado.

Los flujos de cfective contractuales gue seon SPPI son consistentes con un scuerde bisico de préstamo. Los témminos
cantractuales que introduzean expasicidn ante ricszos o volatilidad en bos Aujos de efcetive condrctuekes que no esién
relacionados con ef acuerdo bisico de préstamo. tales como exposicion ante cambios en precios de patrimonio 0 procias
de materias primas hasicas, no dan origen a los flujos de efective contractuales que scan SPPL Un active (inancicro
ergiado o adguirido puede ser ur acuerdo bisico de préstamo independiente de si es um préstamo en su forma legal.

La valoracidn de los modelos de negocio par la administracion de activos fnanceeros os fondamental para ks clasificacion
del active financicro. El Grupo determina Jos modelos de negoco o wn mvel que reilge como los grupos de actives
financieros son administrados juntos para dograr un objetvo perticular de negocios. El madele de negneios del Grupo no
depende de Ias intenciones de la administracion para un instrumento particular, por consiguienie. u valoracion del modelo
e negoeios es realizada en un nivel mas alto de agregacion mas que sobre una bose de instrumenio por instrumento

El Grupe tiene més de un modelo de negocio para sdmmistrar sus instrumentos finsncicros, fo cual reffeja come ol Grupo
administra setivos financicros en erden o generar flujos de efective. El modele de negocios def Grupo determina si bos
fhejos de efective resultaran de recaudar los fhios de cfectivo contrectusles, vender activos financicros o ambos.

El Gripo considera toda lu informacion relevante disponible cuando realiza la valoracion del modelo de negocio. Sm
embarge, este valoroern no cs realizada con base en escenmrios gue Gripo razonablemente po espeare que ocurran, tales
come los cscenarios denominados “peor cgse” @ “caso de cstres,” Bl Grupe tisne on cucntn teda la ovidencs wlovamis
dispomible 1al come:

s Camo ¢l desempeiio del modele de negocie ¥ Jos activos finsncieros dentro de esc modelo de negocio son
evalusdos v reportados al perssagd clave de admimstracion de In entidad.

#  Los ricsgos que afectan el desempeiio del modelo de negocio (v Jos actvos financicros dontre de cse modelo
de negoeio) v. en particular, la mancrn coma 2sos nesgos son administrados: ¥

«  Camo bos administradores del negocio son compensados (ejemplo: si ln compensacion se bass en ol valor
ruzonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuakes recaudados).

En ¢! roconocimicnt inicial de un sctive financiero. of Grupo determina si los setives financicros recieniomenic
reconncidos son parte de un modelo de negocio existente o si reflejan ¢l comienzo de um nuevo modelo de negocio. El
Girugo revisa sus modelos de negacia en cada periodo de presentocion de estados financicros consnlidados pura detenmino
51 e] madele de negecios ha cambiado desde ¢l periodo precedenic.
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Cuamd un octive finsncicro medido 8 VREORI cs dado de baja, ks ponancia o pérdida peumalada previamente reconacida
0 ORI s reclasificsds desde patrimonio hucia ¢l cstado consolidado de ganancia o perdida. En contraste, pari una
inversian en msirumente de capits designada como medido 3 VRORI, In ganancia o pérdidn scumulada prevamente
reconocida en ORI no es posieriormeme reclasificads hacia o estade consolidade de panencis o pérdide pero si es
wansferidu dentro del patnmonio especificamente & Las wtilidades acumulados.

Los setives financicros que posteriormente son medidos 2 costo amonizedo o 3 VRORI catdn sujctos a deterioro,

Activos financieros a VRCR - Los activos financicros a YRER son:

*  Agtivos con flupos de cfectivo contraciusles que no son SPR; vo

*  Attivos que son tedos cn un modee de negocio diferente & temdn pars necendar Bopos de efectvo
wontractuabes o tenidos para recawdar ¥ vender: o

4  Agtivos designados como a VRCR usando B opcion del valor razonable

Esos setivos son modides 8 valor mzonable, las zanancias o pérdidas que sumjan en la determinacion def +alor razonable
son reconocidas en el ratade consolidedo de pansnois o perdido.

Reclasifieaciones -_Si o modelo de negocio segim e cual el Grupo ticne bos setivos financicros cambia, bos activos
fmancicros afectados son reclasificados. Los requerimientos de clasificacion ¥ medicion relacionados con ln nucva
cotcgorin aphidan prospectivamente a partr del primer dia del primer periodo de presentacion de estades financicros
consofidades lucgo del cambio en el modelo de negocio que resulie en reclasificacion de activos fenancieros del Grupo.

Deteriorn

El Grupe reconoce provision por deteriors mediante [n aphicacion de] modelo de pérdide crediticia csperada en los
sigusentes instrumenios financicros qoe ne scan medidos 3 VRCR:

*  Caricra de ereditos ¥ compromsos fuoma de balance,
*  Actvos financierod a cosio amontizado v o VRORI,

No se reconoce pérdida por detarions cn las inversiones ¢n instramcnios de patrimonic.

Con cxcepeion de bos activos financieros con incremento significativa de niesgo de eeédite (los cuales son considerados
por scparado adelante), Ta PCE (Perdids Crediticia Esperada) es requendo scan modidas mediante una provisién por
perdida a una cantidad igual a-

» PCE 8 12 meses : som las perdidas de crédito esperadas que resulten de posibles eventes de incumplimicnto
dentne de |2 meses posteriores a I fechi de presentacson de estados Bnanceeros, (referidas como Buckat 13 0

*  Full FCE durantc ¢l ticmpo de vidic son las pérdidas de erédito esperadas que resubien de todos los posibles
eventos de incumplimicnto durante la vida esperada del activo financiero, (refenidas como Bucke: 2 y Bucket
3

La provision per pérdida por wdas las PCE durante ¢l iempo de vida es requenda pars um active financicro si el riesgo de
crédito em ese activo financicro se ha mcrementado de mancra importante desde el reconacimicnio inicial. Pars todos kos
otros mstrumentos fmancierns, las PCE spn medidas 2 una cantidad igual 2 lus PCE de 12 meses.

Ef Grupe mide las PCE sobre una base individunl, ¢ sobre une base eolectiva para los porafolios de préstamos que
comparan similarcs caracteristicas de nesgo econdmico. La modicidn de la provision por pérdida sc bass en ¢l valor
presente de los flujos de efectivo cspemdos def netive, usando Is twsa de mierés cfectiva {TIE, per su scromimo ¢n inglés)
onginal del activo, independicnte de si cs medido scbre una hase individual o wina basc cokcniva.

Todo ¢llo requicre un Jutcio considerable, tanto en Ja medclzacion pare la csumacion de las perdidas esperadas como cn

las previsiones, sobre como Jos factores ccondmicos afectan & dichas perdidas, que se deben realizar sobre una base
ponderada por su probabilidad.

¥
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Activos Minenchenos con deteriorn en el Tiesga de erédite- Un activo financicro s considera conlo dc_lcrium&m cuando
haya ocurrido uno o mds evepbos que tengs wn efecto perjudicial en Jos flujos de efectivo estimados faturos del actve

financicro. Los activos financieros deteniorados son referidos como activos de ctapa o Bucket 3. La evidencia de deterioro
del crédito incluye daswos observabies aceren de los sizwentes eventos:

s  [Dificulisd finoaciers imporianie de] prestatario o emisor

o [Incunplimiento de lis cliuswlas contractuales del preststanio o emisor; impege o UR ficess de merm.

« Concesioncs o ventajes que e prostamists, por razones cconomicss o contractuales relecionndas com
dificultades financierss del prestatario. Je hx otorgado a ésic. que no le hobria fzcilitado cn otres circunstancias.

+  Prohabilidnd cads vez moyor de que o] preststario entre on quichm o on otm sitvacion de reestructuracion

fenanciern,
» L desaparicion de un mercado active para ¢l activo financicro en cucstidn. debido a dificubtares financicras:
o

®  Lacompra de un activo fmancicro con un gran descuento que refleje bis péndidns de crédito incurmidas.

Pucde que no sca posibbe identificar un Gnico sureso concreto sina que, por <l contratio. ¢l efecto combinado de vanos
sucesos pueds haber cansado que <l sctiva finenciens pasc a presentar un detenore crediticie. EL Grupo valera si bos
instrumentos de deuda que scan activos financictos medidos 4 costo amortizado 0 2 VROR] han tenido un incremento
significativo en su riesgo de crédito cn cada fecha de presentacion de estados financicros consolidados. Para valorar st
instrumentos de deuda soberana ¥ carpormiive tenen incremente significats on of Aesgo de credito, €] Grupo considera
fuctores takes como rendimicntos del bono, calificaciones del crédito v la capacidad del prestatanio para obtener fondos.

Un préstamo es considerado con incrementn siznificativo en ¢l riesgo de credite coande una conceswon ¢s otorpoda ab
prestatario debido & un deterioro en b condicion fmancier del prestatario. a menos que haya evidencia de qik como
resultacs del otorgamicnio di la concesion el riesgo de no recibir bos flujos de efectivo eontractuales ha sido reducide de
mancra importastic v no hay otras indicadores. Para los activos financicros donde estin contcrpladas concesiones, pem
no han sido otorgadas ef activo se considera con incremento en el riesgo de erédito cuando hays evidencaa obscrvalie de
deterioro del crédito, imcluyendo satisfacer la definicion de incumplimiento. La defimcidn de incumplimicato sacluye Ia
improbabilidad de indicadores de pago ¢ interrupeion del respaldo si las cantidedes tienen ™) o mis dias de vencidas.

Activos financierss comprados con lncrements en o riesgo de crédite - Los activos financicros cornprados com
incremente ¢n cf riesgn de crédito. son tratados de mancra diferentc a causa de que cf activo tiene un incremento en el
ricsgo de crédite en <] reconoeimicnto micial. Estos sciivos se reconocen come actives de ctape o Bucket 3.y ¢l Grupo
reconoce todos fos cambios en PCE durante ¢l tempo de vide desde ef reconocimiento iicial como una provision par
perdida con cunlesquicra cambios reconacidos cn ¢f cstado consolidado de ganancia e pérdida. El cambic favorable para
tales activos crea una ganancia por deteniore.

Diefiniclan: de incumplimiento - Fector critice pera la determinacion de las PCE es la definicion de incumplimiesic. Ls
definivion de incumplimiento es usada en ln medicion de Ja cantidad de las PCE ¥ en Ja determinacion de si la PECVisION
por pérdida se basa en 12 meses o en las PCE durante ¢l tiempo de vide. dado que el incumplimicnto es un componenic de
la probabilidad incumplimiente (F1) que afecta tanto ks medicion de fas PCE y la identificacién de on incremento
imparianke en b riesgo de credito.

E} Grupu considera que Jo siguiente constinrye un cvento de incunplmicnto:

a B} presutanio tiene mors de mis de 90 dias cn cusbquicr obligackin de crédito material puea el Grupo.
a  Existen dudas razonables sobre € reembatso totak det mstrumento.

De acuerdo con la NIIE 8, e imcumplimicnio de los 90 dias es una presuncion que puede refutarse en aquellos casos en fos

que la entidad congidens. en besc a infonmacion razenable y documentada. que es apropiado wtilizar en plazo mas largo
Al 31 de diciembre de 2024, ¢l Grupe no ha utilizado plazos superiores a 90 dias para ninguna de las carteras significativas

R
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Incremento significativo en el riesgo de crédite - £} Grupo monitonca todos los actives financieros. rompromisos de
prestamo enutidos y contratos de garantia financicra que estén sujetos a requenmicnios de deleriors para valorar si ha
habido un incremento significative en ¢l riesgo de credito desde ¢l seconocimicnto inicial, 55 ha habide un incremento
significativo en cl riesgo de crédito ¢l Grupo medira T provision por pérdida con base en <f tiempo de vida mas que 12
meses de las PCE. La politica del Grupo es no usar el procedimicnto prictico de que los activos financicros con ricsgo de
crédito “bajo’ a la fecha de presentacidn de estados financierms consohdados s considere que no han tenido un incremento
impoctante: cn ¢l riesgo de crédito. Como resnltado. of Grupo moaitores fodos Yos sctives finuncicros, compromisos d¢
Prestame cmitidos y contruias de garantia finencioa que esién suictos a deterior, por ¢l incremento significave en e
sz ke crodito.

Al valorar si ¢ riesge de crédite en un instrumento financicro se he incrementado de mancra significativa desde of
reeonocimicnto inicial, of Grupe compara el ricsgo de incumplimicnto que ecurra en 2l mstrumento financiere 2 1s fecha
de presentacion de estados financicros consolidados basado en la madurez restante del instrumento coa cl nesgo dr que
oeurrn un incumplinicnto que fise anticspado par la madures restante @ la fecha cornente fecha de presentarion de estados
financicros comselidados cuando ¢l instmmento financiero fue reconocido primero. Al hacer esta valoracion. ¢l Grupo
considera informacién tanto cumntitstiva como cualitativa que s razonable ¥ tenga respaldo, incluyendo expenencia
histirica ¢ informacion prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo mdu:bi\.ﬁ.l basada cn la experiencia histonca
del Grupo ¥ la valorscion experta del erédito incluyendo informacion prospectiva.

Mishipkes escenarios ccondmicos forman b Jwst para Ia detcrminacion dc la probebitided de incumplimiento en of
reconocinuento micial ¥ en la subsizuiente focha de presentacion de estsdos fmencierss consohdados, Diferentes
escenarios econdmicos levarin @ una diferente probabilidad de meumplimicnto. Es da ponderacion de esos diferenies
escenarios la gue forma la basc de L= probsbilided ponderada de incumplimiento gque o5 wsady para determinar si el riesgo
de crédito se ha incrementado de mancea sgnificativa.

Purn los préstamos coporativos, I informerion prospectiva incluye los prospectos futuros de lus moustrias ¢n las cuales
operan les contrapartes del Gropo. obtenida de noportes de expertos ccondmicos. analistas financieros, cuerpos del
gobiemo, centros de pensamicnto relevantes y otms orpanizaciones similarcs, asi como también la consideracion de varias
fucmies mtemas ¥ extomas de informacion ccondmica actmf y proyectada. Para Jos pequeiios deudores, la mformacion
prospectiva sobee los préstamos incloye los mismos prondsticos crondmicos gue pars bs préstamos corporativos con
prondsticos adicionales de indicadores ccondmicos locales, particularmente pans bos regiones con concentracién de ciertas
industrias, asi como también imformacién gencrada internamente sobre ¢ comportamicnto de papa dil clicnie. El Grupo
asigna sus contrapertes al grado interno relevante del nesgo de créditn dependiendo de lo calided de s erédito. La
informacion cuantitativa & un indicsdor pramanio de incremento mportante en ol ricsgo de crédito v s¢ basa ¢ ¢} cambso
eo la PI durunte ol tiempo de vide medianic comparar

. El i del iempo de vids restante s s fecha de presemiscion de reporic; con
. El PE del ticmpo de vida restante para este pumto ea ¢l tiempo en que foe cstimado con base cn bos hechos ¥
circunstancias en ¢l momento del reconocimiento inein} de b exposicion.

Las PI nsados son prospectives y ¢l Grupe use bas mismas metodedogias v los mismos datos wsedns pera medir 12 provision
poe pérdida par las PCE.

Los factores cualitativas que seiialan incremento significative en el riesgo de crédito son reflcjados en los modejos de 1
spbre una base oportuna, Sin embarzo. of Grupo toduvia considerard por separado algunos factores cualtatives peea valame
si el reerpo de erédito se ha inorementade de manery impocantc. Para los prestamos corporativos hay urs penicular contre
ok atencion poesto €n Jos activos que se incluyen en la “listz de observacion” dade que T cxposicion cstd en bs Jista de
obscrvaciin una ver que hayx una preocupacion de que b capecidad de prgo de la contraparte capevifica se ha deteriomdo.
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El maodchs desarrallade por ¢ Grupo para la evaluacion del sumento significativo del riesgo de crédito cuenta con un doble
enfoque que se splica de forme ghobal:

a  Crilerio cuantitative: el Grupo utilize vm endlisis cuantitativo basado en la comparaciin de la probabilidad
esperads de incumplimicnto actual g o Jarge de la vida de la pperacion con la probabilidad csperada de
meumplimiento ariging! sjusteda. de forma gue ambos valores seslien comparshles en iénminos de
probebilidad espernda de incumplimicnto para bx vida residual. Los umbrales vtlizedos para considerar un
incremento de riesgo significative tamen on cocnfa las singulendades segiin geoprafiss ¥ carerns.
Considerando 1 antigiiedad de fus operaciones vigenies, en ¢f momento de cntrada en vigor do Is norma se he
realizde algyma simplificacion para la comparzcion de probabilidades de meumplimicnto entre e momente
actual y ol eriginal. en funcidn dr la mejor mformmcién disponible e ese momento.

#  Critetio cuslitstive: I mayvoria de los indicadores para la deteccion del incremento de nicszo sipnificative cstan
recogidos en Jon sistemas del Grupo vie bos sistemas de raling/sconng o ks cscenanos macrocconomicos, por
lo que ol andlisis cusntitativo recope ke mayoria de las circunstane jas. Ahora bien. ¢l Gropo ticne previsto
utilizar criterios cualitativos sdicionzles cusndo s¢ considere necesario pura recoger CUTURsSLIOCRES que
pudicran no estar recogidas en fos sislemas rating sconng o cn ks excensnins macroccondmicos utilizados

Adicionalmente, se consideran Bucket ¥ los mstrumentes cn los gue concurra alguna de las siguicntes CITCunsianeLas:

»  Impozo de mis de 30 digs: de acucrdo con fa MIF 9. ol incumplimicnto e mas de 30 dias o5 una presuncion
we puede refutarse en aquellos casas en los que la enodad considere, en base & informacion razonshle ¥
seumcntada, que tal impage no represemo un incremento significativo del ricsgo.
s En scouimicnto especial (wutch 1157 estan sometidos a una vigilancia especial por parte de las unidades de
aifsixw debido 2 que mucstan senabes negativas en su calidsd crediticia. sungue o existe evidencis objetiva
s dclcnon,
»  Refinunciaciones o reestructuraciones gue no muesiran evidencia de deienoro.

Aumaque Ja norms introduce une seric de simplificaciones operativas solucioncs practicas para ¢l anilisis del incremento
de riesgo significative, ¢l Grupo no espera utilizarlas come regla general. No obstanke, para sctivos de alta calidad.
principalmente relacionados con determinadas instituciones u OTERISMAS de cardcter poblice, si que se prevé utilizar la
posibilidad que prevé la narma de considerar directamente guc su riesgo de crédito no ha sumentado significativamente
porgue tienen un bajo ricsgo crediticio en la fecha de prescnlacion.

Pur tanio, la clasificacién de Jos instrumentos financicres supetos o deterior con b nueva NIE 9 s lu siguicntc:

Buckek-1 Sin incremento significative de ricszo - La comeccion de valor por pérdidas de esos instrumentos fancicros se
culcula como las pérdidas creduticias esperadas en los siguientes doce meses.

Bucket-2 Incremento significativo de ricsge - Cusndo cl riesgo de crédio de un active fmanciero ha sumentado
significativamente desde < reconocimiento inicial. la correccion ik valor por pérdidus de ese instrumenio financicro sc
calcula come la pérdida crediticia esperada durantc toda |2 vida del ectiva.

Bucker-3 Deteriorados - Cusndo hay evidencia objetiva de que ol activo financicro estd deteriorado. Este se tramsiicee &

esta categoria en ¢l cual s comeceion de valor por perdides de esc instramentn financicro se caleula como fu perdida
crediticia esperada durante tods In vids del activo.

-M-
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Castieo

Los préstames y s instrumentos de deuda som castizados cuando ¢l Grugo no tengza expeciativas mzonables de rccuperar
el activo finaneicro (ya sca en su totalidad o una porcion de él. Este es el caso cuanda ¢] Grupo determna que ¢f prestatano
o eausor vo Hene activos o fucnics de inpresos que pudicran gemerar sulicicntes fnzos de clectivo para reembolsar Jas
cantidades sujctas al castigo. Un castizo comstibrye on cvento de baja. El Grupo puede aplicar actividades que hacen
forzoso ¢l cumplimiente a los activos financicros castigados. Las recuperaciones resultantes de las actividades del Grupse
que hacen forzoso o] cumplinuenio resultardn en ganancias por detenoro.

La provistéa por perdidas por PCE <3 presentada en e estado consolidado de situncién finnncicra tal v come sigue:

- Parn bos aetives {inincicros medides a coste amoriizsdo: como una deduceion del valor en libras bruws de
los activos:

- Para los compromisos de prestamo: Como una provision.

. Pars los activos financicros medidos 8 VRORIL: o se reconoce mingana pérdida en el estado consolidado

de situacion financicra debido a que el vabor on libros de csios actives cs s valor razonable. Sin embargo,
<l ajeste por perdida sc revela v se reconace come perte del valor razonable.

Eocmes clave de incertidumbie de [s estimacicn

Las siguicnies son estimaciones clave qoe i administracion del Grupo ha usado en el proceso de aplicacsén de las polinces
del Gnapo v que ticnen ¢] cfecio mas importante en las cantidades reconocidas en los estados financieros consobdados:

e Establecimicnto del miimeno v los pesos relativos de los cseenanos prospectivos para cada tipe de producto y
deteaminacion de la mformacion prospectiva relevante para cuds escensrio: Cuando se mide las PCE <l Grupo
usa informacton prospectiva mzonable y con soportes, que sc base en supuesios para ¢l movimiento futuro de
los diferentes orientadores ccondmicos v cdmo csps omentadores se sfectardn unos con ciws,

*  Probabilidad de incomplimiento: PI constituye un input clave en Iz medicion de las PCE. Pl ¢s un cstimado
de la probabilidad de incumplimicnto durante an horzonte de tiempo dade, <f caloulo def cual incluye datos
histoncos, supucstos ¥ expectativas de condiciones futuras.

s Péndida dado ¢l mcumplimiento (LDLpor su serénimn en inglés): es un estimado de la pérdida que surge en
el incumplimicnto. S¢ basa en la diferencia entre los flnjos de cfective contraciuakes debidos v las que ol
pecstador csperaria recibir, teniendo o cuenta los flujos de efectivo provenientes del colateral v de Jos
mejoramientos integrales del crédito.

»  Medicion del valor rezonsble v proceso de valuacion: En la estimacion del valor rzonable de un sctive
financicro o de un pasivo financicro, el Grupo usa datos observables del mercado en la extension cn que esién
disponibles. Cuando tales mputs del Nivel 1 no estin disponibles ¢l Grupo usa modelas de s afuacion jar
determumnar el valor razonable de so5 instrumentos financieros.

Incorporacion de informacion prospectiva

El Grupo usa in informacién prospectiva que esié disporible sin costo o esfucrzo indebido en su valoracion del incremento
importante del riesgo de erédito, asi como 1ambién en su medicitn bk lns PCE, El Grupo usa informacion externa ¢ intema
para gencrar un escenanio base del prondstico futuro de variablcs econdmicas relovanies Junlo con un MRED reprosentative
de otros posibles cscenarios proyectados. La informmcion cxteme usads inchrye datos ccondmicos y prondstices publicados
por agencias gubemamentales v metoridades monctarias.

El Grupo sphica probabilidndes & los escenerios pronosticados sientificados. El escenario basc s el resultado individual
miis peobable y consts de informackon usads por ol Grupo para plancacion estratégica y presupucsta. El Grupo ha
identificads y documentado bos orientadones clave del ricsge de crédite y de las pérdidas de crédito para cada portafolio
de mstrumentos financicros v, usande ¢l andlisis esmdistico de datos hisiiricos. ha cstimado Ias relacioncs cnire las
varizhles macrocconomicas y ol riesgo de oEdito v bss pérdides de crédito.

Rley”
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Madelos Forward losking ~ La NIIF 9 cstablece en su capinulo 5 parrafo 5.17 que ma cafidad medirs bas perdidas
crediticias csperadns de wn insirumento finsncicr de forma que refleje

. Un importe de probabilidad panderada no sesgado que se determina mediante ka cvalmcitn de un rango de
resuftados posibles.

. El valor temporal del dinero.

. La informacion razonable v sustentable que esté disponible sin cosie o esfuerzo desproporcionudo ea la fecha
de presentacion sobre sucesos passdos, condiciones actules ¥ prondsticos de condiciones cconomicas
furttiras.

£l madelo de Forward keoking se construye a purtir de 1a vincubacion de scries de variables regresorcs, cuys combinacion
permita replicar ¢] comportammento de Ja variable o explicar.

La m{;’cﬂn especificacion del modelo forward fooking comienzn por la identificacion de los serics de las variables del

. A explicar: Seric de vamiable de morosidad del skstema fnanciero.
. Explicativas: Series de variables macroccondmicas.

El objetivo de esta meiodologia, vs poder identificar qué variablos ccondmicns prodicen con mayor grado de confianza, €l
componamiante-dc 1 tasa de meorusidad del sector d fonms tut de poder sjwstar Jas expectativas del afio en curso &l cvioeme
economico csperado.

&I -, l .'I']n !. I" E]

D acuerdo a la B1IE 9, |a estimecion de las PCE debe reflejar:
. Un importe ponderado ¥ no sesgado, determinado mediante la cvaluaciin de una serie de resultados posibles
2 El valor det dinena en e tiempa.
. Informacion razonsble v soportable que csté disponible sin wn esfucrao o costo excesive ¥ gue reflcje tanko
condicipnes actusies como prediceiones sobre condiciones futurms,

Para la estimacin colectiva de les pérdidas esperzdas los mstromentes so distribuyen en grupos de activos on base a sus
caracieristicas de riesgo. Las exposicines devre de cada grupa se segmaontan en Funcida de caracteristicas similares del
riesga de crédivo, indicativas de fa capacidad de pago del acreditado de scucede gon sus condiciones contractugles. Exias
caracteristicas de riesgo renen que ser relevantes en o estimacion de bos flujos funeros de coda grupo. Les camcicristicas
de ricsgo de crddita pucden considerar. entre otros. fos siguirnics factores:

Tipo de eperacion.

Herramicntas de sating o scoring

Puntuacion o calificactones de nesgo de crddito.

Tipo de garants.

Tigmpe en more para las operaciones on bucket 3.

Scpmenio.

Criterios cuslitatives que puedan incidir en el incremento significativo del ricsgo.

Valor dc 1s garemtin si biene impacto sobre ka probabilidad de que ocuma un evento de deicnione.

LI T R T T T 1

Los inputs clave ussdos pars §s medicion de las PCE son:
s  Probabilidad de incumplimiento {PLL
»  Pérdida dado ¢l incumplimicnio {FDE).
e«  Exposicion al incumphmicnto ¢EEL

Estas cifts generalmente son derivadas de modelos estadisticos desarrollados intemamentc ¥ otros datos histonoos, ¥ son
ajustados para reflejar la informacibn prospectiva de probabilidad ponderada.

-
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PI ¢s un cstimade de by probshilidad de incumglimiento durante un horizonte de tiempe dado. Es estimado en un pusio def
tiempe. E} cileube sc bosa en modelos csiadistices de clasificacion. y valorado usando herramientas de clasificacion
personalizados para las diversss cateporiss de contraparies v exposiciones. Esos modelos esiadisticos estin busados en
datos del mercado {cusndo csién disponibles). asi como tambicn on datos iRemos que comprenden faciores lanto
cumnitativos come ualitstives. Las Pl son estimadas considerando kas maduraciones contractuales de las exposiciones y
de s tasas cstimadas de pago anticipado. La estimacion se basa en condicioncs cormentes, ajustada para lener en cucnla
las rondiciomics fuheres qur nnpactasan 1a PL

P es un estimado de Ja pendide que surge on ] incumplimicnio. S¢ boso en s difcroncia entre los. flyjoes de clioct
contractunles debidos y fos que ¢l prestador esperaria recibar, temende on cuenta bos finjos de cloctive provenientes de
cuglguicr garantia. Los modclos de PIN para activos con garantie consideren los prondsticos de la valuoeidn futun de e
garantia teniendo on cuenta la venta con descuento, tiempo para la realimcion de Lo veo, garmantiz eruzada ¥ antigbedad
del credite, costo de 1a realizacitn de Ja paramia ¥ tnsas de sancamiento (ejemplo: salida de |a condicion de no-desempeiio}.
Los modelos de PDI para Ios scivves sn gamwtis consderan ¢l tempo de recuperacion, tasas de recapercion y entiededad
de los créditos. El cilrulo se hasa en los flujos de efective descontsdos. dande los Aupos de cfectivo son descondados por
Ia tasa de inferds efectiva (EIR) origind & préstamo.

El cs un estimado de fa cxposicion & una frche fatura de incumplimicnto. teniendo en cucnta Jos cambips csperados en la
exposicion después de la fechn de presemacion e esados financieros consolidades. incluyendo reembolsos de principal ¢
inereses, ¥ reducciones esperadas en fas facilidedes comprometidas. El enfoque de modelacion del Girupo para F1 refleja
los cambios esperados en el saldo pendicate durante ¢l bempo de vada de |2 exposicion del prestame gue sca permitida por
los érminos contractuales commicntes, faks coma perfiles de amortizecson. reembolso o sobreereembolso temprano.
cambios en la wtilizacién de compromisos suscritos y acciones de mitigacion ded credibo tomadas antes del incumplinmaento

E! Grupo usa medelos de E que reflgjan lns cameteristas de bos portafolios.

El Grupo mide |25 PCE considerunde ¢l desge de mcumplimicnto duranic el periodo contractual maximo ¢inchiyendo las
opeiones de exicnsion) durante €l cual el clicnte esti expacsta af nespo de crediio y no & un periedo mos largo, incluss si
la extcnsion o renovacidn del conimaie o= practics comim de negocics. Sin embarge, para inskumcnlos financicros tales
comao tarjchas de ecédito, facilidades de renovacion de credito y facifidedes de sobregiro que ancluyan tanto un compronise
de préstamo come un compromiso de suscripcion, b capacidad coniractusl del Grupo para demandar el reembolso ¥
cancelar ¢l compramise suscrito ne limita ba exposician del prupo ante pérdidas de erédito pam ¢ periodo contractusd de
aotificacion. Para tales mstrumentos financicros el Gnopo mide s PCE durante <] periodo on que esté expucsta ak ricsge
& crédite v las PCE no scrian mitigadas por acciones de administracion del resgo de crédito. incluso si csc periodo s¢
extiende mas alih del periodo contrcnzl méxime. Esos instramentos. finankicres oo enen un iérmino fijo o une esinsciom
dc reembolso y tienen un periede corto de cancelaciin contractual. Sin emborgo. ©f Grupe noe hace oblipatono cf
complimimmic de 1 administracidn noemal en ¢f dia & dia pora ¢l deveche contractual para cancelar instrumentos
Fnancicros. Eslo pongue esos instromenins finoncicros son adminisirades sobne una base colectiva v son cancelados solo
cuando ¢l Gropo e consciente de an incremenio o el desgo de crédito a nivel de la facifidad. Este periodo mas lurge o
cstimado tenicndo on cuenta ks seciones de la administraciiin del riesgo de crédito gue ¢l Grupo cspere roalizar pars
mitigar las PCE, gjemplo: reduccién en bos limites o cencelacion del compromiso de prestamo

L& medicion de las PCE sc basa en b probabilidad ponderada de la pérdida de eradite. Come resoltado. Ir medicien de la
provisian por pérdida debe ser |z misma independiente de si ex medida sobre una base individusl o una base colectiva (si
bicn la medicion sobre una base colectiva cs mis prictica para los portafolns zondes de cementos). En refacidn con la
valoracion de si ha hebude un incremento impertonts o < ricsgo de crédito pucde scr neeesaric realizar la valoracién cobre
una base colecnva.

h Instramenios financleras derivados

Los derivados mantenidos pars propastes de sdmmistackin de Hesgo son medidos al valor razonable en el estado
consolidedo de situacion fmanciera. Al eierne de cadn sjercicio so mide nucvamente su valor rzonable v sc ajusts on el
cstado consolidado de situacidn ferancicre. La genancia o pérdida resultante s¢ reconoce on patrimonie 0 cn los resublades
del cjercicio, segim of tipo de cobertura que se trate.

Una partida cubicrig &5 un activo, un pasivo. oo eompromiso cn finme, uns tansaccwn previsia alizmenis probable ¢ una
inversion nela cn un segocio o of cxtranicne que expane & ke cntdad &l riesgo de cambio en <l valor mzanablc o oo los
fhyjos de cloctivo futuros. La designacion de In “partida cubierta™ o Wwmbicn Namad “posiciin primana”™ sc hace en la
documentacion de coberiara.
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Al inicio de la relacian de cobertura £l Grupo documenta In relseidn entre <l instrumento de coberiura ¥ la partida cubicrte.
as} come, los objetivos de sdminksiraciin de rieszo y las estrategias que of Grepo ha adoptado con respecto a n coberiura
junto con ] métade que serd wilizade para cvaluar la efectividad de tal refacian.

El método de medicin de cfectividad que utilizn o Grupo es “Dellar Offset” que consisie en comparar los cambios en el
valer mzonakle de bn partide cubicra con respecto al instumento de cobertura

Purz unn cobernura perfecit. los cambios en ¢l valor del instrumento de cobertura compensan exactamente los cambios en
<l valor de lu partida cubierts.

La efectividsd de bn cobertum e o gmado on of que Jos cambsos on cl vabor razonsble del instrumento de coberiura
compensan los cambios en el valer razonable o en los flujes de cfectivo de In portida cobiena, dircclamente atnbuibles 2l
nesgo cubiero,

La comnbilidad de coberturas es interrumpida cuande ef Grupe neveca la relaciin de cobernn, cumdo ¢l instraento de
coberturz vence, cuando es vendido o cuando va no calilics pars la contabilidad de coberturas

i Efective p equivalzntes ] efective

El efective y cquivalentes al efectivo incluye efectivo disponible en coje, documentos equivalentes que incluyen cheques
y valores a cobro v pendicntes de compensacitn atamente liguidos con vencimicnins onpinales menores a 9 dizs. saldos
disponibles mantemidos con baneos centrales y con otras instituciones financicras nacioneles ¥ extranjeras, Sujeios 2 un
riesgo poce significativo de cambias on su valor razonable.

El cfectivo y oquivalenics al efectivo s reconmoe oo of cxtado consolidado ds situaciin fmancicra al cosie amorizada,
i Cartern de créditns

Los préstansas son actives finamcicros no derivados con pagos fijos o determimables distintos de los instrimentos de
inversion que ne son cotizades en an mercada active ¥ que ¢ Grupo ne tiene I inencidn de verader inmedistamente o en
¢l corte plazo v que no son manienidos pers negocincion. Los préstemos son reconocidos el valor mazonable v
posterionments son medidos al costo amortizado wrando el metode de miteres ofective mepos cusbgueer deterioro.

Cuardo ¢l Grupo adquicre un activo fnanciers ¥ simultincamente participa en un acuerdo de reventa del aCHvo 8 i preces
fijo en una fecha futum, ol scuerdo s contabilizado como un préstamo. y ¢} activo subyacente no cs reconocido cn los
cstados frnancieros consolidados del Grupo.

Los imeneses sobre bos préstamaos s¢ calculan con bese en €] valor principal pendiente de cobro v bas tnsas de intereses
paciadas. v se contabilizan comn ingresns bajo el métads de acumulacion

Los intereses descontados no devengados se reconoeen como ingresos durante Bz vida del pristama baga metodologia
similar 813 ta53 de imterés efoctive asociado 3 los pagos de capital.

k. Arrendanrierios
El Girupe como arrendatario

El Grupo cvalia st un contrato contienc un arrendammicnte en su origen. El Grupo reconoce un activo por derechos de uso
¥ un pasivo por arrendamiento correspondiente respecto a 1odos los contratos de amendamicnto en los que sea arrendatario.
caceptuande bos arvendamientns de corto plazo (plazo de 12 meses @ menos) v los de actives de bajo velor fequipes
informiticos, expacins pequeiios para oficina v articulos pequedios de mobiliario de oficina). Para estos arrendamicrbos. ¢l
Grupa reconoce Jos pagos de ronts como un. gaste operaiive bape ¢l método de linca recta a través del periedo de vipencis
del arrendamieate. 8 menes que oo método sea mds representtive del patran del tiempo en que los bene ficios econdmices
provesieniz det consumo de los activos smendados.

El posivo por arrendamiento ¢x medido iniciatmente al valor presente de los pagoes de renta g ne scan pugados oa la
fecha de micio, desconado por bs tass de endeudamiento incremental del Grupo.
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Los pegos de rema incluidos on la medicign det pasivo por avrendamicnte consisien tn

»  Pagos de renta fijos (incluyondo pegos fjos cn sustancia). mepes cealquicr incentivo por arrendamicnio
recibido;

. F‘liﬁ:'”n?: variahles que dependen de un indice o tosa, inicialmente medidos mando cf indicc o esaen la
cc inicio:

+  Flmonic csperade a pagarse por cf arrendatario bajo guratias de vakor residual:

»  El precio decjercicio de opchoncs de compre, si el Grepo csti razonablemente certern de cjercikar las opeiones;

v
»  Pagos por penalizaciones resubemes de lo ierminacibn del amendamiento. st el periedo del arrendamicnto
reficja ef cjervicio de wna opeibn de terminacién ded arendamiento.

El pasivo por arendumicnto se presents come panc del mbro de obligaciones beneonias en el cstado consolidade de
sitscidn fmasricra

El pasivo por arrendemicato es medido subsecuentemente con el aumento del valor e libros para reflcjar los intereses
devengados por el pasivo por arrendamicnto (usando el métode de interés efectivo) ¥ reduciendo ef valor en libros para
reflejar bos pagos de rents reslizados.

El Gropo revalun ol pasivo por srendamiento (7 realiza ¢l ajusie cormespondicnie 2k activo por derechos de uso relacionuda)
sicmpr: que:

e El plazo del wrrendamicnto £s modificado o hay un cvento o cambin significative oo los crrunstancies del
arrendamiento resultando ea ue cambio en la evaluacion del cjercaio de opcsén de compra, on cayo caso cf
pasivo por arrendamicnto es medido descontando los pagos de rents actualizados usanda una tasa de descucno
actualizada

» Los pagos de reota s¢ modifican comp consecnencia de cambéos en indices o tasn o un cambio en ¢l pago
cyxmdo bajo un valor residual gamaniizads. on cuyos casos el pasivo por amendamicnto se Fevalua
descontando los pagos de renta actualimidos milizando ﬁism tasa .E descucnto (& menos que o cambeo cn
los pogos de rente se deba a un cambio en zme wsa de interés vanable. cn cuye caso ¢ asa una tasa de
descuento sciuslizada).

* Un contrate de arrendamicnto se modifique ¥ la modificacion del arrendamicnio no se contabilice ommo 1w
arpendamsento separada, cn cuyp case el pasivo por arrendamicnto s revalia basindose en ¢l plazo dek
arrendamizato del errendamicnto modificads, descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de
descoento actualizada a Iz fecha de erada en vigor de la modificacion.

Los actives por derechos de uso consisten en la medicion micial del pasivo por mrrendamicnio correspondicnte. os pagos
de renta realizados £n o antes de la fecha de inicio. menos cualquicr incentivo par amcndamiento recibido v cualqoicr costo
inicink directn. La valuacidn snbsecuente os ¢l costa mienos la depreciacion scumulsdo y péndides por deterioro.

5i <l Grupo ingume cn una obfizscion surgida de costos de desmunielar y remover un sciive armendado. restmurar of Jugar
¢n el cual esth localizado o restarar ¢l activo subyacente 2 ln condicion sequerida por los ibrminos ¥ condiciones S:I
arrendamicnto, se debe reconocer it provision medida conforme a la KIC 37. Enla medida en que bos cosios s relacionen
& un sctivo por derechos de uso, los costos som incluidos en ¢l activo por denechos de usa meiscronndo.

Los sctivos par derechos de uso se deprecian sobre ¢l peviedo que resulie més corto cntre ¢l periodo del arendnmicnto ¥
|a wids 0] ded activo sub)'uccnlcl. Si un amendamaemo transficre la propiedad dfl activo subyacente t:l:i cowe del actve
por derechos de use reflom que o Grupo planea cjereer una opeion de compra, £ activa por derechos de aso s depreciam
sobre [a vids anl. Ea deprecitciin comicnza cn la fecha de L:I:lo del arrendamicnto.

ii;ns activos por derechos de uso son prescmados como un concoplo separado cn i estndo consolidado de situacion
mancicr.

El Grupo aplica. | NIC 3% para determinar si un activo pos derechos de uso esti deteriorado y contabiliza cunkquier pévdida
por deterioro identificada como se describe en I politica de “deterioro de sctivos no financierms™
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Les arrendamicnios con renlas vamables que no dependen de un indice o Bsa, no son iachndos on I medicion def pasive
por arrendamieno ¥ del activo por derechos de uso. Los pagos relacionados son reeonocidos como un gasto en ef periodo
en ¢l gque sucede ef evento o condicion que desencadena los pagos y son incluidos en el concepto de “otros gastos™ en ¢l
cstado consalidedo de ganancm o pérdida y otro resultado mtegral

Como expediente prictico, la NINE 16 permite s separar las componentes de no arrendumienio ¥ & su luzar contabilizor
cuelquier arrendamicnto y sus componenics de ne arrendamicntos asocidos comp un sofo seuerdo. Bl Grupo utilizd csiz
expredictte prictico.

El Grupo comiz arrendadar

Los arrendamicntos en los que ol Grapo funge come amendador son clasificados como arendsmicntos financicros o
amendamicntos operativos. Cuande bos términes del contrato trunsficren sustancialmente todos los ricsgos ¥ bencficios do
la propicdad al arrendatario, «f contrato s clasifica come un arrendamicnto financiero. Todos los demis comratos se
clasifican como contratos operativos.

El Grupo entra cn contrates de emendamicoto como arrendador respecto a algunas de Ius propicdades de mversion. Los
arrendamicwos financicros consisten prncipelmenis on contratos de arrendamiento de equipo ¥ equipo rodante. los cuales
son reperindos como parte de b corters de préstamos por ¢l valor presente del amrendamicnta.

Cuando cl Grupo cs un amendedor intermedio, conmbiliza ¢l smendamicnio peincipal ¥ ¢l subarrendamicnto como dos
contratos scparados. El subarrendamicnto se clasifica como arrendamicnto financicro o arrendamicnio operative en
referencia al activo por derechos de uso ongimado del amendamiento principal.

El ingreso por reatas proveniente de arrendamicntos operativos s¢ reconoce bajo linea recta a través del plaze del
arrendamicnto relevante. Los cosbes iniciales directos incurridos en bt negoczacion y amreglo del arrendamicnto operativo
son agregados al valor en Hwos del activo amendado v son reconocidos bapo linea recta & wavés def p del
arrendamiento, Los mantos pendiendes de arrendamientos financieros son reconocidos como arrendamicntos por cobrar
por ¢l monto de Ea nversion nets on bos arrendamientos. Los mgreses por arrendamicntos financicros se asignan a jos
periodos contohles de manemn que redlejs una isa de rotomo periodica constante sobre In mversion net. insoluta respecio
de los arrendamicntos.

Cuando un contraln mcluye componenies de armendamicato y de o srrendamiento, ¢l Grupo aplica ln NIIF 15 parw asignar
{a contruprestacién cormespondiente a cada componente bajo el comtrato.

L Prapiedndes, equipns y meforas
Reconacimients v valomcion

Lais partidas de propiedades v equipo son valoradas af cosio menos la depreciscion acommulnds v Jos péatidas por deterions,
las mejors v orogaciencs que prolongan la wide 681 de los bimes son capitalizadas v las ropareciones menores ¥ o
manicnimicnie son cergados a resultados,

El costo incluye squetlos desembolsos atribuibles directomente 4 ls sdquisicidn del activo. El costo de sctivos construidos
incluye el costo de materiakes ¥ mane de obra, asi coma cualquicr otro costio dincetamente wibuiblc al hecho de colocar
cf Jlu:llgév :Sn condiciones de uso. v fos costos de desmantelar ¥ remover activos ¥ scondicionar ¢l smio en el cual of activo
sCra {38 3

Cuamdo parics de un_clemento (componcntes importantes) de propiedadies y equipe poscen vidas dnles distints. som
registradas como partidas separadas de la propiedad. equipo ¥ mejoras
La panancin o pérdida en venia de un clemonto de propiedades. equipo y mejoras se determinan por la diferencia ctoe cf
imperte obtenide en & vent v ¢f importe en libros del activo enajenado. ¥ son reconocidas dendso de otros ingresos o
gastos ne operacionales del estads consolidado de ganancia o pérdica.

Lostos posteriores
Les costes de reemplazo de porie de un elemenio de los activos praductivos se reconocen 2a el valor en Iibros de una
partida de propicdades ¥ cquipo, siempee que sea probable que ol Grupo obienga beneficios econdmicos futuros derivados

del mismo v su costo puedn sor medido de manera fiable. El velor en hibms de la partida de propicdades ¥ equipo
reemplazada se excluye de fos estados financieros consolidados con cargo a los resultados.
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Drprecision

La depreciacion dr tos aclivos depreciables. se calcula por ol método de finea recta, con base on la vida Gl esimads de
Tos aciivos ¥ ¢s reconecida on bos resizliados puesto qiss estas reflcjan con mayor exactitd ¢ patron de consumo ¢ sperado
de los beneReios econdmicns futuros relacionados con of activo,

Les tcrrenos tienen una vida iimitada por o tamo oo serin sbieto de depeeciarion, si <l terrena en el que se gsicnia un
edificio aumenta de valor, no afectara o Ja deternminacion del imponte depreciable del cdificia.,

La depreciacion comwezard en ¢l momento que el activo este en ¢l lugar v on kes condiciones necesarias para operar de la
forma prevista por Ia gerencia v finalizari cuando sea dado de baga en cuenlas, sca esta por la reclasificacion como activo
mantenido para ia ventn o cuande sc disponga de ¢l va sea por vente, donacion o simple descargo.

Las vidas dndes estimadas de Ins pertidas de propicdades y equipo, son las siguientes:

Adis
Edificios e 60
Instnl ncicomnes, SolG
Mohitiario yeqispo g oficing lalk
Fapipo de cdnpuo *alo
Vehiculos dall
Mejoras en Llas doons arrerndados Iall

m Primas de emisldn

Se icluye la venta de acrioncs de la subsidiaria Banco Financiers Comercial Honduredia S.A.. por un precio mayor al
nominal; adicionslmente, csta prima sc ve afectads asignando tuskquicr sobroprecio en compra de pocwones de fu
subsidiaria Banco Financicra Comercinl Hondurciia S.A. que tengan estrictmente nelacion s csia prima pagada.

n Dieriors de actives no financlerss

A la fecha de ciene de Jos cstsdos financicros consolidados, bes entidades consolidades del Grupo unalzan si exisien
indicios dr que el valor ncto de Ios clementos de las propiedades, equipo ¥ mejoras excede de comespondicnte importe
recuperable. en coyo caso. reducen e valor en libros del active de que s¢ tratc hasta su importe recuperebic ¥ ajustan los
cargos futuros e concepen de depreciacion en proporcion & sa valor en libros ajustado y 4 so mweve vida 60 remanente,
n ¢l caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De formm similor, curndo cxisten indicios de que sc ha recuperado el valor de wm activo de propicdades. equipo y mejoras,
las entidades consolidadas del Grupo registran la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anleriores
¥ ajustan cn consccucncia los cargos futuros en concepto de su depreciacion. En ningiin caso la reversion de la pérdida por
deterioro de un active puede suponer ¢l incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria 51 1o s¢ hubicran
reconocido pérdidas por deterioro en cjercicios anderiones.

Asimistw, al menos sl final del ejercicio, sc proced a revisar ba vide dtil estimada de bos clementos de las propicdades.
equipo ¥ mejoras de uso propio, de cara a detectar cambios significativos cn las mismas que. de producirse. s¢ ajustarin
mediante la correspondicate comreccion del carpo a la cuentas del estado consolidado de ganancia o pérdida v otro resultado
integral de ejercicios futuros de la dotacion a su depreciacion en virud de las nugvas vidas ttiles,

o, Propiedades de inversisn

Las propicdades de mversion son inmucbles meanienidos con s finatidad de obtener rentas por arredsmicnlo pem no para
la vents en ol curso normal del negocio. Las propicdsdes de inversidn son valorizadas af coast.

La deprociacion sc calcula por ol método de linca recta. con basc 1 los afios estimados de vide il del active. que
genernimentc sc estima emtre 20 2 40 afios.

Una propicdad de inversion se da de baja cn 50 cnapenacion o cusade & propcdad de iny crsion queda permancntemente
retirada de uso y po se espera ningun beneficio ccondmico futaro de su cnajenacion. Corlgmer ganancia o perdida que

;ur{a al dar de baja la propicdad (calculada como la diferencia entre los ingresos netos v o valor en libros del activo) s¢
incluye en la utihidad o pérdida en €] periodo en ¢l que la propicdad sc da de baja.
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P Activos intangibles

Sum activos me monctarios identificables (susceptibles de ser separados de otros activos). aundgue sin apariencia fisica. que
surgen coma consceuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados por las entidades consolidadas del Grupo. Sohe
<¢ reconocan contablcmente aquéllos cuyo costo pucde estimarse de manera fiable y de los que las entidades consolidadas
del Grupo estiman probable oblerer en el futuro Emcﬂcins CCONOMIcos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo dr sdquiziciin o producein ¥, postcriormente., se valoran
a su costo mdnmm scgtin procede. s comespondicnte amoTizscion acumuada ¥ las pendadas per deteriore que hayan
caperimenta

Esie rubro inchive el importe de los activas intangibles identificobles, entre otros concegsos, los programas ¥ licencias
informiiticos, plosvnlis (Goodwilly ¥ Tas listas de clientes adquindas

Puaden scr de vida dtil indefinida (cusndc, sobre fa base de Jos anilisis realizados de todus los factores relevinics, s¢
canchuve que oo existe un limite previsible del perindo duramtc cf cusl sz espora que penersnn fupos de clective netos
favor de 1ns entidedes consolidadas) o de vida Wil definida ten bos restantes casos).

Los activos miangibles de vida Gtil indrfinida no sc amortizan, si bien, con ccasion de cada cierre contablke o siempre que
existan indicios de detosporo, Ins entidsdes consolidadas revisan sus respechivas vidas Gtiles remancntes con objclo de
asezurors de que éstas siguen sicndo indefinidas o, cn cas0 contrark. proceder o CONSCCUERTIE

Los activos intangibles con vida definida s¢ amortizan €n funcidn de 1a misma. aplicindose crilerios similares a los
adopaclos para la smortizacion de la propiedad. planta ¥ equipo

Las vidas €tiles estimadas de Jos activas intangibles de vida definida son las siguicnies:

Alos
Sofeware ndquiride 4a13
Sofrware desarroifado 4als
Licencias lais
Murca {13
Contrato de distribucidn 3
Carfera di chicnites S5ald

En ambos cases. las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquicr péndida que haya podido producirse cn el

valor registrado de cstos activos con origen en su deterioro, utilizindose come contrapartids la cuenta de pérdidas por
deteriara del resto de activos ded estado consolidado de ganancia o pérdidn. Los critenios para ¢l reconocimicnto de -]
pérdidas por deterioro de estps activos y. £n. SU CESD. de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en

ciemicios anicriores son similares & Jos aplicados para los activos materia les.

Los propramas informaticos desarrollados internamente st reconeco como activos intangibles cuando, epire ofros
rﬁ:sm; dichos actives pueden ser identificados ¥ pucde demostrarse sy capacidad de generar beneficios econdmixcos cn
- bl

Los gastos incimidos durante b fase de investigacion se reconocen directamentc m la cucnta de pérdidas y ganancias
consolidadn del ejercicic en que s¢ ncwTen. ne pudiéndose icorporar posteniomRole al volor en libres del activo
intangible.

Plusvalia (Gosdwill}- La plusvalia gencrada en la agﬁuisif:it'm d¢ una subsidiaria representa el excese del valor do

adguisicion sobre ls participacion del Grupo en ¢l valor razonable de los achvos, pasivos y pasives contingentes

identificabdes de b entidad adquirida reconocidos on fa fecha de adquesicién. La plusvalia comprada sc neconoce

glciciahnpllb: como un activo al costo ¥ posteriormente es medida ol costo menos cuslquics pérdida por deteriare, cn ¢l caso
exislir.
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Pamn propdsitos de probar ¢l deteriorn, ba phesvalis ¢x asignada o code uns de las Unidodes Generadoras de Efective del
Girupo que se cspera se beneficien de lus sinergias de la combmacion. El Grupo somete a prucha de detenom los actives
intangibles con vida ttil indefinida en forma anual y cada vez que exista un indicio de que el activo pueda estar deteriorado.
de scuerdo 1 lo definido en NIC 36. Si ¢l monto recuperable de las Unidades Generadoras de Electivo £5 menor que el
valor en libros de la unidad, la pérdida por deterioro s asignada. en primer lugar. a disminuir ¢] valor en lbros de cunlquicr
Goodwill asignado a la unidad v Juego a los otros activas de la unidad prormateados sobre [n base del valor en libros de
cuds aetivo en la unidad. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el Goodwill no son neversaddas en perlodes postenores.

q Birnes recibidos en dacidn de pago

Los actives inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por las subsidinrias del Grupo pare fn satisfaccidn, total o parcial.
de las obligaciones de pago de sus dendores se consideren activos recibidos en dacion de pago. salvo que las subsidiarias
hayan decidido hacer un use continuade de £sos activos. ¥ son roconocidos. por el ¥alor mis bajo entre <l valor en libros
d¢’los préstamos ne cancelados o su valor razonsble de mercado menos los costos do venta.

L. Provislones

Las provisiones s2 reconocen cuando ef Grupo thene una obligacion prescote (logal o implicit2) como resultade de uwn
evento pasado, ¥ ¢s probuble qur ¢ Grupo fenga que utilizar recursos para liguider la obligacion y ¢l monto de la obligacion
pucds ser cstimado cn forma confisbe. El mono reconncido como provision representa la mejor estimacion de los pagos
wcccsarios pars liquidar la obligacion presente a n fecha de cierre de los esiados financicros consolidados. leniendo cn
considovacion los nesgos ¢ incertidumbre en oo a la oblizacion. Cyapdo una provision es determinada usando los flujos
de caja cstimudos para liquidar ls oblizacion presente. su valor cn Jibeos es ol valor presenie de dichos flujos de clective,

Cuando se espera recuperar, paric o la otalidsd de los beneficios cconomicns requeridos pars liquidar una provision desde
um tereers. <l monto par cobrar se recanoce como uh ACHYO. 5 5 praclicamente Therte que el reembolso serd recibido. v el
monto por cobrar pucde ser medido de manera confiable.

Pasivos contingenics: son obligaciones posibles surgidas como consccucncia de sucesss pasados. cuya matenafizacidn
estd condicionada a que ocurra, uno o mis eventos futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadnz del
Grupo, incluven las ohligaciones sctuales de las entidades consolidadas del Grupo, coya cancelacion no sca pmbeble que
acigine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos

Activos contingentes: activos posibles. surgidos como consceucnein de socesas o5, cuya exisicn is st condicionada
¥ debe confirmarse cuando ocurran. o ne. eventos que estan fucra de control del Grupo. Los actives contingentes no s
reconocen cn ¢l estdo consolidado de situacion financicra mi en ¢l estade consolidede de panancia o pérdida ¥ cstwdo
consolidado de ganancia ¢ pérdida y oo resultado wmiegral pero se informa de cllos en la Nole 48 siempre y cusndo sea
probable ¢l aumento de recursos que incorpaenen beneficios econimicos por £5in CEUSE.

Las ¢stados financicros consohidados del Grupo recoizen todas bas provisiones significatives con respecto o las cunles se
estima gue la probabilided de que se tenga qoe siender la obligacion es mayor que de o contrario.

s Garontias financieras

e consideran garantias financieras los contmatos por los que una entidsd se obliga o pager cantidades concretas por cucpta
e un tercero, en ¢l supuesto de no kacerdo éste; independientementc de la Forme on que esté instrumentada fa obligacion:
Fanze . sval fmancicro, contreto de seguro o derivado de cridive. En el momento de su registro inicial. el Grupo contabiliza
las Fmﬂl'ﬂs financreras presindas en ¢f posive del cstade consolidode de situacion financiera por sy vabor rezonable. ¢l
«unl, con caricier gencral, equivele al valor actel de las comesiones ¥ rendimicntos o pereibir por dichos contralos a o
large de su duracion.

Las garantias financicras, cualquicra que sca su titudur, instrumentacion u mres circunstancias, s¢ analizan penodicaments
com obicto de determinar el riesgo de cridito al que estin expucstas y. en su caso. estimar los necesidades de constiuie
provision per ellas, que sc determina por aplicacion de critenios similares a los esteblecidos para cuanuficar las pérdidas
por deterioro experimentadas en la cartera de erédito

Las comisiones cobradas por garanitas financicras son amortizadas duranic la vida de lo garsntia financiern.

t Odfigaciones baxcaries y colocaciones

Las obligacicacs bancarias, e deuda emitida ¥ |a dends subordinada son reconocidss inicialmeate sl coste que
vorzesponde, al valor razonable de la contraprestation recshida, posteriormente son medidos al coste nmartizdo.
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Les gastos por interescs se reconocen sobre ba base de acunulacion y se calculan en funcion del capital pendientc de pago
¥ ¢l tipo de interés efectivo aplicable. que cs 1 tss que desouenta exaccmente los pagos futuros de efectivo a través de lo
vida esperada de la obligacsn.

Eos vatores vendidos bajo acucrdos de recompra son transaccioncs de financiamicnio a corto plazo con garantia de valores,
«n bas cuakes sc liene bo obligscidn de re r fos valores vendidos cn wiea fecha futura v & un precio determinado. La
diferencia entre el precio de ventn y el valor de compra Futura se teconoce come gasto por intereses bajo ¢l método de iasa
de interés clectiva

Los valores estregados como colterales seguinin contabilizadus en ¢l estade financicro consolidado ya que |a contraparic
no tiene derecho de propiedad & los mismos 5 menos que haya un meomplimicnin ded contrale por parte del Grupo.

u. Beneficios & oz empleados
Plumes de beneficios definidos
Un plan de beneficios definidos es un plan post-empleo distinto ded plan de contribuciones definidas.

La obligacion del (mmlminmdn con los planes de beneficios definidos se obtiene calculendo ol monto del beneficio
future que fos empl han ganado a camiua de sus servicios on €l periodo actual v en los anteriores; v descontando csc
heneficro para determenar su valor presente.

Las tasns subyscentss a coniratos de renta vilnlicia e inversiones de alis ealided a largo plazo en renta fije se consideran
eomo las cormespondientes directrices sobre las que se basa la hipotesis de descoento.

El cilculo es realizado anualmente por un actuario calificede wsando cl método de |3 unidad de crédito proyectado. bajo
este meétodo s obligacion por beneficios definidos ¢s cf valor presente de las beneficios acales proyectados 2 la fecha a
1 que se ssumne que ¢l active reciba ¢l beneficio.

Para determinar ¢l monto neto en ¢l estado consolidado de situacidn fmancier, toda anancia o pérdida actusnial po
reconocida es agregada o deducida del resultado y ¢s presentado en otro cesnbado integral €n l2 cucnta “genencia‘pérdida
actuariales por planes de beneficios defimdos™.

fancs d s definid

Un plan de contrébucion definido es un plan de bencficio post-empleo, medianic ) cual ¢l Grupe realiza contribuciones
Fijas &t entidad separada. v sobre los cuales ¢! Grupe no tiene una obligacitn kega! de pagar monbos sdicionales. Esas

ligaciones por pagos a un plan defivide de contribuciones se recondeen como gastos en personal, en el esiodo
consolidado de ganuncia o perdida.

Para las instituciones hondurcfias existe vn plan de pensiones ¥ cesantia (Ficopen) constiuide a faver de los empleados
permanenics al servicio de las instituciones. los fondos estin formados por Ias contribuciones del patmono (5% v o de los
empheados (5°4) sobre ¢l salanio, para finonciar parie o la totalidad de los beneficios cstablecidos en of plan, més los
rendimiendos derivados de la inversion y reiversion de fos recureos ded fonde, menos las pérdidas por inversiones v los
«<urgos que conforme al plan correspondan, en csic fondo participan todos los coliboradores con contrate penmancate &
partir de ka fecha de sw ingneso.

Y. Politicas aplicables & sexuros

Nivel de arnezzscidn

El Grupd idemtifica carteras spregando contratos de septims que estin supclos & ricspos similares ¥ pestionados en conjunto.
Al agrupar los contrates de sczure on carterss. ©f Grupo considzrs b similiiud de bos nicsges mds que o] nombre especifico
d las lincas de productes.

El Grupo he determinado que todos los contratos denteo de cnda linea de productos, tal come sc definen para fines de

gestion, Benen resgos similares, Par fo tanie, cuando los contralos se gestionan €0 conUNLo. representan una cartera de
contratos
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E! Grupo adquirid cantratos de seguros como parte de una combinacion de NeEecios ¢ wna transforencia de cartera. A
diferencia de los contratos emitidos originalmente, los contrasos nd;éuiri&-s n una fase de liquidacion transfieren un riesgo
de scguro de desarrollo adverso de mims. E} Grupo considera que dicho ricsgo es diterente de los contratos qoe
emilc originalmentc y ngrega dichos contratos en costeras scparadas por |z linea de productos.

gada mn;r: sc subdivide en grapas de coestruins a bos que se les aplican los sequisitos de reconocimicnto ¥ medicion de
NHF 17.

En ¢l reconocimiento imnicial, o Grupo ; log. contratos segiin ol momento en que fucron emitidas. Una cohoric
conticne todos los contratos que se cmilicren dentro de un perlodo de 12 meses. Luepe, cxta cohorte se desgloss en tres
grupos de contratos:

= Contratos oncrosos cn ¢l recomscimisnto iscial.

= Contratos que, en el momente del reconocimieonto inicial. no ticnen posibilidades significutives de vobverse
ONETDSO0S postenormente

= Logcontrabos resisnics.

La dererminacion de si un contrate o un prapo de contrmos cs oncroso se bosa en las expectativas 3 ls fecha de
reconocimiento inicial. y las expectativas cum]plim.imto de los flujos de cfeclivo sz determinan sobre uno base
ponderada por probabilidad. EI Grupo determina el mivel apropiado en ¢l que estd disponible informacion razonable ¥
sustentable para evaluar si los contratos son oncrosos en ¢ reconocimiento inicial v si los contratos que no son pnerosos
en <l reconocimicnto inicial ticnen una posibilidad significativa de volverse onerosos posterionnenie. E] Grupo aplica un
Juicio significativo para determinar en qué nivel de granularidad tiene informacian suficienie para roncluir que todos bos
;nj:p':;z;ldmm\ de un comjunio estarin er € meame grupo. A falta de dicha informacion. el Grupo cvahia cada conirato
individualmente.

La compuosicion de Ios grupes esteblecidos en cl reconocimiento micial no se voclve a evaluar posterionments.
Reconocimicnio
El Grupo reconoce grupes de contruts de sezuro emitidos desde |a primers de bas sigusenics fochas:

= Himreio del periodo de cobertura del grupo de contratos.

= La fecha en la que vence el priter pago de un ascgurado del grupo (en ousencia de una Fecha de vencimicnto
contractual, se considera que es cuando se recibe el primer pago).

= La fecha cn que un prupo de contretes s vuclve chorosa.

El Grupo reconoce 5610 los contratos emitidos dentro de un periodo de un 2fie que cumplan con s criterios de
reconocimicol oo f focha do presentacion de informes. Sujeto a este limite, wn grupo de contratos de sceom pucde
permanceer abicrto despucs del final del periodo de informe ectual. Los nucvos contratos se incluyen an of grupo cuando
comphen con los criterios de reconocimicnto en peripdos & presentacifin dc informes poseriores hasta ¢ momento en que
sc hayan reconocido todos los conizmios que se espera gue se mchryun dentro ded grupo.

Limites del contraie

La medicion de un grupo de contratos de segoro inchuye todos los fluosdc efectivo futures que se capera gue sugan demm
de los limites de cada contrato del grupe.

Al descrminar que flujos de efective caen dentro de fos Fmites de un contrato, ¢ Grupo considern sus derechos ¥
oblizaciones sustanciales que surgen de los términos def contrato v de las fryes, regulaciones ¥ pricticas comerciales
habituales aplicables. El Grupo determina que fos flujes de cfectivo estan deatro de los limites de un conirate si surgen de
derechos y obligaciones sustanciales que existen durante ¢l periedo sohre e que se informa en ¢ gue f Grupo pucde
obligar al tenedor de la poliza a pagar lil;u. primas o ¢l Grupo tikne uns oblipscion sustancial de praporcionar al tencdor de
la poliza servicios del contrato de seguro.

Una abligeciin sustantiva de proporcionar servicios de contrato de seguros finaliza cusndo ©f Grupo ticne ta capacidad
prictica de rocvaluar los riesgos de un asegurado en particular y, como resultado, de cambiar ¢l precio cobrado o ¢l nivel
de bearficios proparcionados que ¢l precio reflege completamente el maeve nivelde ricspo. Si la evaluacion de limites
3¢ realizn g nwtld:cnmu:u‘l’:;rdcs nivel de contrato individual. ¢l Grupo debe tener b capacidad pracuica de cambior
et precio de Ia carcra pars reflcjar completamente el riesgo de todos los asepurados. La fijacitn de precios del Gropo no
debe tener en cuents ningin ricsgo mes elli de la proxima fecha de reevalnscson.
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Pura determingr st todos bas ricsgos se han reflejado en b prima o ¢n el mvel de beneficios. ¢l Grupo considera todos bos
riesgos que los asegurados transferirian si ¢l Grupa hubicra emitido los contratos (o la cartera de contratos) en la fecha de
la reevaluacion. De maners similur, <l Grupo cencluye sobre su capacidad prictica pana fijar un precio que reflcje
completamente los niesgos del contrato o cartera en una fecha de renovackon considerando todos los riesgos que evaluana
al suscribir contratos equivalentes en la feche de renovacion para ¢ servicio restanke. La cvaluacion de la capacidad
[Imin:tica del Grupo pars cambiar e precio de Jos contratos existentes ticne 0 fucntz toidas las resineciones contractuales.
eeales v regulnioras, 4] hacerle, £ Grupo ignora resinceiones que oo tienen sustsncin comercial. EF Grupo tambicn:
considera el impacto de la competitividad del mercado y bas consideracioncs comercinkes o1 su capacidad prictea pars
fijar «] precio de nuevos contratos y revaltugr los contretes custentes. El Grapo ejerce su juicio para decidir ai dichas
consideraciones comercisles son rcﬁ\ms pama concluir si la capacidad priictica exisie on ln fecha de presentacion de
informcs

Les flujos de efectivo cxtin denine o los limites de los contratos de inversion com carscicristicas de participecion
diserecional si resultes de una obligacitn sustancial del Grupo de entregar fectivo en una feche presente o futur.

El Grupo evaliia los limites del contrato ¢n ¢l reconocimienin inicial y en cada fecha de presentacion de mformes posicrior
para incluir <l eferio de las cambios €n las circunstancias sobye los derechos y obligaciones sustanciales del Grupe.

Pasivos por contralos de seeunas

Pasive por simisstres incurrides: (LIC. Lizhility for Incurred Claims}, 5 refiere a la cantidad que la aseguradors estima
que tendrd que pagar para cubrir todas las reclamaciones incurridas hasta |a fecha de mediciin de los commios de segaros.

L3 LIC sc caleule sumando el costo estimado de todas ks reclamaciones incurrides hasta la fecha de mediciin de Jos
contratos de segoros. La cstimacion de la LIC sz basa e los datos histiricas de sinkcstros, asi como en los modebes

actuarigles v financieros.

Es miportante destacar gue 1a LIC 3c rovisa ¥ sc actualiza continuamente a medida que se adquicre mis informacion sebre
lns siniestras incarridos y s¢ desarroflan mucves datos actuariales. Esto significa que la estimacién de la LIC puede cambiar
a medida que se adquicre mis informacion. 5

Pasivi por coberters remanente: ERC {Liobility for Remaining Coverage). Se refiere a bs cantidad estimada que o
ascpurndors necesitara pager-¢n cf Futorm para cumpdir con ses obligaciones de cobertara en virtud de un contrio de scguro.

La LRC se eakufn coma la diferencia entre e vader presente de bos fiujos de efective foturos esperados por [ ascguradora
para cumplir con Is obbigaciones de cobertura ¥ el valor presente de bes fhujos. de efective futoros esperados para cubrir
los costos de sdguisicidn y mantenimiento del contrate de seguro.

En otras palabres, la £RC represents [a cantidad de fondos que la asegurndor: debe reservar para cubrir los cossos de
ascgurar el fesgo durante <] pesiodo de cobertur restante del contruin.

La LRC se determing meduatte o aso de modelos actuariales ¥ finaneicros que consideran una scric de factores, como ls
duracion del contraip. ¢l perfil de ricsgo del nseurndo, los tipos de cobertura ofrecidos y los cambios ¢n las condiciones
del mercado.

Es imporiante destacar que la LRC prode cambiar con ¢l tiempo. yo que las cstimaciones de flujos do efective futuros
poeden cambiar a medida que s adquiere mis informacian sobre o contraio de segure y sus faciores subvacentes.

— e d
Liberaciin del Margen Servicie Contravtusl

El imporic del CSM de un grupe de contratos de seEure qile s reconoce como ingresd por SCEures cn cada afio sz determina
identificande Tus unidades de coberwera del grupo, asipnande ¢l CSM restomie al finsl del afio (antcs de cunlquier
asignacica) en panes igules a cada unided de cobertura proporcionada en afio ¥ que se cspera proporcionar en afos
futuros, ¥ reconociando en resultados ¢l importe del CSM asignado a las unidades de cobertura prestadas en ef wio. El
piumero de unidedes de cobertra es In contidad de scrvicios prestados par los contratos del grupo, delerminada

considerando para cada cootraie la.cantidad de beacficios proporcionades y su periodo de cobertura ssperndo. Lus unidades
de cobertury son revisadus ¥ schmlizados en cada feche de presentacion de informes.
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Los servicios prestados mediamic contreles de segum incluyen la coberturn de SCEUTO ¥. para todos los cantratos directos
de participacion. servicios de inversin pera gestioner clementos subyacentes en nombre de ssegurados, Ademas, los
conkratos de shorro de vida mmbién poeden proporcionar servicios de inversion generando un retorno de 1a inversidn para
¢l asegurado, pero sblp i

s Exisic wn compeents de mversion o ¢ tomador del scpwe tene derecho a retirar una cantidad fpor
cjemplo, ¢l derecho del ascenrmdo a recibir on valor de rescate en caso de cancelacion de un conlraip};

*  Scespera que el componente de iversion o ¢l monte del retire incluya un rendimicnto de s mversion; ¥
»  ElGrupo cspera realizr scividades de imversion pars generar ese retomo de la ioversica,

El periodo de cobertura esperado reflejn expectaiivas de caducidad ¥ cancelocion de contrates, s como ssi como la
probohelidad de que ocurnm eventos ascgurados e In medide en goe afecten el descmgeiio esperndo del periode de
coberture. £l periodo de servicsos de inversién finalizn a més trdar on ls fecha en que se han pogado tedos Jos importes
adeodsdos a Jos aciurles ascgurados relacionsdos con esos servicios

Ingresos por seguros — Contratos medidox segin of PAA

Para los contratos medidos segiin b PAA, ks ingrescs por scguros pamm cads periodo son cf monto de ingreses de primas
esperados por B prestacion de servicies en el periodo. E] Grupo desting ¢l importe esperado recibos de primas para cada
periodo sobre las siguicntes hases:

*  Determinados contrates de dafos o patrimoniakes: el momento previsto en gue se incanind en los gastos de
servivios de scpure; ¥

*  Otros cantratos: < peso def tiempo.
Companentes de péndida

Para cantretos ne medidos scgun ol PAA, el Grupo establecs un componenic de pérdida por la responsabilidad sobre Ix
cobertura restanie pam gripos oncroses de contratos de scguvo. EF componentc de pérdida se determing los montos de bos
flujos de efectivo de cumplimicnto que postericnmente s¢ presentan oo resublados o pérdida como reversiones de pérdidas
€N contratos oncrosos y estin exclusdos de los mgresos por scgums cuando ocurren. Crande st incurre on los flujos de
eicctivo de conplimiento, se asigran entre os componeniies de pérdidn y o pasivo por la cobertura restante excluyendo el
compopente de pérdida on una basc sisteméiira.

La hase sistcradtica £518 determinade por Ja proporcidn del componente de pérdida en relucién con ls estimacion lotal del
vador presente de las salidas de efectivo futuras mis €] ajuste por riespo no financiero sl comicnzo de cada afio ioeneh
reconocimiento inicial si un gropo de contratos es inicinlments reconocide on cl afie como onerusa).

Cambios e log flujos de cfctive de cumplimicnto mlacionsdos coo servicios fatures ¥ @ambios en ol imporee de la
participacian ded Grupo en cl valor razonable de las partidas subyaeentes para cotitratos de participacidn directs s asignado
imicaments sl componente de pérdida. Si el components de pérdida sc reduce a cero, cualguier exceso sobre ¢l mano
asignado 8 componente de pérdida area un nuevo CSM para o grupo de contrutes.

Gasios del servicle de segunos

Los gastos por scrvicios de scguro que surgen de contrios de sepum & reconoeen on resultados pencralmente o medida
que se incurren. Se excluyen los reembolsos de los compenentes de in inversicn y comprenden Ios siguientcs clementos:

»  Siniesitos incurridos ¥ oiros gastes de servicios de seeueos.
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o  Amottizuciin de fujos de efectivo de adguisician de scguros: Para contratos R micdidos bajo c] PAL_ esto
<5 igual a1 monto de los ingresos por seguros reconocidos en el sfin que se relacions con la recoperacion
de bos Fujos de caja de adquisicion de seguros. Pare los contratos medidos seghin ¢l FAA, ¢l Grupe amaortiza
los flujos de cfective de adquisicion de seguros sobre una base lincal duranie ol periodo de cobertura del
prupa de contratas.

a  Pérdides por contraios onerasos ¥ reversiones de dichas pérdidas,

s Ajusics a los pusivos por sinicsiros incurridos que Ho SUrgen de bos efectos def valor emporal del dinero,
¢l ricsgo financiero v cambios en los mismos.

»  Pérdidus por deterioro de activos por fnpes de cfective de adquisicidn de sepuros ¥ peversiones de dichas
pérdidas por deterioro (Factor de permanencia -1: factor de cameclacion).

Gastas nelgs de contratos de ressegune

Los gastos netos de les contrnlos de reasrzumo comprenden una asignacion de las primas de peassguro pagadas menos los
importes recuperados de bos reaseguredares.

El Grupo reconoce una asignacion de las primas de reaseguro pagadas cn resultadas a modida que rcibe servicios bajo
grupos de contratos de reasegume. Pard los contratos no miedidos segin cf PAA. ba ssignacidn de ks prmas de reasczuro
pagades en relacion con bos servicios recibidos para cada periodo representa ¢l total e $os cambios en el activo per la

coberturn restante que s¢ relaciona con los servicios por los cuales el Grupo cspere pugar mne contraprestECion.

Pura los contratos medidos scgin la PAA, la asignscién de bis primas de reascguro pagadas para cada periode cs <l mont
de los pagos dc primas esperados pos tecibir servicios en el perindo.

Pare un grupe de contraves de reascgure que cubren contratos subyacentcs oncroses, of Grupe establece un componenic
de rocup;:cién de pérdidas del activo pars la cobertura restante pare representar la recupcracion de les perdidas
reconpoidas:

«  En el reconocimicnto de condrates subyacenies cnerosos, st ol contrate do reasegum que cubre esos
contratos s¢ celebra antes o al mismo tikmpo qUE 52 MECONOCCA €505 CONTAIOS. ¥

«  Parn cambics en los flujes de efectivo de cumplimiento del grupe de contraios de reascguro relacionados
con scrvickos Futuros que resulfian de cambios cn los Bupos de clective de cumplimicnto de los confratus
subyaccnics onerosns.

£l companente de recuperacion de peérdidos determina los monius que se presentan posieriormente en sesulados como
reversiones, de recuperariones de perdidas de los contratos de reascguro ¥ sc excliyen de b asignacion de las primas de
reasepure pagedss, Se gjosia para reflgar cambios <n ol componcnic de pendids del grupo onceoso de coniratos
subyacenbes. pero no pueds exceder la porcisn del componente de pérdida del grupa oncroso de contrabes subyacentes que
¢l Grupo espera recuperar de los contratos de reascguro.

w. Informacide por sexmetios

Un segmenio de negocie ¢s un componsnte del Grupe que participa en actividades de megocio cn las que pucde obbener
ingresos £ incurmir en gastos, incluyendo Jos ingresos ¥ gastos que sc relactonan cou transaccioncs con los otros
componentes del Grupe, cuyos resultades operatives son revisados rezulanmente por la Junia Dircctiva del Grupo, pars In

joma de decisiones acorea de los recursns que scrin asignados al segmento y evalar 25k su desempefio. y para el cual se
tiene disponible informacion financicra para cste proposito
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x Participaciin ae coptrelador

La pariicipscion ne controladors represents 1s participacion de lox accionistas minoritares e subsidianias consolidsdus v

recoge of mporic del patrimonio ncto inchaida la parte que sc les haya atnbuido del resultado del cjercicio, Coando las

perdedas atribuiblcs u b participacion ne controladone, exceden ol valor de su participacion en ¢l patnimonio de fa entidad

correspondicnic, tal exceso o3 esignado & la participocion controdndom ain s1 esto dicra logor o un saldo deficiiane. Sicon

posterioridad, csa subsidiana obtuvicra ganancios de operucitn, ¢slas se asignanin a la partickpacidn controlodera hasta

a'icupem_cl importe de ls participacion oo controindora on bs péirdidas que fucron previnmente absorbides ¢n sy ralidad
¢ mayorianos

¥ Juicies criticos de contabilidad y prinsipios claves de incertidurabre en fas esimaciones

La peeparcion de los cstados financicros consalidudes de conformidad con las NIIF requicre que la adminisracidn del
Grupe realice juicios, csumaciones ¥ supbsicioncs guc afectan ¢ bo aplicacion de politicas contables ¥ los montos
reportados de aditvos, pasivos, ingresos ¥ gastos.

Las estemaciones ¥ supostciones sabynoentes sc novisan de forma continua ¥ son reconoeidas en el pericdo de revision y
en todos los periodos sfectados, los reitados reakes pueden difierir de cstas estimaciones.

Las cstimacioncs significativas relacinnadas con los csiados, s¢ refarionan con la cstimacion del valor rzonable de los
tinghos de deuda clasificadaos en nivel 3, la reserva de cartera, valuaciin v estimacion de la efectividad de kos instrumentos
derivados mantenidos para administracion de niesgo, valuacion de plusvalia en combinacion de negocie. vida il de las
propiedades ¥ cquipo ¢ intangibles ¢ hipotesis empleadas en ¢l calculo actuarial de los pasivos y compromisos per
retribuciones post- cmpleo v valor razonable de los instrumentos financicros financicros y operaciones de scguros ¢ limites
de contratos, agrupacion, evaluacion de flujos) .

Principios claves de incertidumbre cn las estimaciones

Los sigmenics son los supucstos clave. acerca ded fishuro, ¥ otras fuentes clave de incenidumbre en ln egrimacion, st feal
del periodo de referencin. que ticnen un ricsge significativo de covsar vn ajuste material & los valores en Bibros de los
sctivos y pasives on ¢l proximo cjercicio.

Péndidas creditiens esperadus

£l Grupo revisa la cartera de préstamos para evaluar ¢! delerioro de fosma mensual. En {a determinacion de si una pérdida
por deterioro debe ser regisirada en ¢l estado consolidado de ganancia o pérdida v otro resultado integral, ¢l Grupo usa
varios modedos ¥ supucstos en b estimacion de las PCE. El juieso s aplicado en [a identi Benciin del modelo mis apropiado
para cada tipo de activo, asi como ambicn para determimer los supucstos usados en esos modelos, incluyendo los supucstos
que se relacionen con los arientudores clave del Aesgo de crédito.

Las siguienkes son cstimaciones chave que b administracion ha usado en ¢l procese de aplicavién de las politicas contubles
del Grupo ¥ qoe tienen €] cfccto mis importante en las cantidades reconocidas en los cstados financieros consolidados:

. Probabilidad de incumplimicnto: PI constituye un insemo clave en lo medicion de los P1, es on estimado de
T probabilidad de mcumplimiento durante un horizonte de tiempe dado. el caloulo deb cual inchiye datos
historicos, supucstos ¥ cxpectativas de condiciones futuras.

- Pirdida dede el incumplimicnto: PBI es un estimado de Ia pérdida que surge on o incumplimiento. Se basa
cn la diferencia cntre log flujos de efective contractuales adeudados ¥ las que €] Grupo esperaria reibir,
tenicndo en cuenia los flujos de efective provenientes 4l cotmernd ¥ de los mejoramicntos intczeakes del

- Incorporacion de informacion  prospectiva {“forward looking™): Cuando cf Grups mide los PCE usa
informacion prospectiva runmh‘:\y oo soportes, que 5e bass on supucsios para of movemiento futre de los
diferentes omonitadorcs econdmicos ¥ como £s0s ortentadores se afcctarin wnes con oros.

- Incremento importante ded riesgo de crédito: Tal y comp sc cxplica en |s Mota 4.G, Ias PCE son medidas
comn una provision igual a las PCE de 12 mescs para los sctivos de la ctapa 1. o las PCE duranie el ticmpo
de vida para los activos de ls etopa 2 o los activos de la clapa 3. Un activo s¢ mueve hacis la clapa 2 cuando
su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el reconocimicatp inicial. La NIIF 9 no
define qué constituye un incremento importante en ¢l Aesge de crédito. Al valorar si ¢l ricsgo de cnidito de
un gctive s¢ ba incrementado de mancra importante, el Grupe tcnc en cucnin informacion prospectiva
rezonsble ¥ soporteds, tanto cualitativa como cuantitativa,
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Dricrworo de s plussalia

Dreterminar si la plusvalia se ha deteriorsdo requizre de una estimacién del valor de uso de lis unidedies gencradoras de
clectivo a las que sg ha disiribuido la plesvalia. 21 caleubo del vador en uso requicre que los directores estimen fos flujos
de efective fuluros qus s¢ espern que surjan de la onidsd pencradors de efective ¥ una taza de descuento opropinda para
calcular ¢ valor actual.

Valor razonable de inversiones en valores gue no ticnen precio de mercado sctivo

El valor mzoneble de las imversiones que no tisnen precio de mercado activo es determinado usande técnicas de
valugeiin. En estas casos. «] valor razonsble es cstimado utilizandn datos ohservables con respecto a insoumenios
financicros similares o modclos de valuacion. Cuando mo se mueda obicocr datos chservables de mercado pars I vahuaridn,
la estimacion s cfectuade sobre supucstos claves ¥ aplicando modebos de valuaciom que estin acordes al modele de
negacio del Grapo.

Todos bos modeles son aprobados por el ALCQ sntes de ser usados y son calibeados para escgurar que kos vilores de salida
estiman de manern adecurda o valor razonable. Algunos activos o pasivos son medidos al valor mzonable pars propdsitos
de reporte Ainancicre. Lo Junm Dircetiva ha ssignado 2} Comite de Faversioncs, b responsabilidad de dercrminar las
técnicas de vahmeion ¥ Jos datos de eniradn para la medicion del valor razonabie apropiado.

Al estimar ¢l valor razonable de um active o un pasivo, se wilizan Jos detos de mercado observables en ks medida en que
esté dispomible

Cuando los “insumos™ de mived | no estin disponidles ¥ sc requicre determinar ef valor razonable medunte un modelo de
vatuscsén. el Grupo sc apoya en entidades dedicudas o Ja vaboracion de instomentns bursdtiles. La sesoreria del Grupe
establecen las tcnicas ¥ Ios insumes apropisdos pera e madelo de valomeion.

Mensualmente sc reportan Jos hallagos de bas valorciones al Comité de Riesgos. donde a sn vez, sc andliwan s
hxcumcioncs del valor rponablc del activo o pusive que se trs.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados actives para instumentos financicras simileres o wilizacion de una técnics de
valuacion donde tndus las variables som obtenidns de mformecion observable del mereido pam bos activos o pasives ya
seq divecta o inderectamente.

En algenos casos, ol Grope emples informacidn Je referencizs de mercados aclivos pers instrumentos similares,
comparande convas de redimienie que comcida en plazo. Hesgo ¢ industria v on otess, cmplea wenicas de fuos do
slectivo descontadas basado en It tasa de descocnto que reflejs ol nesgae de crédito del omsor.

Cuando Jos “insumos™ no estin dispontbles ¥ se requicre determinar ¢l valor razonable mediante un modedo de valuacion,
f Girupe s apoya en entidades dedicadas & fn valoracion de instrumentos bursitiles o bien de las propiss entidades
admimistradoras del activo o pasive que sc trate. Los modelos empleados para determinar ¢l valor razenable normalmente
son o través de descuento de fujos o bien valuaciones que emplean observaciones historicas de mercado.

Opcraciones de sepnfos

a Determinacion del limite deb contrim: La medizidn de un gropo de contratos de sezuro incluye todos los flujos de
eftctivo fiturus que surzen denira del limate ded contrate. Al determinar qué flujos de efectivo caen dentro de los limites
de un contran. ef Girupo considers sus derechos v obligaciones sustanciales que surgen de fos términas del conirale, de
1as lexes. regulociones ¥ précticss comereiales habituales aplicables

b. ldentificacitn de caneres: Ef Grupo define carierz como contretos de scgures sjetos 2 nicsgos similarcs y gestionados
de forma conjunta. Sc espera que bos contraios dentrode 1a misma lings de producios cstcn on la nusma cartera, ya que
tienen riesgos similares ¥ se gestionan juntos. La evalusaidn de qué riesgos son sumilares y come so gestionsn los
contratos requiere o eircicio del juicio,

Pagina 234 de 314 ? 23;



P

= Ficohsa Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

¢ Nivel de agrupacion: Ef Grupo aplica su juicio al distingwir cnire contratos gue no ticnen posibilidades significativas
de convertiree en oncrosos v ofros contratos rentables.

d. Evaluecion de fujos de efectivo dircotaments atribusbles: Los flujos de efective de adquisicitn dc scgures sc inchven
et la ruedicion de wn grupe de contratos de scguro 5680 5i son dircctamente atribgibles & Jos contratos mdividuales de
un grupo. o al grupe mismo. o a la cariera de comtratas de sepuro o/l que perteneee eb prgpo. Al estimar los fTupos de
efectivo de cumplirmbents, f Grupo también asigna bas fluios de efectivo de cumplimicna de gsios penerales fijos v
variables directamente atribuibles al cmplinuento de contratos de segiro.

5 Administrackia de riesgos
Marco de trabejo de s administracion de resgos

La Junta Dircctiva del Grupo cs responsable por establecer y supervisar In estructura de administracion de rics zo del Grupa,
La Junta Diréctiva ha creado Jos comités de Gobierno Corporative, dr Activos v Pasivos del Grupo (ALCOY, de Gesiidn
de Ricsgo de Cridito ¥ de Invorsinnes, quicncs son los responsables por ¢l desarrollo y el monitoreo de Tos politicas de
administracion de ricsgo del Grupo en sus drea especificas. Todos los comités estin integrados por micmbims cjoculivas y
no cjecutivos ¢ mformian regulamentc a la Junta Dircctiva acerca de sas actividades.,

Las politicas de administracion de riesgo det Grapo son establecidas con ¢l objcto de identificar v analizar Jos ricsjros
cnffentados por el Grugpo, fjar limites y controles de riesgo adecuados y menitorcar los diesgas y e cumplimicnto de los
limites. S¢ revisan regularmente las politicas y los sistemas de sdministracion de riesgo a fin de que refleien los cambios
<n las condiciones de mercado. productos y servicios ofrecidos. El Grupo. o través de sus normas v procedimicatos de
administracion, pretende desarrollar un amibiente de controd disciplinodo y constructivo en cl que todos los empleados
cntiendan sus roles y obligaciones.

El Comité de Auditeria del Grupo supervisa la manera en que [a administracifn moniteres cf ¢ umplimiente de las politicas
¥ los procedimacntos de administracion de ricsgo del Grupo v revisa si ¢l marco de administracion de resee os apropiade
respecto de fos ricsgos enfrentados por ¢l Grupo. Este comité es asistido por Aundiloria Interna £n su ol de SUPCTvEsIOon.
Auditoria Interna realiza revisiones regulares de Jos controles v procedimientos de administracion de TS0, CUyDs
wesuftados son reportados al Comité de Auditoria del Grupo.

a Riesgos de servicios financieros

El Grupo esté cxpucsto a los siguientes ricsgos. provenicntes de los instrumentos fincicnos:
Riesgo de crédiie

Ricsgo de fiquidez

Riesgo de mercado

Ricsgo operativo

* 8 & &

Riesgo de cridito

Es ¢l rizsge de que uon contraparie de una pérdida financicrs que enfrenta ol Grapo si un chonie o conlrapats on W
instrurmcKio fosacicrs no-comphs sus obligaciones contractuales en la hquidacion de una obligscion con of Grupo. ¥ SufEe
principalmente de Jos préstamos ¥ de los instumentos de inversion del Gropn. El riesgo de crédite os ol riesgo mis
importante para ¢l negocio del Grupo: pos lo tanto ln sdministracicn. gestions cusdsdosamente su exposicion af mrsmee.

El Grupo ticne pna politica estricta para la administracién del nesgo de créditoe. S han establecido Jmiics por actividad ¥
grupo econdmico. Adicionalmente. ¢ Comité de Crédite revisa y aprucha el soliciud de préslamo NUEYE oon
caracteristicas particulares y se efectia un scguimiento permmnsnte de las garantias ¥ condicion ccondmica ¥ financwra
ded clientc. Coande se obscrvan debilidades en Ia condicién coonémica y financicrs de alpiin clisnte se le solicitan mis
garantias ¥ s¢ ponc cn 1w cxtado de seguimiento especial.

4] -
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Ricsro de liguidacidn

Las wetividades del Grupo pucden gencear un ricsge 3] momento de Is Hiquidaeidn de transeeciones ¥ negocisciones. El
tiesgo de liquiducwm es ¢l nesgo de pérdida debido o incumplimienic de una sntidad de su obligacidn de cniregar efectivo,
valores 1 oiras &ctivos segin ko acordads por conirzto,

Parz cicrtos Hpos de transacciones, el Grupo mitige el ricsgo realizando liquidacionss o través de un agenie de liquidncion
para BscENrAr que una negociscion sc liguida sdlo cuando snbes paries han ctimplido con sis obligaciones contractuales
de liquidseibn, Loe limites de lopiducidn forman parie det proceso de monitores de limites aprobaciones de ereditos
descritos anteriommente. La sceptacion del riesga de liquidez en negpciaciones lbres de liquidacwonts requicre
aprebariones especificas de transacciones o especificas de contrapartcs del Grape.

Admisistrocion del Agsee de caredito

La Juntz Dircctiva del Grupo ha delegado ki responsshilidsd de [a administrcidn del ricxgo de erédito al Comitt de Crédite
y al Comité de Gestidn de Ricsgos, Estas unidades se encargsn 2n conjuato de desarrollar las sigusentes actividedes:

« Eormular ks politicss de crédito cn forma conpanta con las unidades de negocin, ea relacién a los criterios di
aceptacion, calificacion y reporte crediticio, aspectos kegales. docomentacian requerida y cumplieniento de ks
aspeetes regslatonos.

*  Desarrollar y actualizar of modeln interno para categorizar las exposiciones de acuerdo al riesgo frmencicre. Los
sistcrnas de clzsificacion s contralizan cn la proyeccion de calidad de crédito desde ol origen del crédito y o5
asigaada a cads una de kas cinco categorias de calificacion interma.

e Broponer Himites de concentraciones cn contrapertcs, industrias, rogion groprifica. pais.

En adicion o las aclividades anteriormente detslladas, estas unidedes realizn actividades individuales pars asegurar la
adecuada administracion de niesgos

Comilé de Credito:

a  Revisa y determing del ticsgo de crédivn por facilidad creditcia Previo a s oprobuciin de alguna facilided
crediticia. cada deudor s analizade para determinar si csie cuents con capacidad de repago sobre la facilidad
objeto de anilisis. este proceso aplica para auevas seliciludes ¥ fFenovacnes. Asi mismo para los clientes més
significativos (Exposicioncs mayores a USS1MM) se realinn revisiones snuales,

@ Proverascscramicnio ¥ zuia  través de sy conocimicnio cspecializadn 1 fas ynidades de nezeowo pare promover
la adecuada administracion ded riesgo de enédito,

Comité de Gestwon de Riesgos:

& Monitorca ¢} grudo de concentracion de las exposicroncs: por grupo ceondmice, activided ccondmica, zona
seogrifica. paries relacionadas y deudor. entre otras pAE asegurar que estas se ccuenimen dentro de bos | imites
establecidos.

e Determina los requerimientos de reserva desde Ly dplica regulatoria y com € modelo interne para cubirir las
posibles pérdidas derivadas del resgo de crédito.

Asi mismo, las juntas directivas de las entidades consolidedss expuestos a esic ricsgo. han establecido una estructura de
autorizaciones de acuerdo a diferentes limites discrecionules de exposicién, mvoluceimdiose de csts mancra cada una de las
jurias directives sobre estus aprobaciones cuando s consideri peopiado. {Para grandes operaciones}.
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El Grapo administra, liméts ¥ controla las concentraciones de niesgo de erédito donde son identificados, en particdar, &
contrepartes individuales ¥ grupos coonémaces, ash come a las industrias ¥ phises

El Grupo sstiuctura los piveles de ricsgo de crédito que asume pstgblecicado limites cn el monte del riesgo aceptado cn
telacifncon un prestataric o grupos de presiatarios. ¥y scgmenes industrisles y geogrificos, Tales riesges son monitoreados
sobre nan base de rotucdn ¥ sujeto a revisiones anuales o mas frecucntes, SCZUN 968 NECESAT0,

La expogrion sl nesgo de crédito ¢s administrado también o wavés del andlisis periodico de fa capacidud de papo de fos
prestutEios y bos poesism—cios potencinles para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses v capital y cambiando
estes [mates de préstamo donde scsn apomados.

Otrz medida de control y mitigacion especifics s describe a continmcion
a)  Garantia

El Grupo aplica dirccirices pora |s acepisbilidad de determrinodas clases de garntiss o de mitigacién de bos ricsgos de
eréditos. Los principales tipes de garantia de préstmes son Fas siguicntes:

- Les colaterakes financicros {depisitos o plazoy:;

- Fox prendas sobre los activos de la empresa: locales, inventario, mobiliario v cquipo;
- L35 perndas sobre instrumentos financierss come los fimbos de deuda ¥ DOCMIDES;

- Eas parantias hipotecarias sobre bienes inmuchdes.

Los financiamicntos y bos préstamos a larzo plazo a entidades corporatives son pencralmenie garsnizidos; [as facilidodes
de criditn rotatorios individuales generalmente no son garantizados. Ademis, con ¢! fin de minimizar In perdida de crédito,
<) Grupn gestiona garantias adicionales de la contraparte. tan pronio como se sbserven indicios de deterioro relacionados
cot los prestamos

Eaos colaterales mantenides como garentia pura los actives finencicros, ademas de fos présamos y adelanlos, cstan
determinados por ln naturaleza del instrumento. Los tavlos de deuda v las loms del tesoro generzlmente no estin
garantizados, con la excepeion de los titulos € instrumentos similares respaldados por aciivos, que estin garantizados por
certeras de instrumentos {inancicros.

b  Compromisos relucionados com créditn

El principai abjetive de ceios instrumentos = ascpurar que s¢ disponc de fondes purs um cliente. cuando csic fo requicra
Las gorantias ¥ las cartas de crédite “Stand by™ ticnen ¢} mismo riesgo de crédito que los préstumos. Las cartas de crédite
documenturizg y comerciakes, que son compromisoe por escrite del Grupo on nombre de un cliente autorizando  yra
terecrs paric pars sacar un gorn on of Grupo hasta por on monto cstipulado bajo 1érmines ¥ condiciones cspecificas, cstan
garantizados por los cavios de bicnes al cual sc relaciona v. par ke tanio, representa menos NCSER que un prestamo directo,
Compromisos pars smplinr ¢l crédito representan poreiones oo utilizadas de las auborizaciones en 1o forma de FrEstamas,
garantias o carias de crédio. Sin embargo, la probable cuantis de b pérdida es inferior al total de Jos COMPIOMESDS me
ilizados, como la mayoria de los compromssos pars smplier ol crédito som contingente sobre los clientes quE MmAntenen
las normas cspecificas de crédieo.

<} Polificas de deterioro y provisitn
Los sistemas inicraes y externos de clusificacion se centralizan cn la proyeccin de calidad del crédito desde of inicio ded
présiamo ¥ de [os actividades de inversibn. Las provisiones de deterioro son reconocidas para propositos de repotic
financicro pars lns perdides que hen side incurridas & la fecha del estado consolidado de situscion finanriera counds exsie
evidencia ohjctiva de deterioro,

La reserva para créditos dudasos mostrada en ¢l extado consolidado de situncidn financieea ai 3t de diciembre os derivada
dc cads wna dedns catepories de calificacién inkema.
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s entradas claves nsadss parn medic I pérdida crediticia esperada son:

. Probebilidnd de meumplimiento (PI)
. Pérdidu dada por defecto (PDEY ¥

Como se expliod antcriormente, estas cifras gencralmentc se derivan de modelos cstadisticos desammollsdos inlermamente
y otros dalos historicos y se ajustan para refleyar b informucidn prospectiva ponderads por la probabilided.

ba Pl c5 una csmacion de la probahilided e incumplimicnto en un horizonte temporzl dedé. Se estima comn o un punte
¢n el tiempo. El cileulo sc busa en modelos de calificarion estadistica. wiilizando herramientas de calificacion adupladas 8
las diversas categorias de contrapartcs ¥ exposicioncs. Estos modelos cstadisticos se basan en datos de mercado {ouando
estén disponibles, asl como cn dates internos que comprenden tanto datos cuantitatives camo factores cuslitativos. Las P
se catiman consifierandn los vencimicntos contractuales de las exposicioncs ¥ las tasas cstimadas de pago. La estimncitn
iu: basa cn las conditiones actusles, ajustadas para iener en cocnta lus estimackones de bas condiciones futuras que afectarim
m PL

La PI es uny estimacién de T pérdids que surge por defecte. Se bass en la diferencia entre los fhujos de cfectivo
contmctunles cn halamoe v aquellos que ¢l Grupa csperaria recibir, teniendo en coenta bos flujos de cfective de curlguicr
garantiz. Los modelos PDI para ascgurar los activos consideran las proyecciones de a valomeion colaters] fulurs tenisndo
o cuenta los descoenios de venta. el tiempo hasta ks realtzngion de las garamtiss, antigliodad de In reclamacion, costo de
realizacion de garantiss y tasss de curacion (cs decir, salida del estado de incumplimiento). Le FDI modelos per activos
o garanizadus consideran ¢} iempe de recuperacion, las tasas de rocuperacion ¥ 1a antigicdad d las reclamaciones. El
calculo esth en un descuento base de flujo de cfectivo, donde: los flujos de efectivo son desconiados por la tasa cfectiva
original del presiamo.

La medicion de la pérdida de crédito esperada se basa en la pérdida crediticia promedio ponderada por probabilidad. Como
resultedo, 1o medicion de la asignacidn por pérdida debe ser ol misma independientemente de si sc mide de forma indrvidual
o colectiva faunque la medicion en la base caloctiva s mis practica para grandes caneras de créditos). En relacion con 1z

c\;il]ml;::]n de s ha habido un qumento en ¢f riesgo de cridito pucde ser aocesario realizar la evaluacion de forma
individual.

Cuando | pérdida de crédito esperada son miedidas sobee uns buse coloctiva, os instrumentos financicros son agrupados
con base e bas caracteristicas de niesgo similarcs. mles como:

Tipo de instrumenta.

Grado del resgo de crédito.

Tipe de coloteral.

Fechu de reconocimienio inicial.

Térming ressants hasta lr maduracion.

Industria.

Localizacién geogrifica dek prestatario

Rango de ingresos del W0

Bl valor del coluteral en relacitm con ¢ activo financicro, si cllo tienc un impacto o la probabilided de que
ocurta 1n incumplimisnto (ratios préstsme-a-valor (LTV = foan-to-valug) raties).

* & & A & B & & &
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Incremento sizgnificative en el nesgo de crédito

El Grupo monitorea todes los arlivos. finsncicyos, compromisos de peéstamo cmitidos y contratos de garantia finencicm
que cstén sujetos o requerimientos de deteriore para valorar sz ha hobido un tecremento significativo en ¢l riesge de crédito
desde ol reconocimicnto inicisd. 51 ha habido un incremento significativo en ¢l riesgo de crédito. cf Grupo meding la
provision por pérdida con base on el tempo de vida, on huger de medir la perdida esperada de solo los proximos 12 meses.
La politica de contbilidad del Grupo es ne usar €l expedicntc priciico de que bos activos financicros con ricsge de erédite
bajo o le fecha de presenacion de eeporte s considere que no hen tenido un incremento significative en of nesgo de erédito
Coma resultado. €] Grupo monitorea todos los activos financicres, compremisos de présiamos emitidos ¥ contraios de
earantia financiern goe estén sujetos a detenioro. por ¢l incremento significative m ¢l pesgo de credito,

Al vadorar si of ricsge de cridito en un instrmoenio fnanciero se ha incremenindo de moners significative desde ol
reconocimicnin inicial, & Gropo compara <l Ficseo de incompliniiento que ocurra en ¢l instrumento fmanciero a la fecha
e presentacion de reporte hasado on 1o madurez restante del instrumenio con el nesgo de que ocurra un incumphimicnto
que fue anticipado por la madimez restanic a la fecha corriente de presentaciin de reporte cuando ¢l instrumento financiero
fur primero recpnocido. Al hacer esta valomcion, el Grupn considera informacion tznte cuantitstiva como cualitativa que
sen razonable ¥ tenga respaldo, incluyendo experiencia historica ¢ informacion prespertivg que esié disponible sin cosle o
esfaerao indehido, basada en |a expeniencia historica del Grupo y la valomeibn experts del eredito incluyendo imformac b
prospectiva.

Incorporacion de informacion con vision prospectiva

El Grupe incorpors infoemacion del ambiente ccondmico desde un pumio de vista prospectiva. 8] momento de medir <f
tiespo crediticio de b cantera crediticia. Esta mformaciin prosprctiva toma cn considerncién los diferentes paises en fos
ciales opera GFF. En términos generales pera |a construccion de bos cseenarios prospectivos sc loma on cuenit la siguicnic
i.  Variahles de cliclo ecomkmico: Varubles que nos indica la actividad econdmica ¥ su ciclo de negocios, enire
cllas estén - Indicador mensual de actividades de produccion. importacon de bicnes de consuow - consuma.
importacion de bicnes de capital — mversion, exportaciones, liquidez de la coonomia - MI. remesas. crédito

bancano o crédito imberno ¥ gasto publico

it.  ¥arizbles de rlesgn: Varishles fimancicrs y ccondmicas goe nos indican ricsgos & nivel macro. Emtre cilas:
1zsa de inferés moneda local, tssa de injerés moneda extranjern, deposios CD - M2, 1PC o inflacion. upo de
cambio y tasa dr politica monetaria.
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Las varizbles macroeconfmcas especificas vaniaran por pais von ¢l fm de utilizar bas que mejor predicen |a tnsa de
morosidad a nsvel de} sistema. fnancicro.
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La informacidn de la expectativa de comportamiento de csins varinbles puede provenir de s siguicntes faentcs: Bmoos
Cendrndes ¥ publicaciones realizadas por los gobicrnos, ngencias suprnacionalcs, sector privado. proyecciones de
académicos, enine otras.

Con estn informacion se constrayen caatre eseenarios bas cuales son aplicados a la cantera de acwerdo 8 la vulnerabilidad
g tengan bos diferenies sectores cconomicos que la compongan.

1y Escenano eentral: Esie contemnpla ¢ esoenane macroccondmice mis probable v se besa en b informacion
publica disponible para estimar ¢l posible comportamicnte de las varigbles macroccondmicas.

23 Escenario magnificado: Este escenario contempla on retrecesa yio severidad de bss medides de confimsmiento
raiz del COVID-19 lo que alarza los efectos produckdos por k2 pandemia.

3 Escenario recuperacion en V: Esle cscenario parte del escenario centrmi on las cuales lo recoperacion s acelerads
producto de ba disponibilidad de vacunas. ratamicntos cfectives y politicas enfocadas al accleramicnto de la
recuperacion por peate de los gobicmos.

4)  Escenanio de crisis de confianza: El escenario de mas baju probabifidad of cus! contermpla péndida de confianms
en lu moneda v en ls cconomia en general.
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En esins escensrins se tma entanees ba vanincidn porcentua que pueden sufric las variables macroccondmicas de cada
unc de fos pakses pars determinar Jos efectos sobre b fasa de mesosidad,
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Afio oxl nENM we TAME »M2 L= 1] AEA [} L - TAME hEZ
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2023) TG S0 4.0% | 14.5% ) 5.0% 19.0% ) 33.0% )] 700 | 05% | 4.0%
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La siguienie tabla tucstry una sensibilidad del diferoncial entre b provisson para péndidus esperndes scheocionada en base
a Ja ponderacién de Jos diferemies escenarios y b provision de ia pendide esperada de cada esconario:

2014 3
Escemarios

Escenano central 14.376] (LRS8.07T}

Escenario mgnificado 1752210 6,579 821
Escenario de recuperacion en 'V (15183363 {8.465.431)

Aniilisis de calidsd de crédig

&l Grupo moniterea of fiesge de crédito por clase de instrumento financicro.
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La tabls siguenie nesume ¢l escenano mis crition de exposicion al ricsgo de crédite del Grupo a la fecha de los csiados
financicros consplidados, sin consaderar las garantias de los creditos.

i) E ) 2811
Expasicion de riesgo de crédile re oo a
opericions demrn de balance:
Ebrctivo v eqoevpientes de cfective 1,349,497, 158 1.234.93 ] 96t
Corern de creditos 5,800, R35.634 5519869217
Activos financieros a valor rerosoile coa cambio on OCT 158,007,358 ZT72.0000, T4 1
Acavos ficapcierns a costo amortzade i,465,326.507 1 333 D0 228
B973.66%9,697 R.I359,806,150
Exposicion de riespo de crédite relaciomdo a
operuciones fra de balsnee:
Ciaranitias compoon ko e présmomss 440,309.055 215374189
Cartas de crédito y créditos documenndos Bi}6ia0, 844 B 0,246,504
521.049.899 23 A20,TR3
Toeal ,494. 739596 F.B8 1,426,933

i Los saldos de I cartera de crédito incluyen <l suldo de capital ¢ intoreses pendienies de cobro sobre fos préstans,

El cfiectivo ¥ cquivalentes de sfectiva se ha incluide come pane de csic resumen, en b medide £n que S¢ tene W ricsgo
de contraparte ¥ reprosenta ¢l maximo riesgo asumido por cf Grepo en estas cucntas. El efectivo y equivalente de cfectivo
se encuentra depositado € wn 61.01% (2023: 64.16%] en bancos centrales de los paises donde operan las entidades del
Grupe cuya calificacion son otorgadas por calificadores de ricsgos reconocidas como Moody's. Filch y Standard and Poor's

Garantias para redocir ol nieseo de eéditp ¥ su cfecio finncicm

El Grupo maniiene garantias pers reducer ¢f siesgo de credito y pam aseguras ol cobro de sus actives financicros expuestos
sl rieszo de crédito,

Los principales tipos de garantias tomadas won respecio 8 distovies tipos de 0otivos finsncizros, se preseman o continuacion:

%% de expoaiclin que esti sajeto
2 requerinienins de garantiss Tipe de gayamtia
2824 1823
Efective, propicdades.
Préstamos 3% 48% COUIPDS ¥ (HTES

La sipgienic mbla presenta ol rango de relacion de préstamos de la cantera hipotecaria con relacion al valor dg las gormntias
{“I_mn To Value™ - LTV). EILTV escalculado como un porcentaje del monto bruto del préstamo en relacion al valor de
a garantia. El monto bruto del préstamo. excluye cualquicr pérdida por deterioro. El valor de la garantia. para hipotecas.
esta basado cn ¢l valor original de 18 garantia a la fecha de descmbolso.

mwi 2023
Presinmns epolecanos residenciales:
Mems de 597 9,185,303 £4.189.550
S1% - 70% 11322275 §1.098.413
T1% - 90% 23,754,743 560465
Max de 907 ol 999711 $53.633.699
Totab 6856,263.042 559,922 10

-5)-
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La siguiente tabla presenta e ranpo de relacion de préstamos deteriorados de la cartera hipotecaria eon redacion al valor de

Ins garansias {“Loan Te Value™ - LTV).

e W
Pruvislis mr Prwriabin

Mt B ieroaNew | | iy | peems | \mwcamen

A g LI A [ 351 4 ITAR RpA L] EEERE

I D £314E p PTE) 08, T (MR [T )

P} ' 1AI5A8F v it MR EL TR E

e e 1720 0 3400, 1305 HLH T [EE 1] e 461,77 1100 480
Toul 2089151 JTITLET LTI Ly T80 ILabas0E

El siguientc cundro analiza de calidad credinein de ks activos financieros v tas reservas por deterioro mantenidas por el

Grupo para estos octivas af 31 de diciembre de 2024:

W
PCEdwranis 1a FCE dursaie In
viga isisl dn vide twdsl cnm
sieimriare deeriore
PEE u Y e crediziclo . 17 ) “Fuiud
Kangs | - Siormad EL o0 ATl g 150338 TAN ERS AL Ay
Fasge 2 - Adoscon cepernl 291,97 L PR 5, TRA.ITR T AOT.ae]
Wmmpge 3 - Sapbeemormst I2=in. 157 1 2o et 20, HRST Ak 10 100
Rango 4 - Dhdosa - E A3 0T 41.043.707
Kungs § - Ioouporable - e 42 GEE M 4104233
Aiambet brais LATT A4, TS AR AAN D ATEJREANE 2,714, 500 N1
r pars. pendid i ! 4®1_20a,123} {ATAESTTY (WL ITSIITY L2224 0281
Vil o Bivom. men AAR2 D330 | TN 1TL 117 L)
ERbSTOECE 7 pemarionee na gangdzs AB4ATLAT)
Itchomen pat ool M2 TN
Torkal vabor o hwros 5250, 108 8%
r Amdna x reeser
Rl Bl T A0 [EL LB 712444 L
Frmsiem para perdadis crodixis cpondis htwt i1ay 4s §hi.dneatly 138,612 t3a
Yabw e oo i, XR, P I 3461941 P A Fo N ok 139,00, 304
2023
POCE dawgnis in FOE duranse b
vila bednl dln i bedul com
dlsteeiere dckeriare
e Erediticin LU
Nemge | ~ Spomzl LE = Ak R Ten) e &4 [E B LR 3.7, AER AN T
Raage = - MMumcrin «specal mayT 91412500 pLN TEE .25, 37K
Kanpe 3 - Sl o 12 Tk LN AR 2,515,184
Kmge 4 - Ihaioso 1. 15w - 17, BRI IH.AELOTI
Kauags 2 - Icrapcrabl - - A IR A6 Ad AZ8 034
At o A 438200039 TR TN K VTR, N ] A48, 20 A0E
Fruvmsm pary pérdbdsa credixse oopresdss {TAACIDLETHY AALINTERI SR ML T [ R T
Waker s Bovem, o 4 A% 150,135 UL 4 b4 | #4141 2,297,313, 7rd
= aeled — s
FrhCTERTE T OpmERERCE N ansdas 13,500, T4
Inbcroacs peor Colerr 34.070.033
Folzl waber so Hiws 5, BN, A0 vk
¥ ¥
e bruio LRES 2R ILANT, 2T 0 LA 19001738
Frovawm pare pordida erodicim coporadas (1 oe7, 142 Lad01 vuiy (30, 302 9T Y. Ol O 1
Tl e s 5,5, BT 27N, T2 e 4as a]s 116,311,0
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Créditos anafizados por buckets de moru

Las reserves deben contemplar aquellas pérdidos en las quee ls entidsd ya haya incurrido, esto inclaye péndidas de las que.
si bien pucde ro tenerse informacion fehaciente @ probatona respecto de su courrencia, a través de un anabisis cstadistico
de |2 historia de dichas perdidas poede concluirse que las mismas ya han ocurrido.

El Grupn he clasificado b corters de eréditos en rangos de atreso mosirados & continacion.  Dicha clasificarida se
relociona con la determinacion de lu provisios para detersoro por perdidas incurmidas.

024
Camrrcio Consumn 1/ W ivde mida Total
Bucket | 2.907383,535 1.4%4,090.493 631063 7H 4973 446,763
Buciet 2 AL3. 1 T2606 51,447.434 24.0d6,453 AED 560,493
Bucket 3 191 867.995 59,522 371 20096331 27106597
Totul 3512 424,136 1,536,069, 199 6B6, (06, 51R 5.734. 599 853
2083
Conyeroim Consumm I Yivienda Totol
Buckes | 2.641,259.990 1,233 089 B0 563,240,986 +4FT 500816
Buckee 2 T03,821.963 A5 5LE.SED 17,636,533 ThhBGTDTT
B bk 3 2R, 2T2RST 42,375 24 19,044, 620 PTHRASTGHT
Fotal 3554354810 1.310.973.674 595,027 E10 S A6S 250,594
1/ tacluye vanets de orédito
Politica de castipos - Los présiwmes son carpados a pérdidis susndn se delenmina que los mismos son incobrables. Esia

determinacion sc wma despuis de considerar wna serie de facteres como: la incapacidad de pago del dendor. cuande
garantia 5 insuficienie o no ot debidamente constituida. o s esisbloce que se agotaron fodos los recursos pare la
recuperacion ded crédito on 1a gestion de cobros realizada,

Cridites reflinanciados

Un erddite refinancisdo, ¢s un crédito que sufre varisciones en sus condiciones principales (plaze. moato o fsa).

L'n erédiw refinanciade o reestrueturado. es an erédiio en ol cunl las nuevas condiciones ded refinanciamicnto son mas
[rvorabies que las antenores, tales comn monto, tasa ¥ plazo. sicndo un factor fundamental que la tsa reestructivada scan
relutivarnenie inferior a la onginal.

El Grpo constituye provisiones sobre los créditos neestructurados o refinanciados en funcion a la evaluscion de cada
crédite de acierdo o by cotegesia de clasificacion que s encucntre, asi mismo sc establece gue las provisiones por
incobratilidad de coedites s¢ determinaran en Fncidn del reconocimicnto de la posible recuperacion de les activos

-53-

Pagina 247 de 314



( Ficohsa Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

El siguiente cuadro meestra un analisis de la calidad crediticia de ln mixime cxposicidn a tesge de crédite de Ia caner
de inversiones del Grupo., cusndo cormesponda, con bese cn l culificacion de una egencin calificadorn:

Actives fisuncizras # valer mmmakle ron
Jetivoy financiems 3 matn amaiizeio cxmhis cn wim noaliaio micpral

b 1] {1 L] HH fex]
Mauma exposicos
Valor . Sheos - sabdo capaal 146,974,500 L 329.79] 913 154 )7, yoi 272000741
Oeada de mverien 141 695,951 246934 564 13045072 FLI87.285
Mmsiare olands 1199 500,051 h S £A3.574 LB RET I81313,127
Momutoree especul z 17.916.525
Sub 102l [R5 K2 110534613 146688915 262 300,142
Imereses por cobrar 1004661 Z2469.615 i1.321.401 9,500,359
Provisos por perdalas coperadas 1.355.005) (3,212.315) - -
1461974500 1.319.7%1.913 158,007,398 172.000,74)

La Administracién del Grupo cfectin wn anilisis de su porafolio de inversiones. El andlisis se efectia considerando
sspectos cuantitatives y cualitatives y condiciones propies del cmisar proporcionadas por Bloomberg, En caso deque la
empresa ne posca un perfil piblico se realiza un anilisis revisndo lo expresado por las diferenics instituciones
calificadnras de riesgo, o anterior orsentads o minimizar el ricsgo implicito.

E! onilisis de las exposiciones de resgo de crédito de Ta carters de inversiones del Grupo, os realizade considerando ias
calificaciones minimas. olorgadas 2 Jos cmisores de los instrumentos fnancicros por las sgencias calificadoras de ricsgo
Fitch Ratings, Standard & Poor's y Meody's.

El cundro antetior ha sido elaborade utilizando b simbologia de Fitch Ratings y Standard &Foor’s, come se ftiesira a

continuacion:
Grade de callflcaciin Calificaciin externs
Grado de mversion AAAL AA- AA- A+ A- BBB+ BBB, BBB-
Meonitoreo estandar BB+ BR HB- B+ B, B-
Monitares especial ccCal
Coneeniracidn de riesga

El Grupo monitarea Ja concentracion del riesgo de crédito por tipy de garsntia. por sector ¥ por ubicacion geogrifica de
las acivos cxpucsios & este ThEsED,
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Concentracion por tipo de sarantia

El Grups muntiene garantise sobre bos prégamos oiorpados principalmente sobre hipotecas, fanzes personnles y
corporutivas. EJ signiente cuadre mamestrn Ly exposiciin del Grupo a esie riesgo por tipo di garsntia:

1L e

Tipo de garantin

Fiduciana 2TIR.TED.4TL 2LH25. 568,296
Hipowrcarios y prencinnios sabre beenes immshics RB5.660, 167 533457502
Hipotcarins y prendarios sabne bsenes muehles S5 TA0 046 724,695,347
Hipoica y prends mercaniil B LGRS 650 B2 415,538
Certificadn ke deposaio 2E3.965025 2125 649,131
Bomos de premds 33325636 AT ARG
Onros 145,790,339 1969, 832
Total capital 5. 734,599,853 5,465 250.598
beteacs ¥ Y (47267 15301, 146}
Inkerenes par cobior 65,235, TH2 RL618.623
Resetva gor perdida experadn 332224, 0206 § 2084 5 505,
Total corsern de crédito _ F550.]138,935 5301548566

Conceniracion de rie<to por secir

Al 31 de diciembre, el sulde de cartera de créditos clasificado por sector econdmico se detlla a continupeion:

4 1623

fal ] [.505, 864157 1,378 19556
indusiria EONT,TEZI2E 1,140,694 449
T oumercio L0215 504028 LORE 273,491
Hienes raices 967,575,283 B71_ 296,007
Bervicios 500,641,638 S66.115.727
Cobsicino locnl v cenmral 2ITERIATT 216.521.35%
Agacuin ¥ gemderia 63,983,262 72,084,485
Importacion y expormcson de fuans ¥ canberas 50,188 861 55 556 B
Financiamiento de exportacion 631,713,357 41.F08 T3
Trampor ¥ COMUUTCONSS 2669942 L166.74%
Insiimicianes desoontraliradas 3540050 B113162
Avicultura 49,459,319 15976990
Pesca T.057,102 5197258
nros 3219684 TI5ATO
Toal capital 571,599,853 565250508
Inereses ¥ comusiones no ganadas 9,472 674} {8.301,746)
Interemes por cobrar 66,233,782 S4.p1H611

Reserva poe pérdida eaparuda 1212324 026 | JOB. 018 B05,
Towm] carters de eridiin 5599, 138,915 5,303 548666

Los siguienbes cuadros mucstran la exposicidn del Grupo de acwerdo o ls ubicacion geografica de los prancipales actvos
fiancicros cxpusstos & sste nesgo, fales como depdsitos en bancos, cartera de crédito e mversiones a valor razoneble y a
corte amontizado

- 55-
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Efectin v couivek dr tectim Carters de erédima
Hitd w3 24 wa
Almanin £17145% 122%2 WS . -
Bolevia - - 13,000, (00
Rraxit - = - RLLELLT
Hong Kong - - 1,0 577 -
Colowhiz - - 1999418 11565, 260
Costa Rca - = A6, 177914 647,536
E) Salviador TEISITS 13308, 0% RS 753 Bod BONGH A S
Exindos Lindos de Smerica y Camadd 172531072 158,720,400 1035763 T3 I
Crusbervala BLIFIH 59,523 807 R50.078,545 SE2 626,59
Hiownlior s ROG,613.19 BIEY. 554552 4356, 102625 4. 106,010,004
Inghsiera 213708 218 : -
Ermutnr - - o, 115,608 97 Y98 08D
Nicanpms 47,304 TAS 12841201 % 435,564,738 34E 999,551
Mexo - - F6.0ET 02 3095053
Ttepablicz Domimcam - - 55509 5 E9LIT
Expain ST0L608 572684 - -
Paises Raps - - - 6,695
Uruguay - - 2.1 BBR RLISE
Weneruch - EULUCUREEL . -
Panamé 285K, 148 £ 314,805 113,408,702 I3, T8
Totad 1.345,497.158 1334931954 5734540 883 5465250 594
Astives finaarierm s valor rasemable
Aetioes T vis 4 cosin samriande owe rmiris o0 olyy resallade inte pral
X4 nn hii2) b i
Bevmands EF R R BEIG 7S - 3,770,960
Chile 599 50 BARDI95 . w5130
Colowlua 3924064 13211054 T3R80 -
Extados Usidos 5T9.N99 10576068 - -
Casta Bica ET6ED] - - 458958
Crmlrenla 154830757 146,070,772 - -
Boncras E 808297929 - 12324
fulas Caryrons $52189 16524129 . 6,130,557
fslse Viepenes Brtimcas 15.725.9% 18656818
Luvewhurzn - 11710214 . 9667011
Mexo 33T3Y 14.523.395
Nicarapm 27 658 1166 IRALET 95,196,365 206 030960
Pameera Tl 554, B2 LISOTT.08R 144004 100 RO R L]
Republica Domamoea 1 25} 435 - - 455] 0
Pera ATEIM .
E Saivador A e o] 090 R . o
Sintan - 4,959 124
Tom| 441 R0 RA |3 B5H.E) 3 46685938 T62.M00.383

La exposicion del Grupo ante e nesgo de crédito por clase de activo financicro, la clasificacion interna y el “Bucket™ sm
dener en cuenta los cfectos de cualesquicra garantiss w obros mejoramicntos del crédito. sc proporcionan £o las tablas
siguientes. A menos que sca scialado de mancra cspecifica, pera Jos sctivos finoncieros, las cantidades en la tabla
represeman o valos en Bibros bruto. Para los compromisos de préstimo y Jos contratos de garantia financiera. las cantidades
en la tabla representan las cantidades comprometidas o garantizadas, respectivamentz,
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Activos ohtenides medizate dacién en page

Al 31 de diciembre, ¢l Gropo obtuvo dos siguienies actives financicres ¥ no-financieros durenie of afio medinie la
epecucion de la garantia como dacion en pago o remate judicial. Ea palitice del Grupo es realizar Ia venta de b garantia

mecibida sobre una base oportuna,

04 3
Biere muchles 14962 B85 62131
Bicnes inmuchles 19480, [EN 3N ' Y
Tokl MATNTF 153750058
Rieszos de liguider

Riesgo de liquidez es ¢l riespe de que el Grapo oo porda complir con compremisos y oblizaciones firancierns debido o
escasez de los recurees necesanios pera cubrirdos. Fsia centingenwin puede oblizar al Grupo o goe recurra a la venta de
activos en condicinnes desfasvorables, taks como descuentos inusuales, mavores coslos Anoncicros, con ¢l objetivo de
disponet de los tectrsos roquenidos, inewriendo e perdidas patnmoniales. La Adminstracion identifica ¥ estiona ¢l
riesgo de liquides, uimvés de la administracidn de sus activos v pasivos.

sministraciin del ricseo de figgid

El enfoque del Grupo para administrar 18 liguidez ¢s asegurar, on la moyor medids posible, que siempre contam con la
liguidez suficiente para cumplic con sus obligaciones cusnde veroen, anto ¢n condiciones nermakes come de tcnsitn. sm
incurrir en pérdidas maceptables o armesgar la seguridad del Grupo. Para administrar ¢l riesgo de liquidez qur surge de los
pasivos financicros. ¢l Grapo mantiene activos liguidos que incloyen ! clectivo v equivalenies & cfeqtivo ¢ instrumentos
de grado de inversidn pare hs que exisie on mereado activo § Liguide. Extos activos se pueden vender facilmente para
cumplir con los requenimicntos de figuidez.

Cundo uss subsidiria o filizl operativa estd sujeta a un limite de liquidez impuesto por su regulador boeal, 1a subsidiaria
@ filial s responsable de administrar ¢l total de i liquidez dentro ded limive impuesto por ks repulacion en coordinacion
con la Tesoreria Corporative. Esta dltima monitorca gue odas las subsidiarias ¥ filiales extranjeras operativas cumplan
eom Jos limites regulatorios diaromenic.

El Grupo depende de los depositos de clientes y bancos ¢ instrumentos de deuda emitidos v pasivos subordinados came
i fuente primania de fondos. Micntras que los instrumentos de dewds emitidos v pasives subordinados tienen vencimicntos
superiores a un afo, los depdsitos de clientes ¥ bancos gencralmente Henen vencimicntos mas cortos ¥ Una gran Proponcion
de estos son & §p vista. La nuturalezs de corto plazo de eses depositos auments ef niesgo de liquidez del Grupo. por lo que,
¢l Grupo administra activamente este riesgo mediame el mantenimicnto de precios competitivos ¥ monitorco constanic de

las tendeneias de mercado.
La posicien de liquidez diana es monitorerds v las prachas de estres de liquidez son Hevadas a cabo de forma regular bajo

una varieded de esoenarios que sbarcan tanto condiciones normales de mercado, como ambién condiciones mds severas.
Todas kas politess v procedimientos de figuidez sc encacnttan sujctas a la revision ¥ aprobacion de ALCO. Los roporics
dianos cubren 18 posicion de liquidez nte del Grupo como de las subsidianas o filales extranjeras operativas. Un
resusen, gue inchrye coalgquier excepciin y accion de reparacion tomada. s enviado regularmente a ALCO.

Los indivedores de liguider fueron diseiiados eon ef objetive de establecer In estructurs de Administmcion de Activos ¥

Pasivos del Gropo, mwchoyendo bos objetivos de colocaciones y captaciones de fondes ¥ & lopro de fns uilidades
presupuesizdns de acuerda o} analisis realizado en conjunio con ol Gree de Tesoreria,
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Proceso de administracion_del fespo de liquides

La determivacion v control ded nivel de bolorsneinal ricsgo. se establece mediante of establocimiznato de limites de Hguidez,
aprobados par by Junts Dinectiva, pestionados por el Comité de Activos y Prsivos “ALCO™. El procesa de administracion
del riesgo incluye:

E! mantenimicnte de I lguider constaniz necesaria pam hacerle frente a la domands de fondos de fos
depositantes. solicitudes de linea de crédiio y créditos. Esto incluye la reposicion de fondos 8 medida gque
vencen o zon tomados prestados por bos clientes. El Cirops manticne unz presencia sctiva dentro de dos
mercados de dinero globeles pare evitar que csio sucoda,

Monitorco del indice de liquidez def estedo consolidado de situscidn Fmancicra comtre requerimientos
internos y regulatorios.

Administracion de Is concentrscion v el perfil de bos vencimicntos de las deudss.

Establece indicadores de alerta temprana de posibles eventos de estrés de liquidez v ascgura que hays activos
dispanibles puaea ger stilizados como colateral si es necesanio.

Manticoe un plan de fnenciamisnio de contingencia disefiade para proporcianar un marco domde un estrés
de liquidez podria ser mangiade cfectivamente.

La funcién de icsoreris del Grupo cjecuta It carategin de liquadez v finsnciacidn del Grupo cn cooperacién con las otras
unidades de regocie del Grupo. La cstratcgia de liguidez ¥ financiacion del Grape es determinada de acuendo con los
requerimicnios regulatorios locales relevantes. La operacion del Grupo en el extranjero determina la estratezia local de
Bguidez. b cual necesita estar en linea tanto con b estructura regulatona local como con Ia polinea central del Grupo

SO0

En ¢l proceso de administracion del riesgo de liguidez of Grupo ha considerado al menos cuatro caracteristicas claves., que

Es of riesgo en ¢l que futuros eventos prshzsan. consceucncias adversas, Por congguicnic. medidas como
ratios historicos ¥ administraciones retrospectivas, como plones bamdos cn previas neocsidudes. de liguidez.,
son de vabores Jimitados. Ratios retrospeetivas son consideredos solamente para reporics suplementarios de
caposiciones de pesgo especificos,

El ricsen de liquidez o5 casi sempre un resgo consccuente. Esbos son resulado de la exposicion de ofro
ricsga. come par cjempla pérdidas o oréditos o perdidas operacionales. La calidad de Is sdministracion del
ricsen de b liquider asi como la cantidad de fuentes de fondeo disponshles no determinan que <l Grupo sea
© no afeciade por una crisis & Gquidez,

El riesgo de liquidez depende de un escenanie ta. cspecificn, Tanis su medicion como su administracion drbe
diferenciarse catre problemas potenciales del Grupe v problemss patcnciales sisiemicos.

El riesgo de liqnidez depende de wnn sitmacion en cspecifice. Una base solida pora cvaluar y administror <l
ricsgo de liquidez roquiere de un cotendimiento de! grupe en st su mereado, |2 naturaleza de sus activos ¥
paskvos ¥ de su cotoms econdmicn ¥ compelitne,

El Grupo identifica los stguientcs tipoe de rieszos de Hguidee come sus paimetros pars =1 esteblecimiento de criterios de
medicion y control del ricsgo.

*

Ricsgn de liquidez de fondeo: o gap de liquidez o ricsgo de hiquidez estructural, son los nombres dados a la
necesidad de cumplir con bos requerimicntos de cfectivo, e ¢f curso nonmal de eperaciones debido a
descabers on Yos Mujos de caja

Rirsen de liquidez comtingente: b nocesidad de satisfacer los requerimicntos de efective dobido a pérdidas
inesperadas de pusivas o requerimientes inesperados pars fondesr compromisos u oblipeckenes.

Riesgo de hiquidez de mercado: riesgo Lﬁ!.ll? el grupe no pueda mitigar ficlmente o compensar una posicia ca
[+

particular sin afeciar sigmificativamente

precio de mercado anterior, debido a un grado de desarrollo nndecuado

del meveadn @ por un trastorno en ¢l ambiente ceontmice.
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Los peportes 1 nivel regional ineluyen:

Resumen posicion calee de plazos.

Crecamuents de curtern del grupe versus sistema.
Crecimicnto de depdaitos ded propo versys sistema
Margen financicro.

Ratios. de rentabilidad.

Rativs de cobertura de capiial.

El Grupe ha discfindo pruchas de tenstin de figuides con <! fin de medir bos imparios e las necesidades de fnanciamicnto
yia cstrategia a llever a cobo segin ol evento, sus resultados. ss{ como Jos supuesios ¥ factores de nicsgo somelidos a
tensidn.

A continuacion se prescniaun analisis de ls cstructa de actves ¥ pasivos liquidos al 31 de diciembee. Eb andlisis mucstra
los Bujos de efcctive mo descontados de los activos y pasivos financicros v los compromisos de préstamos agrupados por
vencimicntos, basados ¢n  periodo remancnte a la fecha del estado consolidado de situacion financiern. respeio a la
fecha de vencimiento contractusl.
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Activos financicros disponibles pers soportar firgs fondsos

Pare administrar ¢l ricsge de liquidez qoc surge de los posavos finencicros. se manticns ctivas liquidos que inchsyc of
efectivo y equivalentces de clectivo, © instrumentos de deuda gubmnmmul pueden vender Gcilmente para cumplir
cott los requerimicntos de liquidez  Adirionalmente. se manticne lincas de Emm nepocsdas con otros bancos ¥ activos
libres de gravimencs pam su Wso como zarantia (cstos monbes se refieren a la reserva de liguidez).
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En ] portafolie de inversiones y oiros activos financieros del Grupo af 31 de diciembre de 2024 y 2023 existen mversiones
dc alta liquide por US$076,875.244 y USS710.357.829 que purcden ser comvortibles en eftetivo en un perido menos de
una s<Imana.

Activos financicros dados ¢n garantia

Las activos finantieros totakes reconocidos en ol estedo consalidado de stiuacion finsneiora que han ado dados cn garantia
para pasivos al 31 de diciembre de 2024 son: valores de inversion por US$309. 148,250 {2023: US3221,157.343).
Ricso de mercado

El ricspo de mercado £5 o siesgo de que los combios en los precios de mercado, como tasas de interés, provio de las
acciones 0 cambics de monedn cxiranjera. afccten bos ingresos ded Grupo o <! valor de los instrumentos Gnancicros que

manticne. El ohictive de I administracidn del rieszo dc mercede o sdministrar y cantralur las cxpasiciones 8 cstc ricsgo
dentro de pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilided.

Administracion del rieszo de mercado
El phjetive de la administracion dek rizsgo de mercado de] Gropo cs administrar y controar los exposiciones. ded riesgo de

mercado en orden 2 optimizar <f retomo sobre e nesgo al tompo que s asegure Ja solvencia.

Tal y compo peurme con el riesgo de liquidez. ALCO es responsable por ascgurar |z sdministrarion efectiva del nicsgo de
miercado o través del Grupo. Niveles especificos de autoridad v responsabilidad en relecitm con Jasdministrscion del nesgo
de mercado han sido asignsdos a los comutes apropiadas del riesgo de mereado.

Las actividades centrales de In adminisiracion del ricsgo de mercado son:

La idemificacion de bodos kes riesgos de mercado clave y sus orientadores,

La modicién y evaluacion independionte de fos ricspos de mercndos clave y sis oricniadores.

El uso do resultados y estimados como la base parz la sdministracion orentada al riesgovrctomo para el Goupe.
Monitorco de fos ricspos y presentacion de roportes sobre eflos.

El riesgn de mercado surge por posiciancs abicrias en activos y pasivos finsncicros y operaciones fuera de balance, que s
ven afectados por los cambios £n tasas de interés, precivs de mercade, margen de eréditn, insas de cambio de moncda y
los precios de las acciones. Ef Ciropo identifica ba exposicion a los ricsgos de mercado. wa sca comp cartera negociable o
o Regociabie.

Con base a lo arriba seialade los riespos de mercsdo s pueden dar por:

e Vabores o titufes que tenpa en su caric ¥ oque csién smjcto 2 colizaciones on o mercado de vabores.

® D sus pasivos, por medio de un financiasmicnio cfecmada, Esto pucde afcctar al Grupe de forma positiva o
negativa

+  Delus opernciones fucra de balance. que scan afectadas por la variacion ded procie cotizado:

¢ Deprndiendo de los resubiados, cuando las tasas de interescs cambian, esto tendri un rmpacto o los intoreses
que ¢} Grupo cobm ¥ pag a sus clienics v depositantes.

Las mediciones ¢ impacto del resge de mercado sc detalinn & continuacion:
v  Deidentificacion ¥ valomcion de Jos faciores ricsgo.
¢ Se debe ideniificer bos factores gue inciden sabre bos activos productivos tamto lus colocaciones, nversiones

y cartera do prestamos,
= Idemificacion y plamificacion de nesgo.
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Por medic de] camuté de zestion de nesgos. s¢ identificaran los fuctores de iesgo:

Cumnde se identifiquen los facteres de ricsgo s¢ coantaficani la incidencis de cade vino de cstos factores sobre
los activos productivos v los pasives del Grupe. Por medio de |a idemtificacidn de los Facenres de ricsgos. sc
cuaniifica ln mcidencia de los ricsgos por

Impacio en bos valores de la posicitn que ¢l Grupo tiene en sus activos y pasivos {liquidez. inversiones, cartera
de prestamos, depositos de elienles v contingencias que mantenga ef Grupo).

impacto ca ¢f nivel de ganancins o perdids, que pudicra kener <l Grupo s consccucncia de las vaneciones de
meseads que puedan sufrir los Tactores de ricseo.

Pam ls medicion o coantificacion de bos factores de ricsgos sc whilizaran métodos utilizados por la wnidad de
sdmimsiracion intceral de ricsgos que pueden cusmtiiicar los factores de nesgo.

Parn ¢l cdlealo del valor en riesgo del portafolio de inversiones se wiilize la herrmicnta en Bloomberg
"Partfolo Valuc at Risk®. Dicha hertamienia permite calcular ¢ VaR mediante 3 metodologios: VaR
paramétricn, VaR Hisiorien ¥ YaR Mook Caro. El Comité de Inversiones lomé b decision de utilizar la
metodologia del VaR historico de 3 ados con porcentaie de confisbilidsd de 900 va gque se determing quoe |2
distsibucion histdrica de kos retomos seria un buen pronosticsdor de Iz digribucion future, Dicha mctodologia
utiliza un modelo de facior liveal en 2l que se osume que los retornos histdricas de los fiudos evaluados son
influenciados por una scric de factores como ser moneda, curvas soberanas, curvas de titabos del mismo sector.
enire otmus. Por lo que ¢ riesgo del ponafolio depende de o volatdidad, s cosrelacion cntre estos factores y
fa sxposicion de bos msirumentos del portafolio a estos factones.

Para efiectos de tien de interés ¢l grupo realiza escenanios de movimienios de tasa de + - 200 BPS pam moneda
crirEnjers, y +/- 200 BPS para la moneds nacional &g In segion en Ia cusl operan sus diferentes webiculos.
Dicho andlisis mucstra la posible ganancia o perdida derivada de los movimicnos en bas 1asas de inkerés de
los scnvos y pusivos sensibles nd interds.

. biai

Es ¢l mesgo de que el valor de un instrumento financicro fluctic como consccucncia de vanaciones en §as tasas de cambio
de las monedas Lttranjcra< y otras variables financieras. asi como la reaccion de los participasies de los mercados a eventos
politicos ¥ ccondmicos. Para cfecto de las nommus contables este riesgo no procede de mstrurmenios financicros quc po som
p.lmd.ls monetarias, ni ampeee de instrumentos financieros denominados en la moneds funcional de cada uno de s
paiscs donde estin domiciliadas las subsidiarias consolidadas

Ademis, del monitorco al valor en riesgo relacionado con moneda extranjera, el Geupp monitores cualquicr ricsgo de
concentnacikon relacionado con ;u.alquhr moneda individual en relacion con la conversien de transacciones en moneda
extranjema ¥ de activos ¥ pasivos financicros monctarios en |a moneda funcional de ks conidedes del Grups, ¥ on relacion
con la conversion de operaciones en ¢l extramjerm a la moneda de presentacion del Grupo.

Yoy
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En la tobls que s¢ prescnia a continacidn se muesta la posicion neta del Grupo al ricsgo de cambio en
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Ricspo de tasa de mienes

Camo parte def riesge de mercado. ef Grupo es6 sxpuesto principalmente al nesgo de tase de interés. Ricsgo de tasa de
imerés ded flujo de efective es ol ricsgo de que los fhges de cfcctivo futuros de un instrumento financiero flucticn debido
a los cambios en las tnsas de interés del meresdo. El Gropo cstd expuesio a los cfectos de fluctuacion en los niveles en
general de fa tosa de interes del mercado tanto para su valor rezonable come para ¢ ricsgo del flyo de cfectivo. Los
marzenes de inlerés pueden aumentar eome resnliade de csos cambios pero puede redueir las pérdidas on el evento de que
OCUEIN Movimicntos incspemdos.
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La t2bl & continuacion resume la exposicién | posicitn del Grupo of ricsgr de wsa de intenés. Esto mchaye lps saldos de
los instrumentes financicros del Grupe, clasificados por lo que ocitrr primero cnire 1 re expresitn contractual de jasas o

la fecha de vencimiento.
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La Admmistracion del Grupo para evaluar los ricsgos de s de intercs ¥ su impacio oo ¢l valor razonable de los activos
y pasivos finuncieros realiza simulociones para determinar la sensibilidad o bos activos ¥ pasivos fimonckeros.
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El analisic base que efectin In Adminkiracion consiste on detenminar ¢l impacto cn Jos activos ¥ pasives financicros
cousados por sumentos o-disminuciones de 100 puntos bisicos.ca s tasas de mizrés. A continuacion so resume ¢l impacto:

Senmililed el ingreso neie de mterés

2824 v i a4 2023
1Migpdr de 180ph de
iscremenlo xmimciic
Al final del aho 11663323} {5,647 529} 1.297.464 D.ER6.50
Promedio del mite {8, 759471 {724.802} 1.307.57% 483K SEY
Maxuwe def ato (904, 188y 4,500 894 2.B43 250 12,676,192
Minime del ado {3.276.3258) (B 122191} 464 183 (38586105
Sensibilidad en resolisios por inversisnes o valor rzonahble
a4 2023 2024 Hz3
Tk e 18ply de
mcremenio dismincain
Al fm] del afio £ 14.509. 345} (1L.934.827) 10,503,345 6,460,338
Promedic del abe 17. 783,904} 0. 41E 225} 7. 763940 5.080 8393
Mixsrws del afp 14.525 836} 507 562 10,685 822 7.64T.081
Misdemo def afo {10.377.930 (3,573,417 4317995 3 ABT.STY

A continuacion se resamen bes tasas promedio de interés de Ios instrumentos financieTos:

24
Dhilares |Lemmpiras Que tamles Cinfahas
Mia Mix Min. Mis M Mix M Mis
Auctirne
Edctea y ogunalenies Je eiecing A1 4% [T T
Canem de cradio afr. saee, L1108 Anr. oot 59, IS4 290%,
Arivos finmacemos a vabor moonable 43 gy
Acinos finmrme 3 cost ameetimdo {44 9F: 10 [ 3] e WM.
Pazives:
Ehepdsien rocibulos . E3%. 0. 175 o, BE. 0. 504
Thignornes hanc e i¥. 09, X1 | A Y a4, . EW. AS%
Deids sehosdinsedn 8. FLE. B, 0.
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A fin de establcoer unu estructurs de gebiemna de zestion de riesgo operativo electiva v que esté ntcgrada por toda ia
oreanizacion, el Goupo ha implementado el modelo de tres lincas de defensa de COSO (The Commiites of Sponsonng
Organizations of the Treadway Commission}. Dicho modelo busca mejorar <l entendimicnto de la gestion y comrol del
nicsgo 8l clorificar kos roles y responssbilidedes de cada drca de la organizacion. Su premisa principal e que bajo la
supervisibn v dircockdn de la slin gerencis. cf comité de mespgos ¥ la junta dircctiva. tres grupos separados (o tinces de
defensay dentro de [a organizackdn son necesanas pars una efectiva adminisiracion ¥ controf del riespo. Les principales
responsebilidides de cadu e son:

= Ppscer y administrar of ricsgo ¥ sws respectives contrales dprimera linea de defensa - dreas operativas y de
nEEoCan).

*  Mongtorear ¢f ricsgo v los controbes en spoyo 8 la gestion del mismo (segunda linen de defenso- areas de
nesgos, control ¥ cumplmientoe establecidas por |a zerencia) o )

%«  Proveer cericza independiente a la junta directive y olta gerencia sobre la ofectividad de ln gestion y contral
del mesgo (tercemn linea de defensa - suditoria micrad).

El Grupo ha realizado una significativa inversion en fa adecuacion de Ja pestaforma tecnologica con e objetiva de ser mis
cficiente en los diferentes procesos de negocio ¥ reducir los perfiles de sicsgos.

b. Rizsgo de sexuros

El riesgo de suscripcidn consiste e ¢l ricsgo de serura. of nesgo de persistencia v ¢f nicsgoe de pasios.

El riesgo de seguro cs of mesge de que ocurms <] evento de pérdida. o de que ¢l momento v el monto de la perdida scan
diferenics de fo esperado.

El Grupo esté expucsto a diferenies clementos de ricspos de seganos:
#  Para palizas de segaro de vida

~  Riesgo de montalidad: ol riesgo de que las pérdidas demvadas del fallecimicnto de los tomadores de sepuros de
vids se produzcan antes de lo esperado.

- Ricsgo de morhilidsd: ef nesgo de que las péndidas por reclamsciones midicas sean mayores de bo esperado.

- Riesgos de longevidad: ol niesgo de pérdidas derivadas de ma vidz més laga de ko esperado de Jos asepursdos.

«  Polizas de outomivil ¥ hegar

- Ricsge de caldstmic: of nesgo de incurrir en perdidas significativas como resultado de cvenbos catastroficos.

o Todos las polarss:

- Roesgode prmma: ¢ nesgo de que las primes cobradas 2 los nsegumdos scan menores que ¢l costo de los simcstros

en ¢l negocw emindo.

- Rmsgo de reserviz of ricspo de que bas eeservas para sindestros scan insuficientes para cubsir todos los siniestros.
Pars Ias pohzas de sepmo de vida donde la mueric o fa discapacidad cs ¢l niesgo ascpurado, bos fackores mas maportomics
que poddriun sumentar fa cantidad v Ia frecoencia de los reclamos son las epidemias 0 cambios pencralimdos cn el estilo
de vida, ke que resulta en reclamos mas icropeanos o mis de lo csperado.

Parn ks contrasos de anvalidades donde Ls longevidnd es ¢l principal ricsgo de seguro, ¢l factor mis importante que podria
atmemar 1o cantidad y ba frecuencia de las reclamaciones es la suepor de la ciencia médica.
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2023
Dilures Lespirm: £ trmles Ciminlas
Min  Mix Min Mix M Mi3 Min M
A Bt
Efving v squralenies de clecing oer. 5S4 ar. e,
Carkya de oédin oo, M. 15109 47.9%, 8o, S0, e 2908,
Sconan francieros a vakor maomable EX O | R
Agipeen: Bonncisfos 1 comio ameetuado 0Fs Y. 24 HWLE" . S5 o,
Pasbos:
Bopeiins recihidas oo BB W w D TS BT TON
Chblgcicms buncers ree. Il4% 4% T AT TR AR, AR
Dela seborsdinds CY RS Y o 90,
Ricszo ppcmtive

Es el ricsgo de péndidas dircctas o directas, relacionadas con los procesos del Grupe, de personal, wecnologia ©
infracstructuras. y de factoges externos que oo estén relacionados a ricsgos de credite, mercado v liquidez. tales coma Ins
que provienen de requerimicntos legales ¥ regulatorios y del comportamienia de Jos estindares corporativos generalmente
acepiados.

La responsabilidad principal por la implementscion de poditicas y controk:s para abordar ¢l ricsgo operacional, ¢s de la alia
admintstracién del Grupo. quien delega estas funciones dertrn de cada una de les unidades operativas ¥ de negocios del
Giupo, para fortalecer esta gestion. El Grupe ha desarrollado ¢ implementado ung politica de gestion integral del niesge
operacional, cuye objetivo ¢s distinuir sl maxime posible pérdidas financicras y dafios a la reputacion del Grupo.

Pare desemgpeiior una sdministracion més eficiente y articulada de este resgo, ¢l Grupe cucnta con wn Comite de Ricsgos,
quicn con base . Jos Fmeamicntos de la Junta Directiva clabors, nevese, actualiza y.o modtfica los politicas y procedimicntos
de administracidn ded ricszo. a ls vez que evalia dos impactes del mismo ¥ la cficiencia de Is politicas establecidas para
s1 gestion.

La estructore de Administracion del Ricsgo Operacional ha sido claborada para. proveer una adecuada scgregacion de
responsubilidades entre los duciios, cjecutores, dreas de control y las dreas encargadas de asegurar ¢l cumplimicnto de las
politicas y procedimicntos cxteblecidos por ¢l Comité de Ricsgos. Las unidades de negocios y servicios del Grupo asumen
un mal activo en la ehetificacion, medicidn, control ¥ monitores de los ricsgos opencionales ¥ son responsables por
comprender v administrar estos resgos dentro de sus actividades diarias

f]}nﬁliﬂﬂ de riesgo operacional son aprobadas por la Junta Directiva y orientsda 3 supeonsada por recdio del Comité
Riesgos.

El Grupo adopié una meetodologia de evaloaciin de procesos de ncgecios bisades on riesgos, In cual consiste en identificar
las frcas y proceses claves cn relacion & los objclivos estratégicos, identificur riesgos inherentes ab negocio v diagramar ¢l
ciclo del proceso para identificar riesgos ¥ contyokes mitignmics. Esto e spoyado con hamamicmns tecnologicas que oos
permiten documentar, cuantificar ¥ monitorear bas riesgos identificndos en los diferentes procesos a traves de matrices de
ricsgos. Bl Deparmmento de Audiloriz Ioiema, desamolla un progroma de revision ¥ scguimiento permanente del
cumplimicnto de las politices del Grupo. los resultados de esas revishones son discutidos con las unidades de negocios con
Ins que se rclacionsn ¥ s preperan y envian sepories at Comitf de Auditoria y 8 la Administracion Supenior del Grupo.
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Pare las pélizas de segures de automoviles y de bogar, <l factor mis importante que podria axmentar la canidad ¥ b
frecuenein de las reclamaciones o5 wn evesito cotastréfico como un burscin, una inundacion o un erremeio.

El Grupo estih éxpuesto al fesgo de reservas y al riesgo de primas que surgen de todos s contries de seguro cmitidos.

El Grupo mitiga sy exposicion aplicando su estmiegia de suscripeion para diversificar ol tipo de riesgos de sepune
aceptados y el nivel de beneficio asegumdo.

El Grupo también mitiga cstos tiesgos comprando programas de reascguro de cxceso de perdides contrn zrandes
reclamacioncs individuales y péndidas por catdstrofes y acuerdos de reasezuro de coote comportida pare reducir fa

exposicion general para cicrtas clases de negocios,
El Grggser cuents con una variedad &k reascguradones sprobados pam mitizar ef plesgo de reascpuro
El Grupo también csth expucsto  dos ricsgos que no son esgos de seguro sino nelacionsdos con contratos de seguro:

+  Rxcsgo de caducidad o perasiencia: ¢l Hesgo de que 1a contraparte cancele ol contrate antes o después de lo que
l Grupo habia csperado al fjer o precio del contrato.

*  Ricsgo de gasins: ¢l ricsgo de sumentos inesperadns en los costes admintsiratives asociados con el servicio de
un contrate, ©n lugar de los costos asociados con eventos

El Gropo pestiona el riesgo de persisienciz bosindose ¢n ln politica de suscripcion y directrices sobne gestion de
persastencia que sen revisadas periddicamente por la alta Administracion del Govpo. B Grapo monftercs con frecuencie
<l nivel de gasios de cada unided dz negocio pam abordar ¢l ricsgo de gastos.

La alta direccion del Grupo, inchiyendo a sus consgjos de sdministracién son responsabies de gestionar <f ricsgo de
seguros ¥ reascguros del Grupo medianie:

e  Ascpurar que ] Grupo tenga una csiratcgia de suscripcion y reasepirro adecuada dentro de um marco peneral de
gestidn de nespos, incleddo va stema eficaz de contml mcme.

& Identficar. evalner ¥ medir ¢ nesgo de seguros en todo ol Grapo. desde una poliza individual hasta un nivel de
coTherR.

*  Eswblecer un manco de conirol robusto respecto de la estruciora de sworizacion para la aprobacion v renovacion
de polizas de seporos ¥ resscpuros.

®  Ascgurar que las politicas ¥ procedimientos de gestion de riesgos se revisen perisdicamente para reflejar los
cambios en las actividades del Grupo ¥ las condiciones del mercado,

«  Supervisar que las reservas par reclamacionss indpdusies ¥ ogregadas sean revissdas periddicamente.

o Gorantizar que s adguicrs reascpure pam mitigar ol efecie de pérdidas potenciakes parm el Grupo por evenios
individuales grandes o catastroficos y tembicn pars preporcionar scceso 8 ricsgos cspecializados v avadar an ba
gestion de capital.

«  Monitorear gue los contratos de reaseguro se suscriban con reaseguradores aprobados, ya sca proporcienabmente
o cn base 3 un gatado de excese de pérdida.

»  Limitar fos concentraciones de exposkion por clase de aegocio, conbrapartes, ubicacion peografics. cic.

Al 31 de dickembre, se detalla la tabla de reclomos segim su fecha de pago:

Abn del acridenie
Pagos 2022 bl 24
Al fira| del sho del siteesito 131972232 155,302,730 E14.3559 323
Dig wrwo & dos sfios 7.786,79% BR43.371 -
Wi de dox afios 1,071,255 .

130 A3LI85  1e423A M 104,260022

Pagina 263 de 314 ?w



’ Ficohsa Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. Prospecto Simplificado.

Al 31 & dicicmbre sc mucstra In concentracion de reservos por ubicacion geograficar

2024 1023

Fasivas hewlus Pasivos netos Puzivos brotos Pusives scies
Hondwres 100,396, 167 2761 A4B 106,500,844 A5,6M1.412
Cianiermaia 12,006,430 21971161 0,170,735 21.505,785
Barbados 3,875,017 I ETENET TSETRY 751,783
Micaragua 48 5049 455 20 IART 428 Ak OR4 R9S 22.01%.703
El Sahvador 67269366 49,093,303 __63.950, 18} 47,102 667
Totai 130056935 183937457 221 SE000.350

Gestion de crédiio de seguros

El ricsgo crediticio cs o tesge de que una parte an on instraments financicro cause una péndida financicra a lo otra partc
al ao cumplir uma oblizacion.

A continuacion tas poediticas v procedimientos para mitigsr la expesicida ded Grupo al riesgo de crédito:

E] remscenro o colocado con contrapartes que tichen on bucn historial de crédite ¥ Ja concentracion de riesgo se evita
siguicndn lincamicntos de pofitica en materia de mesgos qoe se establecen en la pofitica de nicsgos al inicio de cadn 2o,
autorizadas por ¢l conscjo de administracion ¥ cstin sujetas & revisiones regulares. En cada fecha de reparie, se roaliza
una evaluacion de I calidad crediticia de reasegumdores y sctualiza o estrategim de compra de reascguro.

Ricszo de Hauidez de seenros

El Gtupe tiene un contrato de exceso de pérdida para catistrofes {reascguro} gue cvita poner en ricsgo ¢f copital de Ja
compeiii de scgures, b bquidez no se ve afectada por <f apoyo crandsmica que brindan Jos reasczuradores para haceele
frente a las obligaciones sim hacer use de las inversiones de la compaiiia de segums.

< Aumdlinis de sensibRidad

El Grupo corre un anilisis de sensibilidad. con ¢ propéstio de medir <l cfecto que podrian wener en ef patiimonio nevo del
Grupo, las Alucraciones de les factores condicionantes del ricszo de seguro (valor de n prima medis, frecoeneis y costo
sinfestral). A confinuacide se presontu un anilisis de sesibilidad al rieszo de seguro y ol efecto que tendria en ol resultado
consobidedn ¥. conscoucnizmente ¢n cl patrimonio neto del Grupo. considerando dos cscenarios con factores combinados
de mgresos ¥ gastos. oon una fluctuscion en los sinkestros pagados de ~'- 2% v una fluctuacion en las recuperaciones de
segutos de +- 1%, El sumente en los siniestros pagades del 2% v of sumento en las recuperaciones de seaseauro del 1%
Eni el cuadro signiente sc mucsira este cfecto on las wididades del afio de cada une de o exconarios v por tanto de
patrimenio.

au 023
Escennno 1.- Aumento en los gastos del servacio de sepuros enoun 3%s 5344358 A6 266
Hesulido del epercicio antes de sensibilizr $3.759.420 15475899
Resultuio semmibilimdo escenario | 40,018,539 23342513
Efcctia on patrimenio 3. TSR] 1.733.3R6
Excenario 3.- Awnenso en los mozzos deb servicia de ressepuro enun % (1.218.729) (912,743}
Rewudigdlo dei ejercicio ames ge semsibilizr 43.759.420 15,075 8%
Resullmda sensibilimdo excenasio 2 44.619.530 5. 714,819
Elecie o potrismonis (&6l 5 1) (638,920)
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'R Valor razonahle de los instrumentos fiasncieras

El salor rzondble sc define como o] precio que seria rectbide por vender un activo © seria pagado pos transéerir on pasive
€t una operacion acordads entre panicipantes def mercado en 1a fecha de medicion.

Las estimaciones del valor mzonsble son e fcctuadas 2 una fecha determinada, busadas en estimaciones de mercado ¥ en
informacion sobre Jos instrementas financicros. Estos estimadns no reflcjan cualquicr prima o descuento que pueda resultar
de [a oferta para la vents de un instrursento fmancien particular o ona fecha dada. Estas estimaciones son sshictivas por
naturaleza, mvolucran incertidumbre v mucho juicio, por o tante, no pucden ser determinadas con cxactined. Cualquicr
cambic cn las supnsiciones o criterios puede afectar en forma significativa lzs estimacicnes.

Jersrquin de walor meonahle

La NIF 13 especibicn In jerarquia de las téenicas de valuacadn basads en la transparencia de las variables utilizadas en la
determinacion del velor ravonable. Todos los msirementos financieros a valor razonzble son categorizados en ono de los
irex niveles de la jeranquia.

»  Nivel I - Precios cotizados en mercados setivos pura aclives o pasivos idénticos.

s Mivel 2 - Técmicas de valuaciin para ias coales wdes bas verisbles de mermado son obsenvables, direcu o
indircctamente.

»  Nivel 3 - Teenicas de valuseion que incluyen vanables sipnificativas goe no estan basadas en variables de
mercado observables

En I determinecidn del vator mzonable, ¢1 Grupo wilize varies enfoques de valoracion ¥ establece una jerarquia para los
factores msados en b medicson del valor meonebic que masimiza el uso de factones observables relevanics ¥ mimimiza el
wso de factores no obscrvables requitiendo gue los factores mis observables scan ssados cusndo cstén disponibles. Los
[uctores. observables son Ins que smarian los paricipantes del mereado en Ia fjacion de precios del sctivo o pastvo
fimancicro hessdos en datos del mescado obtenidos de fucnies independicentes al Gmapo. Los factores no ohservablcs son
Ias que reflejan los supuestos ded Grupe acerce de bos sapursios que usarian otros participantes del mercado en la fijacion
de precios del activo o pasivo financiero desarrollado con base en ba mejor infermacion disponible cn las civunstancias.

El Grupo utiliza modelos w hemamicntos de valwcitn ampliamente reconocidos para la determinacion del velor razonable
de fos comeates de iniereambic de wsa de iterds para los qoc utilizan informacion observable del mencado ¥ requicee poco
juicie de la Administracion pora su esimacion. Mcdicidn el valor razenable de inversiones y otros activos finsncicros a
vaior mzonable:

2t Valor rezonable eon cambio en oires resulisdos integrales

Aptivees Amanciarus 2 valir minaalds AT e kil
an canbise ou vore readivie i) 34 By 0 e H Niwsd 1
e ez = 1MW I
Mownss, Yieme 5 pugaros il pobaress de Hessdoras v B0 M
Basmyec: 1 Jelos ok . Wipuidilers, e Emuizmint 130 . 17E L 0ns
Phoowm 3 ketens dkel grbmern de Nergragn v BN 163, ¢ e Sas e
140 sma w2 193, a0 %aT 14, 1o e
Netlves Mnanckes s 8 vxlal hiceuthis Ab3i v adlixisnthts
ram ramhins ou ST ranliods Beegral EL‘ Nival § el T "Wivel
Yariwn st Fie & g e Ao 48T
fNome, iz 5 wawts tl b de 3ol ¢ BCH 11128 12,32
Heson 3 kottne de s Nopbdea dec Moomaiist ». il 20 2181 a0
Buoses y ki del poltame & Necaragsa y BEN 208 (199 i - S (11,
D, SO, TaCY 21480 4312 . 2069 (1% S
—
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La siguients tubly presenta variables no abservables wtilizadas en Ja valorizacion de instrumentos feancicros closificados
en cf Nivel 3 de valor razonabre ol 31 de dhciemabre:

Imte rreaciom cntre b
Técnicas de varishles no obserables yel
Instrume mos saburweliin Varishles o nbscrvaiies wiilicades sulor rzoashie
" Interpolacion de plasos de vescimieso aplcados Si kb o die reRrenm
my kw‘;’é‘#w Fhago desconiado o |a msa de descucnto de tinlos ssmilares emidos  dismimuye ¢l precio incrementa
gy por ¢f Banco Coarral de Nocaramm ¥ viceversa

A continuariog ss presenian los principakes metedes de valonizarion, hipitesis ¥ variables utifidas on la estimasidn ded
valor mzonable de los instumentos finaneicros:

Tantramenies Tzira de volmciin Virishles abilirwde Novel
Precyos de mevaido Precios de wesade obscrvables i
en mercade sciives
Boras conporativos, anes v lelras de
poliernes v netas cstructuradas Precios de merradu Precios de mevcado observables pars
aclivas suwikanes 1
Fluyny desconmdos Tasa. de referencia de mercado
Prima de Lujuedez 3

Margen de credimo
El movimicnto de bos activos financicros en Nivel 3 s dewlla continuacion:

a}  Valor raronable con cambio en ofros resubindos mtegrabes

2024 013
Sakio mcml 200,059,960 157300142
Adiiores 76, ] 70 34 24.536,197
Venizs ¥ redencxines (87.199.771) {41,506,582)
Camba nicto o0 <} valor razonable {2.568.080) (1,180, 707)
Efecto por amotizcion tasa de nteres efoctiva {254.735) -
Total 195,196.368 200,059,960
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a Valor razonable de jo5 instramentos fingncieros no wedides a vator razopgble en ¢l estado consolidado de
sitwocidn finenciere

El valor en libros y valor raznnable de los principales activos v pasivos fmancicns que no sc presentan 2 su valor
razoneble an £l estado consclsdado de stuacion financicra del Grupo se resume a continuacion:

Nivel 3
w3 Taotal valer Total iporie en
raz onable fibros

Artives Amancleres

Efectivo y equivalentes de efectivo £ 39407138 1340407 158
Cartera de créditos (peto) 6,108, 789,133 5.539.133,935
Attvas de comraios de soparos Ri916.541 B9 15,54
Actives Enancicros a cosip amortizado 1,430,904 680 1.461,974.502
Total 3.976.107.520 BASTI2T 156
Pasives fnaneferes

Depositos de bancos 200,172.802 1901 10,901
Depisitos de clicntes 5044719940 6097273003
Ohligaciones bancarias ¥ colocaciones 2 086,075.635 2.058. 700,441
Pasivos ded comraio de reascguro eodads 51,594.5%0 51.504 880
Deudn subordivadn 147,133,743 04808214
Total 8.435,687.007 £.601657.439

Nivel 3
- Totak valor Total importe en
razemtic Hbres

Actives financleTas

Efectivo y cquevalentes de efectivo 1.234.931.904 12349319064
Carters dy exeditos (noin) 5.752.021.954 1303, 348,608
Activos de conlralos de sepuns DE05.612 59.805.612
Activos Aimncicres a coste amortizado 1.303,683.268 §.320.701 913
Tatal B350 442 79% T.028,078.155
Pasives financieros

Depositos de bancos 160,530,949 160,099,760
Depisttos de clisnes 3047100510 5655 4R5.550
Obligaciones bancarias ¥ colecaciones 1,941 456 549 1977591340
Pasives def contmabo de teascawo codide 36,530,782 36330782
Deads sbordimidy 143,926.601 165 173614
Total 7O L05 581 A7 388.564

& contintarion s¢ presenin mn resumen de kos snpursios wilirados on La estimacion del valor razonable de los
instrumentos financicros mds impontames del Grupe:

Activos v pasivos financicros a corto plazo

Parn los activos ¥ pasivos linancicros con vencimicnto 2 corto plaz (nferiar a tres meses). el spldo on Blaos, weto de
detenoro. ©g una sproximaocidn de su vidor mezenable. Tales mstrumentos incluyen: depositos ¢n baneos. activos de
contratos de seguros. depositos de clienbes. depdsitos de hascos y pasivos del contrsin de reascguro cedido.

-7
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Al !
Los flujos de los depasitos 2 plaze en bancos sc descontaron a valor presenie 2 mna tasa de 3.19% (2023: 3%).

k cridi

El valor mzonable cstimedi para bos préstamos represents lo cantidad descontads de flujos de efective futuros estimadns
a recibir. Los flujos de fa cortera sc descontaron wvalor presente utilizando tasz que oscilan entre 801% ¥ 16.5% {2013:
79y 1%},

E! valor razonable estimade para Jos activos financieros 4 costn amortizado represeata ta cantidad descontuda de flujos de
efectivo fuluros estimados s recibir. Loz fujos de ks inversiones al vencimiento sc desooniaran a valor presente utilizando
tasas que escilam entre 2%y 11% (2023 240 ¥ 10.75%)

El valor razonabic dc los depsis a plazo o3 estimado wtilmands b téenica de flujo de cajs doscontado aplicando las tasas
que son ofrecidas para depésitos con ténminas v vencimicmios somilares. Los flujos de los depositos en bancos sc
descontaron a valor presente utilizando tasas entre 5.85% v 14 B6% [2023: 3. 58% v G.48%].

bliraciones finengi

£] vabor razonuble estimado representa la cantidad descontads de sue flmos de efectivo wiilizando tnsas promedio de
14.96% para obligaciones en Lempirss, 6.43% pora ablipaciones en Délares y 3.49%0 pars obligaciones en Quezales {2023:
4% para oblignciones en Lempiras, 5.79% para obkigacioncs on Difares y 3.4% s para chligaciones en Quetzalcs).

El valor razpnable estimado represenda la cantided descontad de flujos de efective utilizando tazas que oscilan entre
543 v 14.86% (2023 5.75% y 10.19%),

7. Efective y equivalente de efective

4131 de diciembre, el cfective v equivalente de efective se detalla a conimimcios:

2824 203
Efecuiwe 48 8L, 191 132 5692,233
Depisatos en buncos certrales 823,355,056 791,286,556
Diepisios on irsticiones financieras nocicmbes 47,526,603 39230667
Depissios on bancos del exterior 160941374 [SB,990.051
Docunemos a curpo de caros bancos 17 13,160,009 IS TES 574
Certificados de depsito ¥ equivnlentes de efectivn 2/ 151,643,016 97,198,818
Bisponibilidades restrogidas SK.ERY 5352038
Tota] efechvo yeguivalenies de efoctive 1. 349497, 058 1234931 954

I/ Los documaenios » corgo de otres bancos estin integrados por chegues ¥ valanes a compensar con otras instituciones del
sistema financiero.

-74-
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2 Al 31 de dizicmbre de 2024, comesponde 2 certificados de depdsite que devengan tasas de interés promedia ot moneda
dolar de 5.50°% (diciembre 2023: 4.01%4), en moneda extranjern lempiras devengan tasas de inlerés promedio de 8.1 7.
(diciembre 2023; de 6.1%), cn moneda extranjera quetzal devengan tasas de interes promedio de 7% a un plazo menoe de
90 digs respectivamenie.

Para propositos del Bigo de cfective, ol cfective ¥ cquivalentes de efective se detallan como sigue:

024 1023
Efective ¥ equivaicntes de cfective 1,349 407,158 1.234.931.964
Disponbilidetkes restringidas {58,889} 15,351,035
Tolnl efectivo ¥ eguivalentes de clectivo 1349438 260 1.229 579,929

& Artivos financieros s valer razaasble
i Con cambios e oty resaliads integral

Lus actives financicros a valor razonable con cumbios en oo resultado integral se detallan a contineacion:

024 023
Tipo de perantin
Bones y letrax del gotiermo de Honduras v BCH | - 12,224
Bonos y lewrns del gobicrne de Parmmg 27 141,110,439 5. 303
Honos y letras del pobiemo de Nicarpus y BCN 3 195, 196_365 209,059,960
Bonos corporativos 4 10,373,541 4, 644 R
Bub-toial 346685915 362 500182
Imereses por cobrar 31321463 0, 5, 155
Touml I5R.007.398 ITIOMLTSIL

I/ Al 31 de dicicmbre. los bonos del zobierno de Hondums devengan un rendimicnto promedio de idiciembre 2003:
7.50%): pam inversiones on ddiares, con vencimiento en 2024,

2 Al 31 de diciembee de 2024, Jos bonos v Jetras del gobiemo de Panama devengan un ;endimucnto promedio de 6.65%
(diciembre 2023: £.38%6) con vencimicnio en 2036 [diciembre 2023: en 2624).

3 Al 31 de dicicmbre de 2024, los bonos y letras del gobierno de Nicaragua devengan un rendimicnto promedio de 8.14%
(diciembre 2023: §.19% ) coa vencimicnto entre 2025 ¥ 2029 (diciembre 2023 entre 2024 y 2028).

4 Al 3 de diciembre de 2024, los banos corporatives devengan un rerdimicnio promadio de .86 (diciembre 2023:
6.27%) en dofares, con veRcmicnto cotre 2028 y 2036 fdicicmbre 2023: endne 2026 y 2033).

Al 31 de diciembre de 2024, bonos ¥ lores del gobierno de Nicaragua por 118§ 22.872.156 t(diciembre 2023:
U861 026,305} estén garantizando operaciones de reporto (Nota 224

Al 31 de diciembre, £l Grupo reabizd venta, bejes ¥ redenciones on sus inversincs en activos neacicros a valer razonable

con cambio cn ottos resnlados inteprales que pencranost ona pananciy neta de USS1286,822 (diciembre 2023:
US81.360.243), {ver Noin 341
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Al 31 de diciembre, of movimiento de bos activos financieros a valor moonable con cambios en otra resultado integraf s

detallan a contimsidn:

Snldo rmeral

Adliciones

Vemtas ¥ redenciones

Cumbios en el valor rueonshble

Efiecio par cion nsa de efectiva
Sub-ial

tnieresex por cobiar

Taal

2024 2023
262,500,382 160970941
253,468,184 1R4, 163372
L 162568, 358) {76,194, [05)
16, S5E4. 836 (£ 915.559)
(199437 {55 1,267 )
346685915 262 500382
PE32E. 863 9.500.359
358.007.398 272.000.741

A continsacién ] movimicnio de la pérdida esperada para ef poriafolio de inversiones al valor rezonable con cambics en

resultados integrales al 31 de diciembre de 2024:

Saldo 2l moo del sdo
Proviein PUF cangada, & vesslisadoy:
Recaingn del porafinho, mew
Nmvos somves Bancers orgrado o comprados
Imversones cancreidos.
Tetal de provews PCE corpmia 1 resukados

Saldo al } de dxmmibre del 2024

o, Actives finagceieros s costo amortizade

AY 31 de diciembre, los activos financicrs a costo amortizado se detallan a continuacian:

Boans corporativas |

Eomos v ictras del gobicroe de Hompduras y BEH 2
Bomos ¥ lotras del gobberno de Cuatermals v B 37
Eoncs y fetras del gobierno de Possmd 4
Bouos v ieirns de] pobieroo de Micarasm y BCN §
Bonos del gobierms e Colombya &

Bonos v ietras del gobierno de E! Salvador 77
Cevtificados de depdsaio B

Oeros instrumenios 2

Imtercscs por cobear
Reserva por pénduds credibcia esperasda

Takl

- T =
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PCE & 12 meses FEa llmesy
1231138 TRE9EY
27177 127546}
38h.604 Ly A
S44.K17) {199,785
TOOLE 441,211
02145 1232.138
1024 2023
L27, 579,047 2211467578
G16,6a], 505 TI9SRE 86
[ 54,766,842 133,250,221
90,758 930 T 70 30
15, 7RR,085 185.603.776
1.8731.384 GTRO1T
12860 571 17216525
T15.3514R5 920796557
5613695 LS55 LSES
144§ 29 813 §A1e554.613
25.036,663 2159615
[3.355.005% (2212315}
1 6 974,502 1,329.791.913
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L' Los bonos corporatives gl 31 de diciembre de 2074 en moncda délares devenzan ub interés promedio de 6,55,
[diciembre 2023: 6.33%) con vencimiento cnine o] 2025 y 2035 {diciembre 2003: entre 2024 ¥ 2035), ¢n moneda extranjer
lempira devengan un interés promedio de 6.35% a diciembre 2023, con vepsimienio en 2024,

2 Al 31 de diciembre de 2024, Tos bonos y betras del gobiemo de Honduras v Bance Central de Honduras Aevengan o
intesés promedio de %.34% (dickembre 2023: 9.26%) cn moneda extranjera lempiras, con vencimicnto enie £ 2025 y 7037
{diciembre 2023: entre 2024 ¥ 2037}, y ea dblares devengan un interés promedio del 3.47%4 (diciombre 2623; 2,98%,) con
wengimiento entre 2024 y 2034 (disesnbie 2023: entre 2024 y 2034).

3¢ Al 31 de diciembre de 2024 y dicicmbre 2023, los bonos del zobiemo de Guatemata devengan pn sendimiento promedio
de 7.88% pars nversioncs cn moneda extranjera queizal, con vencimiento cntre los afios 2025 v 2042, ademds de un
nendimionio promedio de 5.52% (diciembre 2023: 5. 56%, } pare inversiones en dolares com vencimicnto entre 2026 ¥ 2050
para ambos afos

4] Al 31 de diciembre de 2024, fos bunos del gobicmo de Panams en dolares, devergan w rendimicnto promedio de 4,49,
(diciembre 2023: 3.94%), ron vencimicnito enire los afios 2025 y 2036 (diciembre 2023; cnine 2024 y 2031},

57 Al 31 de diciembre de 2024, los bonas y letras del gobicmo de Nicamgua y Bange Central de Nicarsgua cn, dodares,
devengan un sendimicnio promedic de 4.87% (dicicmbre 2023; 5.43%).con veacimicnio entre 2024 y 2039 gdiciembre
2023: entre 2024 ¥ 2036).

& Al 31 de diciembre de 2024, los banos del gobierno de Colombia en dodares, devengan un rendimicte promedio de
6.25% idicimbre 2023: 4.5%]) con vencimicnto entre 2026 ¥ 2033 (dictembre 2033: en J026).

7 Al 31 de diciembre de 2024, fos bonos v fetras del gobicrno de B Salvador en dilares. devengan un rendimiento
promedio de 7.45% (diciembre 2023: 6.11%4) con vencimienio entre 2025 y 2034 {diciembre 2023: entre 2025 y 2034}

B Al 31 de diciembre de 2004, los certificados de depasito devengen un interés promedio de 12.31% (dickembre 2073
7.37%) en moneda extranjera lempiras, con vencinsiento catre 3025 y 2026 ¢dicicmbre 2023: en 2024), cn dalancs devengan
un intesés promedio de 6.85% (diciembre 2023: 2.33% } con vencimiento entre 2024 y 2026 (diciembre 20623 e 204) v
en moneda extranjera quetzal devengan un inberés promedio de 2 30% (dicicrbre 2023: 2.5%) con voogimionto entre
2025 y 2026 (diciembre 2023: en 2024).

9 Al 31 de diciembre de 2024, los otos instrementos, son fondos que devengan un interés promedio de 5.1 (diciembre
2013: 5.93%), con vencimicntos enine 2025 y 2028 (diciembre 2623: £nire 2034 y 2028),

Al de diciembre de 2024, <l Grupo realizd vents, bejas v redenciones en sus inversioncs en aciives fmancicros a costo
amortizado que gencraron una ganancis neta de £S84.800.504 (2023: 1555.433.103). Ver Nota 34,

Al 31 de diciemdwe ded 2024, bonos ¥ letras por ¢k gobiemno de Honduras ¥ Guatemala por USS 286,276,004 (diciembre
2023: USS 160,070,948) csian garundizundo opemciones de reporto (Nota 22
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Al 21 de dicicmbre. ¢] movimiente dz los actives financicres 1 costo amontizado sc detallan o COBNNECHN:

o 1013
Sadido wicial LI05344613 1. 206 62, 756
Adopcidn par combiracion de negedio - 109,580,348
Adiciones BIX971.T63 329899 85
Redaneinnes: v venaa {4T2581,554) {356 0325 HERy
Efecto por smorezacion s de imerds efertva 110,053,903) 668927
Ffecsa de La vanacian de las tsas de cambe {L3STRG71) pbl 0. TES)
1431292 844 13534613
Imereses por cobrar 24036667 XLA6R615
Resersd pot pérdidn credincia esperada (1,355,005} (3. 212315)
Taeal | 46 .974.502 E.320.795 911
A continuacién ¢ movimicvo de la pérdids esperada para ¢ portafolio de inversiones & coste amontizado ol 31 de
dickmbre de 2024;
PCE dorsnix
I vida tofal
MEsk2 sin deteriors
LT crediticia Tudnd
Saido al wmcw del 2o 3212208 113 IN2AE
\digusicsdn por comhimerin de negocot - - -
Toudl de rnsferencias 31112102 111 3331
Provisién PCE cargada 2 rexilindos.
Recilcuo del portafolio, seie 323,753 111H TI1.650
ingvos scknns finomcicros oripaados o comprades SEA1 0 M 956,130
Imersiones caaceladns - 1 1.57.080)
Toul J;Fll’!]l‘llpl E cargada a resuliados 11231 152,690
Saida & 31 e dciembee del 2024 - 3 155045
PCE dursate
1avids total
WEeil sim deteriorn
1] crediticia Tate
Suldo ol wario ded Mo 1,343,306 13499 1356008
Acyui sac it pot combummcacn de negocios SH9 43 - o
Total de tramsferencias 1332548 [1699 1356003
Provaswe PCE cargada a resuitados
Recifeulo del portaffobe. neto 62448 - aliads
Norvos sctivos financicros originados o comprados 1215665 112,586 1203479
Inverdsmae e canraladng 4 5600 360 - 1560960
Totnl de provsidn PCE carpuds s reultados LZT653 [ 1267067
Saldo o] 31 de dicsersbre del 202 T IE EXTEETEN
-TR -
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. Cartera de criditos

Al 31 & diciembre, el suldo dr cartera de créditos por 11po se detalla a continuacin:

2024 iy ]
Cartera de crodines 3.734,390,853 3.405.250,594
bntereses por ¢obrar 66,235,782 4,018,603
Intercses y comesiones descantados no ganadns {94721674) (8.301.746)
Provision por perdida crediticia esperada (232324 026} {2DB.018.505)
Toted 3.559,138,935 5,303,548 660
Al 31 de diciembre, ¢l movimenio de I provision per pérdida para la carera de crédito en balance por bucket de deterioro
sc details a contimescion:
Huekrt 2. PCE Buscket 3, PCE
Backnt L, 12 duramie ol Seape dr  durunle ol liewmps
meses PCE vida e vidn T

Pruvisiéa por piniids crelitichs experads -

camera de credaas
Salido »i 33 dr diciewbre ded D13 T4021 571 43 35T 85T HLSH. 2% k0] X 805
Cumbins enila prevkiin par pinlide syprrels:

Teassfierido 2 |2 meses {4015, 704 [REERE 1)

Trasfendo & duranie b vadz ol s deteravn coediticn 2677137 1RTR

Transfierido i chemte b valn toead con deseriom crediemn 1785333 2 Rb .
Tietal i il sy LI Td6 112 ] -
Prom ibam s PUY cargads 3 revultases

Recalogle de b cvecy aein [ E. A0 TER.50d 261

Nuzroes: activis francierns engnados o comprados |40, 21030, k88 ! n

Prestamus canceldos (EA97,183) 120770078 4] J45 N
ikl pres bt v DL Carpods & roibiion:. + ANET] LTS M 138572 457
Recupersam e privbmns castigados - - 1728808 e85
Prosouns gl - . 144945, 549, 1[43.955 549
O 5 . 1408, 1 50y % 15
Ederie ila 2 vamcon de s uaas de camive 1764302 [Ba X ] 1247 1) 16,250,967
Sakiln ol M de dieienidwe def 2024 $1.2083,123 41845677 9IS, 10 PRI
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Backet 1. MCE Backiet 3. PEE
Bodetl, 32 domsied e de iz of diempy
‘ e vidn

meaps PCE vila Tuidd

Provisiée pur pindids cediticis esporsdla -

Lurtera e orddides
Saldo g M de diciemhre del 2022 59486 Sir7 4LESARDS TITTEC 178839071
Camhios en b previsidn par péndils epersia:

Transferdo 2 |1 mess 13LATRIOS0 LETRHS LIR067 -

Tramsferido & durmte b vida ot s deversom cooditen 1401 216 (1LRLOTT) £.420,86] -

Trassderado 2 dermir b vada ol o deseraoro credinco 1037377 2377051 1444 DR} .
Total & =ram b s ek 1 20 S48 {1565 6d3) S 100 .

o LT cwpada 3

Recakule & b anen. aco (10.265.526) 457706

Noeves artnazs ftatcens ongriados o comprados Man 2 I5.542.793

Prestmes cancciwdo: 133400, (10,965, 175)
Tdul pros s pr TOT conmaty B rrrainin: [EEHENE 9,175,086
Recupersoin de presigmas castigados s 5
Prosmm castgados - - (7. 534N
Owoe 560 (FR T
Effecie de I vaicion de b 1asas de cambs gllhﬂ-‘li‘ 21651T) 45,
Saklo gl 51 de dicienrbee dek NE) 138700 W08 20 20811 K 8015
Les présiamos segin su clasificacion por vencimicntos s¢ detallan a continuacion:

1024 Iy

Yigoales 5.498.758.391 5. 270,548 496
Atrusados 112281136 o 343,907
Vencidos 123560326 G338 M08
Total 5.734.599.853 5.465.250.594

Al 31 de diciembre de 2074, créditos por US$539.683.482 (diciembre 2023: USS617.239.465) cstin gamntizandg
préstumos por pagor sectorinles. (Viase Kota 22).

i1, Actives de coptrates de seguros

Al 33 de dicsembre los actives por conirato de segimes, s detalbn de la siguiense mancra

24 w2

Prinmas por cobrar

Vida a corto plaeo E7. 165.500 QERETIST
Vida z larpa plare 1.054. 53 1083 361
Accidenrs v endrmednies 10622100 17807753
Defics v Axwass AL 401,782 InEISIG
Lutomeviies aRIDTRT 5 443 208
Orros #7.799 76490
Subtotal AR 9L 506 65,485,493
Facior de cancelaciin §1 T4 965( (5.670.E83)
Taisl _3a0l6Sd) 59585612

>;®
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Al 31 de diciembre, 12 antiguedad de lss primas por cobear se detnlle o comtinuacion:

Corriente

1-M) dias

M -6D dine
SR dins
F1-EBD sfja
181 o mds dins
Total

Al 31 de diciembre, ¢l coreo por provisiones por deteriono se detalln 8 continuacion:

Fuctor de cuncelschin . provisiin deteriors
Suldo af inicio del abo o periado

Adicién por combsnacion de negocio
Drizminucion [carpos) 2 gastos del pesiodo
Efrcia de las variacicees de las asas de cambio
Teoml

12, laversiones en otras entidsdes

04 pI 1]
#6,658,301 52 015,064
12,106,109 6.871.386
7.140.283 4,573,085
442570 1072311
1138302 518,543
SDB.992 415107
85, 191506 65485493
24 2023
(5 6TRERT) 146604205
: (13715273
4,365,736 345597
39.180 12.47]
11.274.965) (34TONNLE

Al 31 de diciembre, <] saldo de kas inversiones en otras entidades se detalla a continuacion:

Aetisncs y particiy ke

Farticipaciie 2024 N
Inversianes de Torsmo, 5.4, 0%y 23517, - 156,279
Cewmirn de Procesamicnso Bancans, 5.4 1B.13% AR6.50T 3B65ET
Fondo Hondurefio de Inversion om Turismn, 5.4, 16.53%. 4 TTAI3 4. 774334
Confianm. § A, de FGR H.26"% 420866 Al 86t
Constracciones y Fiosnms, 5.4 4239 169032 L LER
Inversiones San Manuel, S A 040 298,445 298445
Bolxe Comroamericama de Yalores, S.A, 20,08 « 157622 157622
C oempinikin de naextios dz procesamiento de papos Gomwsmls, 3.4, LAy 1T AT6200 313,09
Anmobuncos, 5.4 25007« I64.7HT 364787
ACH Nicarem, S.A 17007 195479 199479
Sociedad Irverseca 220 4.95% 101446 101446
Fando Credingio parn In Produccion Agropecmna 12.64%, ALERT 92,802
Ovras 163 2%) I.150.064
Eficio de [o varimcion de fos e de cambio Ik AMSEL; 137631
Taml 6463313 TAGL 220
Las inversiones en otras entidades corresponden 2 insttumenios de patrimonio no colizodos, s cuales son reconocidas al

cosbe considermndo que s In mejor sstimacion adecusds del valor pesonable de fos instrumentos. Anualmente o Grupo
realize eveluacion de deberion de ostos nstrumentos de poirimonic psra medir que ef costo sigue siendo I mejor

cstimpcion del valor mzonable.

-8l -
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13,  Proepiedades de inversion
Al 31 de diciembre, el saldo de l2s propicdades de inversida sc detalla 8 continuacioe:

Costn
Babince incinl

Efeco de s varscomes de s taas de cambw

Sakde al fal del afio

14,  Proplededes, equipes ¥ mejorss

A de Srlombey de J02s

I ; ol

g v reaien b
& e

Ao

P
[P
Tt vk o oy de
e & e
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15 Activosintangibles

Al 31 de dicicmbre, <l saldo de bos setivos intangibles se detalls & continuscion:
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El software se amortiza bujo el método de hne recta en un plazo maximo de 15 afos. con base o la expectativa de uso.
Eas licencias se amortizan bajo el método de linen recta en ol plazo de duracion del condrain.

El Grupo, al menos anualmente. reakizn un andlisis de la potencial pérdida de valor de lo plusvalia que ticne regisirada
respecto a st valor recuperable. El primer peso para realizar este amalisis requicre le Wentificacion de las unidodes

generadoras de efectivo. qoe son Jos zrupos identificobles de activos mas poqueiios del Grupo que generon eniradas de
clectivo goe son, en buena modida, ndependientes de los flujos de efective de otros sctivos o de gupos de nctivos.
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El cosie de B wnidid generadora de efectivo, incluido Ia plusvalia. sc compara con su importe recuperablc con el fin de
detorminar st existe detoriorn. Pora detcrminer el importe recuperable de la plusvalis, o Grupo hace una prucha de delevior
=nual.

Al 31 de dicicmber, esios activos facron probados por deleriern v Ia administracin me ha detenminado deterioro con
fespecio a estos intangibles.

a Asigmacidn de In plusvalia a fos unldades gemerndaras dr efectiva
Para prophsitos de cfcctuar pracbes de deterioro. la phusvalia fuc ssignndo a las siguientes unidades generadons de

efectivo:
. Ficohsa Micsrapun 5.A.
. Banco Ficohsa Guatemala 5.4
" Seguros Alisnza 5.4 (Ficahsa Segaros Gustemala)
. Citi Handuras {Banco Ficohsa Honduras)

Antes de reconocer pérdidas por deterions, el valor en libros de b plusvalia fuc asignado a las unidades gencradors de
electivo de 1a signiente forma:

024 b F]
Ficohsn Nicaragua, 5.A. I 15,580,787 15,560,787
Bunco Ficolsa Guatersala 5.A. 2 4,270,799 4.270.79%
Bepuros Alianrm S A. (Ficohsa Seguros Guaterala) 27 933 472 9313 472
Citi Honduras (Banco Ficohse Honduras} —Tosdom0 _____  HI00130
Total phowalia I, 720038 28955188

|/ Ficohsa Nicaragus, 5.4,

El monto recuperable de csta unided generadora de efectivo s determina con base en un cifculo del valor en uso, que
utiliza las proyeceiones de flujo de efectivo bassdss en bos presupuestos fimnncieros aprabados por lo administracian
vigentes por un periodo de cinco afios v una tsa de descucnto anual de 13.30% y 16.30% (diciembre 2023; 16.30% ¥
L7.20¢).

El Grupo realiz estimuciones del valor recuperable caleulando su valor e uso mediante €l descuento de proyecciones de
flujos de efectivo. Las principales hipdtesis utilizadns parn el cilculo del valor en wso son: las proyecciones de los flujes
de caja, incluyendo margen de intereses ¥ costo de crédito, cstimados par fn admmisiracion del Grupo, basadas sn Jos
ilimos presupucsios disponibles pera bos priximos 3 2 5 afios los cusles timen en consideracion variables
microccondmicas de Iy UGE considerando lo estructura de balance existente. asi cama la evolucidn de lss principales
variahles mecroccondmics: de b geagrafia donde la UGE se encuentra bocalizsdn. ertre otms.

El enfoque utilizedo por la sdministracion del Grupo pam determinar bos valores de bns hipotesis estd basado anto on sus
proyecciones come en la experiencia pasada. Dichos valores son contrastados oon firenics de informacidn cxternas. on la
medida en la que éstas estén disponibles.

' Can relacitn b resio de las unidades gencradoras al 31 de diciembre, fizevon probados por detenioro y la administracion
o ha delerminade deleriore con resperto a cstos intongibdes.
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16,  Bienes recibidos s dachin de pago
4§31 de diciembre, ci saldo de bos bienes recibidns 2n ducian de page se detalls a continuacion:

w3 i b 3 Muwehih Titaios valores Tatal
Balnnce inecial 33,597,505 12144763 10,242 93% 46585 297
Adiciones 19458328 14962855 FI68.03% IST[ENE
Hajas 16,241,790 11310214, (4991357 111545 60%)
Efeoye de s variaciones de kax msas de camban 1676 | 79) (341,751 | 290,139 {1.110.04%
Salde al final del ako 3529527 26,937 687 6 E2TARE hE 444 403
1 ] Immue bles Amebinx Thiules valores Taasl

Balance wicial 16,541 659 13, }7EA4TI DRGE.156 30.7ER AN
Aulicion por combinacion de negocioy 140,710 RRLTIE
Adciones 14.E12.89% Sa2.EM 664 5R5 15039590
Bajas {7792, 71 1 £080,433) 1299.245) 9, 152.820)
Efectr de las vanaciones de s tasam de castino 1 (15, 406 (20.534) L6090
Saldo a5 Fnal del ado 11.744.763 10,242,939 44585207

Al 31 de diciembre de 2024, ¢l Grupo realizd ventas por USS12.345.668 {diciembre 2023: US$0,152.470) s cuales
genzraren una utilidad por USS1,739,376 i diciembre 2023: US54.921.057)

1. Actives por derecho de

El saido de los activos por derecho de wso s¢ detalln 8 continnacion:

Propiedudes, locales v e Iixices
Ml 2423

Artive
Al inicio del afvo 24.688.836 Ti.504,108
Adquisicion per combinecion de nep - &.182.761
Adicaoms 10617477 TA21.845
Hajua 120065 956 1119.87K)
Al Finol del atp 93,244,356 B4 688 836
Depreciacion
Al inecye del afvo 144 508 83E) (315,147,321
Deprecincion del aiio 19.685 801 {9 3T2.555)
Blazas 527,253 11.628
Al Einal del afie 153,667 386 {44 508 B18)
Efecio de los mxax die camdvic (I3 B0 1i62.553)
Sakib neto 38,643,470 40,017,445
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18,  Activos def coatrato de reasegnre cedido.

A3} de diciembre de 2024 las activos del contrato de reaseguros cedidas s detallan a continuacion:

4 g13
Brszto: Broto
L ¥Yslorackin BRA ectives por cuberburs restamie
Estirmcaoses del valor presonie de los fujos de cioctivo fitarm 13904569 338092
Ajote por tiespa o fnancicro 214.4% 27h64E
Margen del servacio conractual 156,377 441002
Subotal 750342 3.980.K19
L Valoreeiin BRA actives por presiuciomes incarrides
Estimmcaoncs del valor presane de Tos fujos de ckctivo fiiaos 1306013 53,521,500
Ajwsie par nieseo: o Enanciere 4094102 4, 10857
Subwoal 46,800,315 ST.B12357
M. Vaboseion FAA pa actives por coberizen restante
Prinms asignndus @ periodos s 91971950 T4.958.904
Ciaswos de adquisicion smedos a periodos fiunros {14.929. 03 ___(_!_;'.I&QIZ!
Subsiows TT041.435 [AALTE A
V. Yalorueiin FAA pera sctives por prestacienes incurridos
Esti el valor g de los fujos de cfoctivo fuluros FAISTTS -
Ajwsie pot g oo finnncicro 497 612 "
Sobiotal 31,916,357 :
Tatal 129119478 133958 088

pis="
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19, Otros sctives

Al 31 de dicicmbre, bos otros actives sc detallan a continuacion;

2024 23
Cuentas por cobrar paries relacionadns -meto 14 89478514 TES04.570
Deudores varigs v valores pendienics de aplicar - new 2 59339 755 38,564,305
Crédito fiscal ¥ 24.753.857 23R
Anticipo para sdquisicion de aciivos 51417614 38,505 407
Depisitns cn gorantia 7.540.199 §.534.187
Anticipos a proveedores 8.663.901 1,088,543
Diros cucniss por operaionss de scpmos 10.661.756 13.561.888
Cucots por cobesr reascgmradares 4.803.910 1.088.85]
Ortros gasies ontcipados 22,053,381 1, 2046, Tt
Emisidn de chaques por extrafinanciamicnto 613187 34],382
Opcraciones de arjeta de credito & 12514856 28.301.520
Comsioncs por cobrar 3133642 2586614
Prinas de segaros 2619.740 247 050G
Primes de scpono por eobeer sobre présizmos 2142706 [ 708,537
Inventario de mieriabes ¥ producios 1.657.759 2126320
Varios 6,930,368 12 835,182
Total 308,395,183 206,639 K64

1 Al 31 de diciembre de 2024, USS64.220.007 (2023, USS58,757.532) devengan nterescs ene 4% ¥ 1070 (2023: 4% ¥
%) con vencimiento entre 2023 ¥ 2052 {2023: cnfre 2024 ¥ 2032}, <l resto ne poses condiciones contractuales estipuladas

Al 31 de dwiembre de 2034 USS5,932,014( 1023: USS7.000,173) corresponden. a transacciones ¢ommentes con Alcance
5.A. {Hondures) que sexdn cancelndas en el corto plazo dursmie los proxsmes 12 mescs.

Y Correspotden a operaciones pendicnes de formalizorse ¥ que se liquidan en €} cono plazo.

¥ La subsidiana BFH recihid cosién de devechos de devolucion de impuestos para cancelacion de présinmos por cobear
de chene, registrande de ests mabera |a ceson de derechios por un monto de USSIB886.906 v (diciembre del 2023
USS19.418.4400. Con fecha 10 de eneso def 2068 se presentd mcurso ende ef despacho de fingneas solicitando Je develseiin
de sumas pagadas En opmion de osesores legales [a devolucion de impuucsios s ahamente probable.

4 Correspotsdd 2 tranisacciones ¥ opersciones de tagedms de credito que se liquiden on ¢ corte plazo.

Al 31 de diciembre, e Grupo ha reconocido una provision para pérdidas crediticins esperadas sobre las cucntas por cobms
1 compaiiias relacionadas ¥ deudores varios. el movimiento de la provision sc detalls a continuacion:

1024 023
Spldo ul inicic de! 4332127 3235587
Aurmenio sely cos carge en testl bdos 457,42 1101047
Enldo final 4220050 4.336,594
Efecto en ba vasiecion de [as tasas de cambio {3251 {4467}
4777 436 4332127

-&T-
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2,  Depisitos de bancos

Al 31 de dicicmbre, los depasitos de bancos se detallan a continuacson:

1024 1

Ecpasitos 4 la vista 22918817 28,663,652
Depdsiles de aborro 4,659,870 4,776,137
Diepositos a plazo fifo [62332.214 126,658,871
Total £00,11050] L6008, 760
1%, Depisitos de clientes
Al 31 de diciembre, los depasitos de clicnies s detallan a comtinupcion:

1034 2023
Depisitos 2 lavista 1,385 050, 798 1 300 680428
Diepositos especiales 3943621 4,146,693
Depasitos de chomo 1754232424 1.748,711.286
Dieposiios a plom fijo 2,944,046, 160 257046992
Toal 6097273003 5635483380

NS
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1%  Obligaciones fMinancieras

Al 31 de diciembre, los obligaciones financicms conststinn on:

214 v xl
Préistanws sectorales | 2B 243788 21213487
Otros crixdeos y obluscionss * 1.15BAR3.205 1.106.213.655
Honos | 268,415 153 299319859
Ciperuciones de nepock: I6T 452296 212604621
Chligaciones sobre activos por derecho de mso § 41,916,159 3,126,373

203 TR 1,954 498447
Inmreses par pagar 17000443 w2932
Total T O5R. 790,431 1,977,591 349

¥/ Los préstamos sectoriales devengan tasas que oscilan entre 0% a 15% (diciembre 2023: entre 0% a 15%4) para moneda
oxtramjera lempiras ¥ entre 2.5% y 12.25% (diciembre 2023: entre 3.5% v 10.76%) pura valores en dbfares. con
vencimicnios entre 2025 y 2033; zarantizados por los bienes financiados medinnie redescucoins.

X Los otros créditos y obligaciones devengan tesas de interés los tasas de interés oscilan entre 3.5%. 5 €,34%, (diciembre
2013 entre 3.5% a S99} con vencimicntos entre 2025 y 2034; créditos con distintos parantiss: gamntin de careera de
crédito y bonos de gobiema, osi como prestamos sin garantia,

Caveaants Bnancieros:

Estos comvenkos incluyen una seric de covenants financicros que las subsidiarias deben cumphir ¥ repostar en formu
periodica su cumplimicnta. Al 3k de diciembre de 2024, Ias subsidianas cumplen en forma satisfactoria esps covenans,
a excepeion de BFH ¢l cunl presents alpuncs covenants requeridos fucra del limite establecido, bos mismos se encuentran

con dispensa por el prestamista.

3¢ Bonas
Emsor Moo egisn Garaptin 2024 fiird
BFHa 415.068,242 Patricomo de BFH 37.749.100 6B 338 8R7
GFF b 212,680,000 Sin paruntia 106,550,000 206.750.000
BEGc 3BATE030 Achvos de BFG 24.136.253 24.211,003

268 435353 209 310 880

2’ Los bonos de inversion corresponden a instrumentos de deuda emitidos por BFH en lempiras v dolares, con garunyin
del Patrimonio de BFH que al 31 de diciembre de 2034 & de USS$417,.256.381 {diciembre 2023 1755411, 455.157).

J faw#
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Al 31 de diciembre de 2024, Las crisiones en moneda cxtranjera kempires, devengan tasas cntre 5.85% y 9.24% (diciombre
1% entre 5.95% y 7.31%] , con vencimicntos entre 2025 ¥ 2027 {dicierbire 2023: con vencimicnios cnire 2024 ¥ 20251
en dolares devenpan tasas eing 4.22% y 4.50° (dictembre 2023; e £.30% y 5371 con yencimicnibe cn 2025
(diciembre 2023 con vencimaento cntne 2074 ¥ 20271

b Botios en dolares., fienen una vigencia oire cines ¥ sicte afios contadoe a partir de I focha de emisida de los mismos.
con vencimicnlos safre los afos 2023 y 2018 (dicicmbre 2023 entre 2024 y 228), dovengan tasas de inters entre o
5.75% v 7.507 s fdiciembre 2023: entre 5.75% y 8.00%) los cuales son pagados semestralmente y capital al vencimiento,
sin garantia,

o Al 31 de diciembee de 2024, los banos hipotcarios en moneda cxiranjers quetzal devengen tass de intercs variable
enire 7.15% v 8.75% {dicicmbee 2023: cutre 5.75% ¥ 7.50%), ticnen un vencimiento cntre los afics 2025 y 2027 [divicmbre
2023: entre 2024 y 2025).

4/ Gperaciones de reparia
Al 31 de diciembre de 2004, <f manticne obligaciones producio de isnes de reporto que ascienden &
LSS267 482.296 (diciembre 2023; USS2EXAM 621 ) con vencimicnlos & cortd  tasas de interés anual entre 4,400

y 11.36%, {diciembre 2023: entre 3907 ¥ 8.75%). Estos valorcs estin garantizados con benos v letras del gobicmo de
Nicaragua medidos a valor rzosable con cambios cn atros resultados ntezrales por USS22A72.156 tdicicmbre 223
L'SS61.086.305) ¢ inversiones 4 costy amortizade por ¢l gobiemo de Honduras y Guaternala por U/S3286.276.0%4
fliciembre 2023 USS160,070.948).

3 Obligacianes subre actives por dereche de usa
Al 31 de diciembre 8 2023 ¥ 31 dediciembee de 2023, ol vencimiente de fas obligaciones sobre activos por derechi de uso

se detalls a continwacion;

04 3
Hasia f afo 7.920,609 £.677.319
Endre !y 5 anos 18619935 19,529,067
5 Eos o s 15375815 14919048
Total 41.91633% 43125374
a. Préstomios secloviofes

Al 31 de diciembre de 2024. los préstamos sec toriales corresponden a eréditos bajo programas de redescuentos pura
préstamos de vivienda ¥ produccion a través del cual ¢l Grupo opera comn intermedianc, las garantias de estos croditos
con los bicnes financiados medisnte ¢l redescuento, que al 31 de diciembre ¢l salde de los créditos otorgados ¢n garantis
ascienden a USSS530_aK3 482 (diciembre 2023 USSH2T. 239 405)

Dentro de los préstamns sectoriakes cxisie transacciones ron cl Bunca Centroamericano de Integracion Economica “BCIE™
amparados bajo conirato susciite el 22 de sephicmbre de 2014 por linca de crédito global hasta por un manio de
LSS 130,000,000, para finamciss sub-préstamos que se cnmarguen dentre de cualesquicra de los Programas de crédito del
BCIE, encontrindose bos programas de apeyo & secvores productives ¥ programas habitacionales. EI saldo al 31 de
diciembre de 2024 ¢s de U8551 885,833 [diciembee 2023; US$EI, 172.687).

La lincs zlobel de crédito tiene un pluze dc dooe (12) meses. ef cusl = promogable por periodos anuales adicionales. ¥
devenga inkereses o una Lase anul equivalente a SOFR. mris un margen gque sc fija {s momente de cade solicid.
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b. Ditros crédires y obligaciones

Al 31 de diciembre de 2024 ¥ 31 de diciembre de 2023, los otros erfditos y obligaciones corresponden a créditos otorgados
por instituciones financiesas del exterior.

Lo corrabos de préstamos més significativos de los obros erédiins ¥ obligacionss se detallon ¢ continuacion:

Saciete de Fromotion Et De Participation Pour la Cooperation Economigue 5.4 (PROFPARCO)

8) Convenio de Préstamos suscrito entre ¢l BFH y PROPARCO. et 27 de noviembre de 2018 por un moito de treinia v
cince millones de Dolares (U'S$35,000,000) para un crédito con <] propdsite con el propasito de apoyar el secior de energia
limpia ¥ renovable en Honduras.

El 2onvenio ens una vipencia de 12 afios ¥ vence of 15 de diciembre de 2030. Lo tasa de interes es fjade al aprobarse
desembodsn, tomandose como base el equivalentc s k2 SOFR més wn margen, pagaderos semesiralmente.

b) Convenio de préstames suscrito entre <l BFH y PROPARCO. ¢l § de diciembee de 2020 por on monia de veinie millones
de Dilares (USS20.000,000) para un crédito con <| proposile de 2poyer <l sector PYME ¥ Agroncgocios on Honduras,

El convenio ticne una vigencia de 6 afios ¥ vence ¢l 15 de mayo de 2027, La twsa de inderés o fijade al aprobarse cl
desembolso, tomandose como basc ¢l cquivalente a la SOFR mas 1w margen. pagaderos semestralmeste.

Fluneee i motion

a) Convenio de préstamos suscrito entre BFH y ECO-BUSINESS FUND S A.. SICAV-SIF, el 26 de scpuembre de 1018
para yn erédito con ¢l fin de promover pricticas sostenibles ¥ uso de teenologia imnovadora entre los agroncpocios en
Hendures hasts por un monto de venticineo millones de Dolares (USS23,000,000)

El convenio tiene una vigencia de 8 eiios ¥ vence o 15 do pnio de 2026, La tase de interés es fijada al aprobarse ¢l
desembolso. tomandose como base ¢l equivalente a la SOFR mas un margen. pagaderos mensualmente.

b) Convenio de préstamos suscrite entre BFH y ECO-BUSINESS FUND S A, SICAV-SIF, ¢l 23 de diciembre de 2070
para un crédilo con cl fim de promover pricticas sostenibles ¥ uso de 1cenelogia insovadom cnire fos agrncgesos o
Honduras hasta por un monto de quince millones de Dolares (LISS13.000.000).

El convenio tiene una vigencm de 5 aios ¥ venee en el 15 de diciembre de 2025, La tasa de anterés os fijuds al aprobarse
¢l desembolso, lomindose como buse ¢l equivalente a las SOFR mas un margen pagaderos mensualmente.

The OFEC Fead for International Develapment

Convemio de préstamos suscrite entre ¢l BFH y The OPEC Fund for Internesional Development, el 04 de junio de 202)
para ugn crédilo con el fie del desanmlle de peguediss v medianas empresaas de Honduras hasta por on monto de veinticinen
miflones de dolares (US525,000.000).

El convenio ticne una vigencia de 5 afos ¥ vence ¢l 2% de pmio de 2026, Lu tasa dc inderés s fijade al aprobarse ¢l
deseritholso, tomandose como buse <l cquivalenie a lis SOFR mis un morgen pagaderns mensuaimonie.

OeEB

Convenio de préstmas suscrito eotre ¢l Bance y OESTERREICHISCHE ENTWICKLUNGSBANK AG (OcER). 1 07
de mayo de 2020, para v crédito con & fin del desamillo de pequefias y medianas empresas de Honduras hasta por un
monto de veinte sltones de dilares [US520.000,000).

El convenio tienc una vigencia de 7 afios ¥ vence el 20 de mayo de 2027, Lo tasg de interés ¢ fijada al aprobarse el
desembolso. tomandose como base ¢l equivalente a 2 SOFR mas um mergen, pagaderos mensualmente,

.9] -
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The LS. International Development Fizance Corporatien

Converie de présimas suscriw entre ¢l Bance y The U.S. International Devebopment Finance Corporation. el 03 de
dicscmbre & 2024 para un crédito con o fin del desarrolio de poquefias ¥ medianas empresas de Honduras hasia pat 0
momo de cien millones de dolres (USS230,000,000).

El convenio ticne wma vigencis de ¢ afics ¥ vence ¢ 17 de octubre de 2033, La tisa de interés es fjada ol aprobarse el
desembolso. tomindose como base ¢l equivakentc a la SOFR mas un margea. paguderns mensualments.

Banco Ceatroamericans de Integrackin Ecoudmica (BCIE)

Conteate de linca zlobal de crédito que s¢ suscsibno en jubic 2016 hasta. por US$20.000.000 cotre BEN y BCIE. Al 31 de
diciembre de 2024 et snlda adeudado cs de US$7.036,726 | 2023: US510.564,750), con vencimientos enire los afios 2025
v 2028 {1023: entre bos afios 2024 y NIR) con ons tasa do micnés pnual entre 3.50% v 9.1 1% (2023 3.50 % ¥ &.[8%})
més LIBOR 6 meses. Al 31 de diciembre s lince s encuentra garantizads con curtera de crédios de celificecion A por
LSS ¥ (diciombrs 2023:USS 16,097 502

Ecsbusigess Fund

Préstamo recibido cn ¢l afio 2018, bajo uno lince de cridito de hastn US$8,000,000 cntre BFN ¥ Beobuseness Fund. Al 31
de diciembre de 2023 ol saldo sdeudada ol 31 de dicicmbre de 2022 fuc de US61,777.777.84. La tasa de inferés anuel
gctugl cs de 6,807 con fechas de vencimicnin en diciembre 2023,

c. Concifiociin de s obligactones derivadas de fos aciividades de financiamivnin

El movimienta de bas obltzacioncs hancarias ¥ colocaciones, se detalla a continuacion para proposita de conciliacion can
¢} estado consolidsdo de flujos de efectivo:

2024 2023
Salde al inicie del afio 158, 49 417 1.569,289.347
Sulicion por combenacidn de negocio - 6,182,761
Producto de obligaciones firancetis 5735134658 31.941. 296023
Incremmeese por abli gaciones por arrendormicro 10379616 7,246,838
Cameioion de oblymeiones fimrcieras 15614233553} {3,561 218.935)
Page por ohligciopes de amendanicrio M7 (8.522.725)
Efecw por comarsidn s de cambio F 60563 (T4693)
Saldo al fir] el afio 2,031,759.998 1.954,498417

92
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13. Pasivos del contrate de segaros

Al 31 de dickembre, los pasivos del contrato de segums s detallsn & continuacean:

L ¥uloraciie BRA pasivos per cul
Estimaciones del valor presenie: der los (lups de efectno fimsos
~Valor presemg de hox flugos de electovo fineros

“Valor preseme de e uos de ok Fisons cogy, de
Ajusie por pespn e Bseryero
Masgen del servicio contracual
Suleotal
EL Vdowsrlin BJA paxivos por prestacianes inescrides
Estimacsones del valor presemse de [oe Migos de sfechino feems
Anmite por niesge o finmeciem
Subtotal
TIL Valoraciin VFA pars pasivos por cobertura restusie
Estimaciones del valor preserte de los flujos de efecinvo fukens
Sailentni
T¥. Valeruciin PAA para pasives por coberiara reshusic
Pnmas asignadas a periodus fusros
s e adqusicion asignados a periodos (s
Componetie de ponfuds
Satntal

Toaal

24.  Pasivos de contratns de reasegore cedido

Al 31 de diciembre los pasives dz contrmtos de resseguro cedido se detally o continuacion:

Cuenias por pagar reascguradores
Factor de cancelacion
Total

15, Deuds subsrifiamds 5 térmioe

4131 de dicsembre. la deuda subordmada o rérmino se detsla a contmeacidn:

Bonos suhordincdos |
Préstamns sobordengdns 2

Inlereses por papur

Total
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7R1LAL1 9,711,425
livk S478.E9} 375104
Hitd.1o2 113
5955318 1667 408
149,714,284 | K 908, T8
T8, TISETG RI.TOT Ga 5
5.0128,552 TI4TTH
BL768,511 ¥7.955.963
FETRIT] s
6329 505 130,597 921
11662861 L6104 735
$52.033 J71688
128219877 L 14564 040
213,05 935 221943938
024 2023
31,733,709 38907074
(158.829) £2.376.202)
51,594 880 36,530,782
2024 213
122000 882 B0 500000
#0137 064 33,026,940
200157946 162,526,940
2.740,268 2546674
204898 214 165173614
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Préstames subordinodos

Los pasivos por deuda subordinada corresponde a mstrumentos de deuda subordinads emitidos par BFH y BEP, 0 caso
de disolucion y Higuidacion. ¢l principal ¥ los rendimicatos no pagados tendrin un orden de prelacion mferior a las demis
obligaciones. v sofa participan de lus péedidas de BFH ¥ BFP.

Los prestamos son sin garantia con tasas de interés variable cquivalente a b libor méds un margen con vepcientns entre
2027 y 2030,

Covenenls financieros:

Estos convenios imchiyen una scric de covenants financicros que las sohsidinrias deben cumplis y reportar en forma
periodica sn cuniplimicnta, Al31 de diciembre Ius subsidiarias def Gimpe cumplen ea forms satisfactoria esos covenants.
a excepeitn de BFH ol cusd presenta algunos covenants regueridos fucra ded mite requendo, sm cmbargo, los MUSMOS 5¢
encucntran en proceso de dispensa por el prestamisiz.

a Conciltacidn e fe siiigaciones derivados de b devda subordinada

El movirmenio de la deuda subordinada, se detafla o continuacion para proposits de concilipcion con cl estado consclidudo

e flujos de efectivi:

Hiz4 23
Saldes al iniced del nie 167 526,940 159,120,576
Emision de mstnamenios de deuds subomdamndn, 42 1 0882 594064
Carcelrcion de i die deuds sabordinged | 26000000 { E9 200,006
Ffecvor de las veriacitnes de lus s de cambio 1NLE24 11300
Saido ol fionl del ado B 57,946 182 S26.240
b Bones swbordimedas 1/
Hance Ficolss { Panamid} SA.

Al 31 de diciembre de 2024, s¢ han emitide boros subordinados por USS27 500,000 {dictembre 2023: USS26.900.000).
De los bonos emitidos ¥ aprobados en reunién de Junta Directiva, US$10,000,000 tienen fecha de vencimiento al 15 de
agoste de 2029, USSS 000,000 con fecha de vencimicnto 2026, U5$2,500.900 ticnen un plazo de 7 afios. con vencimicnio
al 30 de diciembre de 2027, con oma lasa fije de 8% v L'SS10,000,006¢ con una tzsa fija de B.5% ¥ con vencimicnto en
2030, con intereses prgadems semestralmente v capital prendero 8] veneimiento de lo obligacion.

El emisor podri redimir bos bores a partir del quinto afio a un valor equivalente 31 1607 del valor nominal, suicto a previs
aulorizacion de Ia Superintendencia de Bancos de Panama.

Grups Financiers Ficobisa, 8.4, S¢ sprobd 18 cmision de bonos subordinados sin gamantis hasta por fo suma de
US560.000.000, 2l 31 de dickembre de 2024 ya no se mantienen en circulacion, (dicsembre 2023: USS600.000).

Mediante note SBP-DJ-N- 1827-2021 1a SBP sutorizd o GFF redimir anticipadamente bonos sobordinados los cusles
serien roemplezados por acciones preferidas hoste por un monto total de USS46.750.000

Los bonos son de caracter perpetuo, sin cmbargo 2 partr del quinto afto de vigencia y con previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos de Panamd. podriin ser redinudos total o parciabmente. Bevengan tasas de intercs fija del #%.
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Ranco Fieohsa Honderas

Al 31 de diciembre de 2024, se han emitido bones subordinados por 5594 320,883 idiciembre 2023: US533 000000}
Bee los bonos emitidos y aprobados en reunion de Jumin Directiva, US$6,000.000 tenen fechs de vencimiento en 2020 y
tasa de interes del 8%, 115535,000.000 con fecha de vencimicnto eo 203 L, 1"S52,000,000 ticnen un plazo de 10 afivs. con
vencimiento cntre 2033 y 2032, con una tasa fija de 6.5% con inlerescs prgaderns seocstraimeniz, USS 10,000,000 con
una tasa fja del 6% y con vencimicnto en 2033, USS 10,000,000 con una tusa fija def 8.5% y un vencimticnio en 2034,
todes los antorjores oo moncds diler, Ademds al 31 de diciembre, se emiticron bones subordinudos e moneda cximnjera
lempiras US$§1,820.331, con tuss fija del 11.63% ¥ USS19.700,552 ton wsa fije del 6% con vencimicnto en 2034

fespectivamenic.
8 Préstamos subordinados 2/

Los pasivos par deuds subordinuda ootresponde a instrimentos de deuda sobordinada emitidos por BFH, BFN v BFG. en
caso de disolucidn v Squidscidn del BFH y BFN, el principal y los rendimicntos no psgades tendrin m oeden de prelacion
inferior a las demés obligaciones, v solo participan de las pérdides de BFH ¥ BFN. Ad 31 diciembre, los présiames
subordinados sc detallan a continuacion:

= Préstamo subordmado recibido de DEG Deutsche [nvestition und Entwwklungsgescllschafi por on monee
de USS25.000,000 ambos afips. prestame autorzado por b CNBS mediante Resolucion GE No
346/07-03-2014 reformada por la resoluckin GE No.808:11-16-2014, en la coal la CNBS autorizd
incotporar ba conrratacitn de un préstamo subordinsdo hasia por on monto de USS25.000,000 con o] DEG
Deutsche Investition und Enwicklungsgescilschaft dentro del monio de hasta USS40,000.000 autorezados
por ba Cemisiéa originalmente bajo la modalidad de prestamaos subondinadns. E1 plaze de dicho préstamo
<& de 10 afios con vencimicnto en < 2024, con un solo pago de capitzl af vencimiznio ¥ une tasa de interés
varishle LIBOR mas un margen, sin garantia.

En cctubre de 2019 s¢ sulonizs préstamo subardinsdo por un monto de USS33.000.000 con on plaro de 10
ahos, devenga una mase de interés varable cquivalente o LIBOR mis un msrgen, pagadero en Délores
Estadounidenses. D jos USS33.000.000 aprobados, LS$25,000.000 comesponde a ampliacion ds vigencia
de los USEXS.080000 cmitdos en <] 2015 sepiin incisp amerior v un descmbolso adicional de
1ISS10.000,000, ambos préstamoes con vencimiendo final e e} 2020

¢ Préstamo subordinado a BFH, el 3 de junio de 2019 por USS18.000,000 con Korfund (The Norwezian
Development Finence Institution), ticne una vigencie de 10 afios, devenga una tasa de interés variable libor
mis un margen, kg intereses serin pagados semestralmente v el capital al vencimicnto en Délares de los
Estadounidenses, sin garumin. Vencimicnto final en 2020,

» Préstamo subordinado a BFH por an monto de US$10,000,:000, con 1 plazo de 10 sfios, préstamo
autorizado por la CNBS, medinte resolucion GES No I 79:.30-03-2020, cn b cudd Ip CNBS suionzo
incorporar Iz contratacion de un préstamo subordinado hasta por un monte de 15510,000,000, devenga
tasa de interés variable equivalente a SOFR mas un margen, pagadero on dobares esiadounidenses.

s Préstmo subordinado a BFN por el monto de USE 10.000.000. adquindo cn 3022, con umk vigengia de diez
aios 8 partie de la fecha del desembolse con pagos semesteiez, devenge una tasa de merés varablc
equivalenis a LIBOR mds un margen pagadero en Délares Estadounidenscs, con vencimicnto en 2032, sin
garantin.

26,  Impuesto sabre b rentn

Al 31 de dicicrabre, & prsio por impucste sobre la renta incluido en <l estado consolidedo di zanancis o pérdida y on el
estado consohdado de otros resultados integrales, sc detalla a continuacion:

-95.
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Al 31 de dicembre, €] impucsto sobee La rente por pagar sc delalla a continuacitn:

2624 2023
Impasesin sobre Ia tents cormienis 11432607 7585460
Aportacion solidara ¥ ganance de capitk 1.T73,682 1035285
Toinl 13,196,289 B620.75%

La provision para impucsto sohre i rents se caleuld como se mucsima & continuacion:

4 23

Utlidad financiera antes de smpuesio sobre In renta §27.602 908 LE6.5E0.401
Pérdedas de entdades comsolidadas no mucias o smpnesio ¥ ires carpos 28356093 11,250,242
Mas: gastos mo deducibles 202543 .519.587
Afewos: ingresos no gravables (2083260%) +21.380.48%)
Renta neta gravable 130.159.752 115,899,741
Impaesio base fiscal 43925693 3758 573
Impuresio base firmnciera {dferida) (7.108.3a3) 4314937
Total impuesio schbre s renls 36,813,390 JITNG46
Impuesio neconaitdo en extads comsol irda de

mmacia p pérdida ¥ alre resehisdo megral (2164791 | (6409 61 1)
Tmguca ol LEF2 399 CAZTI408)

Al 31 de iciermbre, la tase cfectiva fiseal del Gropo es 28.85% (2003: 28.60%).
Panamsi

De scuerde a 1 legislacion fiscal panameiia vigente, bas empresas estan exentss del pago de impuesto sobre bt rents cn
coneeplo de ganancias pravenices de fuente extranjern. También estin exentos del page de impusxio sobre la renta. los
intteresss panados sobre depdsites 3 plazo en bancos locales, Jos intereses ganados sobre valores del Estado Panamciio ¢
inversioncs en titulos-valores emitidos 2 tmvés de |2 Bolsa de Valores de Panamd.

A partic del 1 de cnero de 2010, con la entrada cn vigencia de In Loy Mo 8 del 15 de marzo de 2014, ¢l Anticulo No.6%0
del Codigo Fiscal indica que las personas juridicas euyos ingresos gravables superen un millon quinicntos mil balkoas
(L1581 .500.000) anunfcs deben pagar ¢f impucsio sobre s renta # una tasa del 25% sobre la que resokie mayor entre: (1} fa
renta sicts zravable caliculada por o) método tredicionad cstablecido on &l Titule | del Libro Cugrto del Codigo Fiscal o {21
la renta neta gravable que resulie de splicar al otal de ingresos gravables ol cuatro punio sesents ¥ sicte por Cicnte (4,67 ah

Las declaraciones de impucsto sobre la renta de las cmpresas constiuidas en Ia Repiblics de Panama cstin sujelas 8
revision por las autoridades fiscales por los tres illimos afos, inclusive ¢ #fio terminada of 31 de diciembre de 2023. de
acuwerdo o regulsciones fscales vigentes.

Gaatemala

De acuerdo con la Segislacion tributaria de Guatemala ¢f pago del impuesto sobre fn renta consiste en aplicar una tasa del

25 #, sobro rontn. imponible detcrminada & partir de Ja renta brute. El impucsto se paga mediante pagos trimesimles
vencidos con una Liquiducion 8] finel del afio.

- 06 -
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Headuras

De acuerde com 1s kegistacidn tributaria de Honduras, ¢l pago del impuesto sobre la renta es ¢l monte mavor que resulie de
comperar ¢ impuesto minimo. con ¢ 25%; aplicable # la renta neta gravable,

Adicionalmente existe una sobretase de impuesto sobee fenta denomenada apertacion solidsria femporal la cual consiste
en que Jas empresas con reptas mayores a 11,000,000 ¢L5339,401 b, equivalente on, deben prgar un 35 calculado sobre la
renta neta gravable en exceso de ese 11,000.000 (1S5 USSI9401).

De scuerdo con [a legislacion inbutana de Hooduras, &l impucsto ai aotive octo se calenka o £% sobre ol exceso de
13,060,000 cquivalmic en 2020 a LIS5124.400 cn ol total de aciives v es pagadero solamente si este mpoesie cxcede dek

impuesio sobre ln rena calevledo ol 25%.
Nicaragua

El papo ded imipuesto sobre Is renta es ¢l monto mayor gue fesulte de comparar ¢l pago minimo definitivo, con el 30°.
aplicable a la renta neta pravabic.

El imphesio schie |a reits anual csia sujcle 8 un pago minimo defintive que se Hquids sobre ef monte de 1a rents bruta
anuel con uns alicuats del 3% Dicho pago minimo definitive se realiza mediante anticipos del 3o de Is renta brus
mensual,

Barbades e Isiss Virgenes Britinices

Las compafiias incorponudss en Barbados e fslas Virpenes Brtanicas, ao cston sajetas 2] pago de impuesto sobre L renta
oh cstas jurisdivciones, debido u ks nateralera de sus opencionts cxtrenjers,

2T, Impuesto diferidoe

A continuacion sc presenta ol analisis de bos actives {pasivos ) del impucsto diferido presentados et el estado consolidado
de situacion financiers af 31 de diciembre:

a4 s
\ctivo par empuesio diferide 13 869 086 27280381
Pasivo par smpuesto diferido. {5 B30.E01) 1 7.TBETE)
Total impuesto diferido (neto) YEOI62RS 1% A0, 305

Al 31 de diciembre, €] impuesio diferido active ¥ pasivo sc compone: de la sipionie forma:
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El impucstn sobr: ks rents diferido. se caleuia sobre las diferencias temporales wilizando b tasa de mmgucsto vigente ala
fecha del estade consofidado de situacion financeera.

18. Cwros pasivaes

Al 31 de dichembre. los otros pasivos s¢ detallan a continuacion:

024 HR
Acreedores varios y valopes pandienies de oplicar 53,736,432 59.079.814
Obligeennes por pdministacion ¥ 10508, 1958 11.26% 905
Provasiones 1 30,561,491 23302676
Dociarenins ¥ Grdenes de page cmlidas £ 2HLE4E 00 22 RRZ.62D
Focoorsa por pogar 5 21712 %73 H.123.209
Rewercsones por pags IS5, 221 RI67.536
Onras exigbalidades 10,280 X30 69700
Obligcinnes par condgioms con irermedianias 2ETR. 594 1915738
Chligscivees [aborales por pags 4.BI0.097 4300435
Interexes v comzione: recibidos por aiscipado 1.933,360 1231308
Trarax de seguos cobeade por anticagudo 1.529.952 10346TE
Tarjcuhsbiemes LF=R.536 211L12%
Choeques certificados 4,557,793 166,552
Ineereses capializdos pendisntes dhe cotro 5041 083 5.717.548
Chligacysees con asegrudos 14.926.556 15521258
Ingresas o devergmdos poe prirmas 1.304,737 1919011
Vamoes l._;ﬁl.l 19 B.OI3S5, 306
Fatal it 140,584 . 234,733

k. Corresponden a obligaciones a corto plazo integrada por diversas opersciones. El principal rubro corresponde a diversas
operaciones cn tramite a b fecha del estudo consolidado de situacion financiers ¥ que se liguidan durante los primeros dias
del mss subsipuiente,

¥ Carresponden a recamduciones de impuesios ¥ otros servicins realizadss a nonthre de Yerceros las cunles se bacen efectiva
en kas pnmeros dias def mes subsizutents.
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3 Comesponde a provisiones de beneficios laborales commentes de los empleados y provison de programas de lealtad sobre
los productos de tarjetas de cocdito,

4/ Comespondenn cheques de caja emitides por BFH. BFP y BFG con cargo o cuenta de clicntes y que am estan pendicntes
de cobro por bog beachicinnos.

3/ Comresponde a provisin de Yacturas por servicios ¥ productos recibides en ¢l perfodo y que se encueniran pendientes
e Bquidacion,
39.  Beneficlos a emplesdos

El Grupo mantiene obligaciones para poder cubsir con bos bencficios scumulados por indemnizsaciones de empleados
derivados de terminacion del contrate laboral de trabajo por despidos o cese de Iabores por mutuo scuerdo.

El Grupo nealiza un estudio al gierre de cada siio par determinar fa obligacién maxima por indemnizaciones.
Loa cambios en <l valor presente de s obigucion de benehicios definidos en <1 afio cormiente se detallan a continuacidn:

2023 2023
COdippcicn de bene civs defimdos inicial 14, 154 092 1312939
Cosio Inboral 2.MBATT 1,935,154
Insieres tetsy (e asto Bnmcierok 1836231 LM77
Pérdiddoa gnnancias acwnriakes 5036430 IR Gebts
Beneficios pagados poc el grope [2.930.953% 13737221
Obligaciones por beneficio definido al final del afo 331234277 18.957.715
Vaior de mercado de boa zctives ded plan 15272577y {4.723.940)
Efcio de vanscidon de wsas de cambio (325,843 {49.681)
Obdipmcsomes por beneficko definido i fioal del afo 15635457 14 ] 84082

Lax cantidades reconocidas en l estado consclidade de ganancia o pérdida v efro resolindo ntegrat en relscion con este
plan de bencficios defmidos por los afios tenminados al 31 de diciembre sc detallan 2 continuaciin:

b 428 .l )1 ]

Crxsixt laboral del servicse actunl (663,454) (1.232.01)

Los supmestos principales usodos pan propdsitos de les velusciones achariales se detallar o confinoacidn:

2024 3
Ednd wosemad des jubilacion 63 B4 afkos
Edad promedic 34 33.97 aivos
Tasa de descuctin sobee ln obligscnin proyecixds por benefi BO5" 9407
Tasn esperadn de incremento de Ins comporarciones 573, 6.3

DY "
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3. Ingresos por inlereses

21 3] de diciembre, los ingresos por increses s detzllm & continuacice:

2014 2023
Sobre préstamos. TT0.6OE692 611,119,472
Sobee imersiones y dispontbilidades 120.311.162 1 19_80:0.601
Tatal 8999131854 T30.9203,073
31.  Gastos por intereses
AE31 de diciembire, los gestos por Intereses se detallan a continuacion:

2oed 23
Sobire depdsisos 26T.905, 183 E7T.905.327
Sobire bonas ¢ sstrumenios derividos 21603961 27,624,418
Sobire obligacionss financicras 1ET.RAY 356 96,015,847
Sobire activos por derecho de wo 21695756 2716153
(hros 3583278 1,605,299
Totn] 413,650,531 05,87 7.004
31. [Ingresos por comisiones
Al 31 de dicsernbre, los maresos por comisiones sc delallon a continbacion:

w4 023
Sobre presianos 13,745.263 24,929 356
Manejo de cucnins 23249 $ 2022
Tror compra verka de divisas 3150149 19.554.484
Sobre servicios de fargea de Galin y ke 14 DIRO53 9.T1.212
‘Transfere o 18459703 13102043
Sobre crédidos documentados. avales y garamsas ESATH5% 4585 HTH
Cobronras w sdmanixeuciooes $AITI 57666869
Ot I0.ET7TT6 §.212.065
Toul 138379830 114252679

- 100 -
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33 Gaztos por comisianes

Al 31 de dickembre, los gustos por comisiones se detallzn a contineacidn:

2824 2823
Comisian sopemin de asocircion de ingrasos
dz operaciones de mrjetas de crédiin 18,761,316 35983 978
Comisian fidugiaris 1. TER, [&2 1.541.487
Dwros 6,485,112 5662 090
Tatal 39034, 590 45 187,555

3. Gasancla par veols de instrumentos finsncieras

Al 31 de diciembre, sc vendicron instrumentos financieres que reflejoron las siguientes ganancias:

2024 L k]
¥alor oo lews G amncin Vialoe en honx eananvis
Costo ammrtizedo die bon snibrna prodeciie de is dc lnsachives  producis i e
fimancic ros viple Enameieres vemla
Bomas ¥ Jewras del gobierno de Hombrs 97776203 4 TAYS 24 736,304 5433103
Bouos y Iseas def gohiermo de Casiemzly 1223650 538,105 = -
Bouas corponstivee v comficados HTAITST 2318 520 = 5
Bouos y orac del pohierno de El Sabvador ITH19.713 100, 1EX - -
204 744154 4, B, S04 24 T304 E411.i03
2824 k)
¥ nlor en filros Valor ca lires -
yROU dlmactivey de bt actives ﬁ"""".ﬁ .y
T le rus ‘ Fameirme
Bonos y imras. del gobirrno de Hosduras - - 1,700,670 8[.37
Bonas ¥ lewas del gohierno de Nicars p SLATS R 6472 40502291 93 201
Honos corporatives v cereficuios 6.6 19.565 121950 £3,465.510 TES 569
Toinl 11195 367 1 2B, B22 2666040 1560243

- 10] -
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35, Ouros ingresos

Al21 de diciembre, Jos otros ingresos se detalian & continuscion:

mu piiral

Anrenduicntos 1Ak 454,108
Sobre servrcios ZATHS S2THSE
Gamcia por Auchmcetn de combo 4122900 4,909 820
Rocargs telefomcas L ] SEO2TS
Sobrme recoudacion fiscal 3.4p0974 31,159,498
Servicios 4t cajeros maomaicos y operaciones clecironicas 2r.6t9 4977575
Honorarios por escriteaciin LEEEEYE 1,230,267
Paqelevin. por prestamees 1.035.443 1.324.911
Mo i ngTesos 33 518N 26,448,527
Tounl 47 3456640 45,611,639
M. [ngresss del servich de seguros

Lus ingreses del servirio de sepuros se detallan a continuacion:

024 iirad

Libevackin pasivos por coberiors restaste

PrestRciones ¥ otros gasios del servicie de segure esprrados 121.654.774 164.779.89]
Liberarion de la primm {PAA) (LRC) 25.776.510 T2.443. 168
Sabkoeal T AR §7T.275.054
Liberacionde dos gstos de adquisecidn asignados al periodo 07 8655710 B3, 364 (02
Ingresos par sdlvamenos ¥ receperuciones 4459500 3070107

Otros ingresos del servicie de segaro {179 167} 794407
Taial 449367603 264,505,672
37, Gastos del servicio de segure
A continuacion sc detalla los gastos del servicio de scgares:

mu b i

Presipcionss ¥ elms pastios del sendcia de seguro

Kiamas pur siniesarae. incwidod 1506324 110,369,903
Ciamiaz de ajuste por simiesiro 4528967 546 684
Sulrietul 155037291 F10.910,.559
Ciamss de adquesicron TETI35RS 12,509 358
Pérdaday en grupes de coniTatos anersos ¥ revernanes de exin perdidax 2R 3046639
Cambios de Jos passvos fioe prestaciones incurridas 131,701 11.697.161)
Otres gastos del servicio de segrn $3.745 1427 B7S
Total 61615011 123,813,500
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3. [ugress del servicio de ressegurn

Los ingreses del servicio de ncascguro se detallan 2 continuacion;

mn 2013

Tioportes recupetsbie por i mestras ¥ otros Sisios TRIAEO J05 6T 554,806
Cambios en los importes recuperabiss por camiios en los pasivos por prestaciones

incurrides 423.600 {2287, M46)
Cumbioe #n los fuos de clecuvo relacionados con conrais onerosos subyacemes 139,974y 41,546
Comisiones de neaseguros 43423042 32042382
Clirus stgtrescs del servicio de reasegurn 111625 30,369
Total 131,298,495 9IRT i97
3. Gsstos del service de reasegann.

Los gastos del nervicto de reascpure se detelln de la sizuienic manera:

2024 o

Priras cedidas 150,030 410 50,520,979
Comraios excesas de pérdida B,424.671 BE R, 145
Drtrox gastos del servicio de ressepure 5467485 254, T00
Tutal 235,931,458 176,559 824
4 Gastas de perssnsi

Loz gastos de peraonsl se detnllan continuacioa:

2 W

Suchdos. beneficies ¥ compessacianes 127.953.447 111.9%43,212
Prestaciones laborales 10,907,022 9ETRITS
Aportaciones v contridbuciones peironales 15333936 12.413,236
Seauros J378,12¢ 3455721
Otyees gasiag e e rscmml £.784,173 4.497. 183
Totak 160353699 141215616
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41 {Mros gastos

Al 31 de diciembre los ofros gastos se detallan a continuacion:

Ioz4 bLral
Depreciaciones y imorimcionss 33955484 2607687
Homoranos profexicaales 24,834.494 23,727.34%
Publicidad. promocian. mercndeo ¥ relncsones piblicas 22 104621 19.019.815
Servicios admimstrativas 2197084 19,818, 188
Pérdida flucuscidn por tips de camrbio b 600,633 F19.637
Inpiesios, varios 20,076,852 21,265,895
T, aportes. asociaciones ¥ suscripciones 16676, E43 I1615.20%
Sobre tarjetas de crédiso v débiro 17 20 OhE 584 28, 732463
Tel iones ¥ 17,643 500 15,964,153
Heparoman ¥ memersmicmo 17,106,858 18,547,332
Scmridad v viglancia B0 544 7,940,416
Arrendsmmentos 5,691 868 3,760,066
Corsegores y directores 4432693 4727199
Doisciones, contribuciones voluntarias y provecoian soctal 1 ATR.630 1425604
Servicios de amms v enevgia IBDS RIS 33ti9n
Prinasx de seguros y finnons 173 594 L9GE.351
Servicios de framporke ¥ AEmaicTia 216572 2988
Papeteria. dtiles y summmsiros 1,520,469 1LE47.299
Cinsens de viaje 4857337 4 283,068
Programus de Sdelhidad 17,287,341 15915509
Pérdidas, pmltas ¢ indermnizaciones 5657 408 6262968
Ciastos diviersas 21,520,754 16838628
Total 295,098,421 155,328,707

Al 21 de diciembre, los otros gastos se detallan a continuagion:
I/ Sobre tarjeras de cridim y d&bito

El principel gasto cn csta linea comcsponden al gasto por servicios de marcas Visa y Mastercand on los cuales sc tienc
contrute de servicios con Visa International v Mastercard con renovacion anual, el cuad incluye los sizuientes servicios:

{1} Autorimcion y procesamicnie de transacciones domésticas & micmacionales para tageta de crédito.
{2} Autorizncidn ¥ procesamients de transacciones domésticas £ miemasimnabes para tagjeta de débite.
(3} Autcrizecifn ¥ processmicnin de transacciones domésticas £ internacionnles de negocio adguirente
{41 Unilizacion de sistenas propictarios de las marcas para prevencion de frande.

{51 Derechos de use de los marces.

{6} Por cada uno de los scrvicios ankeriores s paga un fee cstablecido por las marcas

- 104 -
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4.  Capitsl secial

a Arelbies coinanes

2024 2024
Acciones conures 316,000,000 { diciembre 2023: 316,000,000}
con valor omial de USS1.00 por poci G 316,000,000 316,000,000
316,000,000 31 60600000

Al 31 de diciembre de 2023, Ios accionisms decretaron [n capitafizacide de utilidades por un monto de US$30,000.000.

Al 31 de diciembre de 2024 se aprebo ol pego de dividendo & favor de Jos accionistas por on monto de USS1 3,600,000
{diciembre 2023; TSS 23.064.382).

b Acciomes preferentes

Al 31 de diciembre da 2024, las acciones preferentes s2 detallan o cobtinuscion:

Exmizor Hzd z02y
Awgiones prefioremes | GFF B1.650.000 B2 650,000
Arciome preferemes 2 BFY 13,220,000 13220000
Acciones prefaromes 3 BFH 1,2 §9.360 1.219,560
Total F7GER 568 97,08% 560

Al 31 de dicicmbee de 2024, sc aprobd el pago de dividendo a favor de Jos gecionistas por un monio de USS8.570,508
(Diciembre 2023: USS5,000,000).

1/ Al 31 de diciembre de 2022, GFF emind USS32.950,000 acciones prefercntes, de las cuabes USS48, 730,40 comesponde
a emplazo de bonos subordinados sutorizado por la SBP mediante nota SBP-DEN- 1827-2021 , el resto LSS36 200,000
corresponde & emisidn de acciones.

Las principales carcteristicns de bs acciones preferentes se detailan a continuscion:
*  Acciones no acumudstives, sin derecho a voz ni volo.

> Las accaoncs son poipetuas, o5 decr, no tenen focka de vencimicnio, m cuenian con cliusulas de
remuneracion escalonads ¥ otros incentivos pars su redencidn emicipada, pemy podrin ser redimidas o
mitisiva del Gropo, loepo de transcurrido § afins desde la fecha & emision.

¥®  El Grupo tene 1a discrecionalided en =] pago de dividendos. ka3 seciones preferidas no permiten la
acumulacion de dividendos. o s pago diferido co (orma Wgune, incheyendo cf page on otras acciones
ordinarias o tidas.
El Grupo a eliminer el pago de dividendos. EE rendimicnto de las accioncs preforidasa pogarne v
en funcion de fa condicidn financicra o resultndo de bas operaciones del Grupo. Una vz dccufnrndus por la
Junta Directiva, previa aprobacion de la Asamblea General de Accionistas, Jos dividendos de las acciones
preferidas, cada tenedor registrado devengara un dividendo anesl (no acumulativo) equivalente al 6.75%
de su valor nominal, pagadero semestralmente.

- 105 -
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2 Al 31 de dicientbre de 3024 y diciembre 2023 e mantienen en circulacion. ciento tremta ¥ dos mil doscieatas acciones
(132,200}, con 1 valor nominal de (USS 100.00) cien dilares cada una . lo cual asciende a v to] de treoe millones
doscientos vemternil {USS13.220.000} respectivamenic.

Mediante nota SBP-2022-02941 det €5 de junie de 2022, fuc aprobada la cmuision de acciones preferidas como capital
primario adicional por un total de {100,000} cien mil acciones prefendas con un valor nominal de (USS 1Kk00) cien
dblarcs cada una. lo cual asciende 2 un total de (USS10.000.000.06) diez milloncs de dolares, moncda en cursa legal de
los Estados Unidos de América. toda vez que s cumplen con los presupucsios y carzeteristicas esiablecidas en of Acuerde
N0.1-2015 modificado pur cl Acuerdo Mo.13-2013 ¥ ¢l Acecrdo Wo. E-2021.

3' Al 31 de diciembre de 2023 con previa aprobacion del ente rezulador en Honduras. BFH emitis trescientos mil (300,000)
acciomes preferentes con un valor nominal de US$4.063199 por cada accion. lo que representa un total de USS1.219.560,

La accioncs fueron cmitidas con una primas por accion de USS97.5636033 para un total de USS20.269.081 en prima
recibida,

Politics apkicabie s los Instrumenios de patrimonio

Un instrumento de patrimonio ¢s cualquicr contrato gue cvidencic un interés residual on los activos det Grupo despuds de
deducir todos sus pasives. Las instrumentos de palrimonic cmitidos se registran por ¢} imporie recibido. netos de bes
costes directos de emision,

Las acciones prefersdas pam Las que 1o se ticne un vencimicnto cotractsal v para las que b distribugién a bes tencdores
las weciones es o discrecion del Grupe ¢-E] Emisor™) son clasificadas como un instrumento die patricesnio.

41, Coniratos

Countrates de sdminlstracién y pracessmskents de operaciones de tarjetas de erddits Comlrain de asociacion para
distyibecién de ingresos orlginades en un ronjants de operncioncs de tarjeta de cridite Objete del contrato - Con
fecha 1 de julio de 2012, Banco Finaociers Comercial Honrdurciie 5.4 celebrd contralo de asocincksn pare distribucion
de ingresos origmadas cn un conjunto de operaciones de tarjeta de crédito con l2 Compaiie Akance, 5.A. de C.V. (el
Procesador) ¢ gunl constituye ¢l negocio comjunte de procesamicnto de ppereciones de farjelas de crédito que las panics
contmtanies desarrollarin, mediante ¢l aporic de sus sctivos, capacidsdes mstaladas. Tecursos humanos, logistica,
conocimientos. clientes v demis activos u servicios aportades ™ los bieres aportados” y det cual derivarin los ingresos que
en s momento s¢ repartirin periodicamente. segiin [as partes contratantes lo dispongan en esic contraie ¥ en las adendas
quc al efecto se suscriban, En 2016 s realiza adendum que modifica lo pactado ent relacion a algungs aspectos operativos
¥ Fegistros contables en BFH especificamente establece que ¢l procesador asueme la oty landad de los saldos de la cartera
de crodilo castizada por BFH. por lo cual ¢n ¢l marco del contrato, ¢l Procesador haya pagade la reserva correspondicntc

Las aponaciones de Es partes son las siguicntcs:

& Dol Baxo

®  Carlera crediticia orizmada cn tarjetas de crédito,

*  Emagen corporativa ¥ uso de marca; este altimo factor se regird por ¢l documento de licencia de wo de marca
¥ demés documenigs que & cfecto se suscriban asi como fas adendas que s suscriban, los cunles formardm
parie integral del mismo

b, Del processdar

Colocacidn en el mercado de ls tagetas de crédiio.

Atencion ai publico.

Emizitn de plisticos.

Emision de cstados de cuonta.

Programas de lcaltad.

Cowrns de llamadas.

Admimistrecién de los sistemas de aprobncson de criditn con base en los parimetros y criterios esisblecidos y
aprobados por ¢l Grupo.
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Los bicpes v servicios aporiados por los partes cosratantes. son propidad de cstos o han sido desorrollsdos por
elkes v estin en capacidad de prestarios. ¥ se aportzn af negocio conjumo bejo epters Tesponsubilidad de coda uno;
sin cmbargo, £l Gewpo asume In resporsabilidod por [a presiacitn de los servicios derivados dd negocio conjunto
ante ¢l usuario financicro y la CHBS, cn aplicaciin de las disposiciones legales contenidas en la ley de tarjetas de
crédito y su reglamento, aplicables a fos contratos suscritos enire emisores ¥ procesadores de tarjeta de crédit.

¢, Distribucion de lagresss

Las partes contratantes acuerdan distribuir, segén in Ormele contenida en In adenda nimero 1 de este contralo,
los ingresos oniginados en <l negocio conjunio. Esta distribacion sc realizen en forma penddica, de acverdo
# los ciclos de cierre de las operaciones de tanjeta de erédito,

d.  Plazo dei contrate

Tendrd wan vigencia ndefinida. contada 2 partir del uno (1) de julio ded afio dos mif veinke (20200 De comdn
arucrtdo los contratantes pednin vanor alzuna condicion en cuyo easo se formalizara con un adendum o} presenie
CONIFmG.

e.  Terminacifc del contraio - ¢l contrato beemaneri por bas siguicnies cousas:
»  Por cumplmienio del plazo pactado en el mnciso antenor.

®  Por acucrdo de las partes contratentes, on cuyo caso cstas se pondran de seuendn en ¢l nombramicnto de un
liquidador, bajo fas direetrices que bas partes establezcan cn su conjonto.

#  Incumplimicnio de las obligaciones convemidas por Lis partes conbraeitcs, sicmpre que fa parse afectads 1o
notifique por escrito diche incumplimicnto  la pane infraciors; ¥ In pane infructors no ke 8 sohicitn en
plazo de coneo dias habiles.

4. Adminisiraciée de contrates de fideleomisas

Al 31 de diciershre de 2024, el Grupo mantenis fimados varios conralos de fideicomisos ¥ administraciones para l
admmistracion de inmuchles, cortera de préstamos v otros inilos de inversién, con un patrimonio fdeicometdo de
L'S%1.037.254,295 (dicicmbre 2023: USS1.059.755.490). A csas fechas, se registraron ingreses por comisiones derivedas
de dichos contratos por USS4.987.204 (diciembre 2023: US%2,624,168)

Al 31 de diciembre, los fideicomisos v administraciones se detallan a continuacion:

2024 2013
Fideicomisn de adnumstracion 536, k04,938 556,572,700
Fidewcomiso de garanbia 500,597,028 502,722,900
Fidaaconise de imversion 492.029 439,774
Total 1037 154895 §.05%, 755,400
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45, Partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos v transsceiones con partes relacionadss se detllin como sigus:

Direciores
b1 ¥ pe raomal Compadias
E il LS k C d T“i

Axtives

Curiers de crodins 2644700 TIIA4.643 98,792,561

Achvos de cotirain e vegurns 57448 1ABLEIR 1539388

(e et vos 218,668 $9.357 846 A.476,514
Tatal de octivos 6, 728976 1ET0R4.A2E 213508 404
Pasivas

Deposibos de clizmes 1139 74324340 Th664 07T

Deonda subordinda 515000 1575000 3090000

Cheos pasnm 4574 £401.792 4006, M5
Teial de pasivos ZRSRTLY 1501712 84,360 845

Direetores
23 ¥ peroaal Compadias
-3 el re lacionad Total

Artivey

Cariern de crediios 1502109 T9.1 16,620 Y4 137

Prioms pur cobrar 63,740 E 555 8466 1429406

CHrom sctivos 14,146 71860424 3184 5Wr
Tatal dr gativas 15,188,985 15284273 7. TILTIS
Pasives

Thepisivas de clicates 1928 466 71.27HI4S 4207311

Deuda subordinada 515.0a0 1575000 1,0090,000

Cros paarvos 156 4.307921 4. HEXTE
Tosl e pasive 3443822 76161665 BES05. 468

Al 31 de diciembre de 2024, los préstamos o partes redacionadas ascienden o USS 98.702.502 (diciembre 2023:
US594,137.739), devengan tasas de imicrescs anual entre 5.00% v 507 en dolares (diciembn: 2023: 3.85% y 50%). 2.00%
¥ 17.56" s e monedn cxeranjers Lempiras (dicicmbre 2023: 2,000 ¥ 16.80%}, con plazo entre | mes a miximu de 30 afos
con vercimicnios emtre 2025 v 2058 (diciembre 2023 venemmwenios endye 224 ¥ 205§}
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Al 31 de dicikembre, las mensaccioncs con partes relacionadas se detallan como siguc:

Direetores
w4 ¥ penoaal Camaga Ay
gervacial relecionodas Totsl

Enpresas

Ingresos poc miereses 542 73T 7466, 807 8009620

lngresos por cunmanoes 11475 X945 32420

Pratus smerike 165043 B246.TTY 6411822

Otros sgresos 26E 099 1.573.935 1.842.034
Total de pgresos 9RTIG 15308556 15,2959
Liu o

Onsio por mlereses 207953 1513978 LT 928

Gastos por ¢ ommesones - 9.950 2550

Simectmor Lvsow przdos 294,133 1158208 3.452.421

Otros ges - 23100011 20100011
Crsts de vimje - L713284 513264
Servicios de <ok cemer B LATTH4T 1377647
Serviiios de rTupCEEa - L]AR3IT 230057
Asrendamsenio v muntensmeno - 5. MIA59 5.306.45%
Clesbas por servicics 5 1500000 2. 500,000
Diversos - 14,861,311 16,862.333
Toml de gunas SOT RS 308903214 11304309
Beneline
Crastos de neprresetincion v dicias | MIR050 - 1,308 050
Saknwe y gistas te personal clave 25780182 - 16.760.152
Tioal e benedicias 27065 232 . I7.068132
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Disrctoeres
pi kAl ¥ personsl Compailis
gere i relacinnedey Todnl

fogresas

Ingresos por fsoese: 404,187 5. 360,607 5854994

Ingresos pov Qoo [%.796 33438 217

Primes suscrias 92,360 L ERTS0N S.65%.96 1

Chros ingresas §525 1,539,142 1.540,667
‘Toinl de rereson #07.06E 12,500,781 13.107,849
Gl

Gk por inbereses THROSE 108 457 1398 558

Ciastos por comsanes - 19,887 19,887

Smcstros brdos pagsdos 85220 2081128 1,146,345

Crrns: gustos i.M6 15.724.467 15,725,813
Cinsios de vinje - 290,347 BONEIGT
Semcrs de call comer - 1,595, T 1,595,720
Servicion e recpercion - 13548532 1135652
rendasmeenio ¥ emeptimee - £ 182009 512,039
Cmxtos por S s - 2.500.000 25061,000
Divereos 1,346 3 A20,65% 3422035
Total de gwios 256,625 10,033.978 20,250,602
Bemeiicia
Cusios de represencion v distas 1312064 5 1.312.064
Subrios v gastos de personal clive 21,341,046 - 21.341.046
Total de benehicios 22,663,110 - X2.663.110

46, Contingencias
Demandss premovidas en comrs de ins entidades del Grope

Ak 31 de diciemabre. las instimciones del Grupo mantienen vanias demindas en contra derivadas de las actividades normales
diel nepncic, Ia AdmEnistracion considers, basadas en las opimones de Tos ascsores lezales que mangjan los casos. que la
resalucion de s mismos ne tendrd cfeclos importsnics en Ju situacion Bnanciers ded Grupo ¥ kos resultados de lss
opemcioncs & fituro.

Impuesto sabre la renta

Honduras

Coaforme 2 las disposiciones del Cédigo Tributurio vigente en Honduras, ¢l derecho de ks autoridades fiscales perm
fiscalizar lss declaraciones de impuesto presentades, vence ordinariamente a los cince afios a partir de [a focha de s

prescntacion. A la fecha de estos estados financicros consolidados. las declaracioncs de impuesios de los subsidiarias
hondurciias sujetas o posible fiscalizacein son las correspondicntes & los afios 2019 11 2023,

- 11~
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Las pagos del Empuesio sohre 1a rema que In ascguradora hondureiia del Grupo ha pagado por ingresos proveniertes de
intereses gensrudes on opemeiones de deposilas a ln viste, depdsitos a plazo v transacciones bursdtiles en moneda nacional
¥ monpda extraniers, estin conforme lo csiablocade on ¢l Articulo 9 de la Ley de Sumplificacion de bs Administrocidn
Tributaria. Como resultado de lo anterior ta Direscidn Ejecutiva de Ingresos “DEIT shor Seevictos de Adminisiracton de
Rentas “SAR™ de acuerdo a Resolucién No 180-DA-AGC-12013 y DEIH07-BA-AGC-)- 2012 ajustd el gasio por
conoeptp de lmpuesios sobre ls Renta. Aporwcion Solidaria Tempoml ¢ Impuesio Sobre Ventas por monto de
USS1.449670 correspondicntc a bos periodos auditados 2009, 2010, 2011 y 2012, Las probabilidades de éxio de los
asesoncs legales son del BO%, con basc en los argumentos de defensa. nulidad de actuaciones por violacion al debido
procesp y prescripeion de Is sccion de la autoridad Tributaria, A la fecha ¢l importe del ajuste esta en USS 708,080, debido
1 que cf gho 2010y 2012 foe regularzadn.

Nicoragus
Conforme & las disposiciones del Cadigo Tributario vigente en Nicaragua, ef derecho de las sutoridades tributarias para
fiscalizar las declaraciones de impuesto presentadas, vence ordinariamente a los cuntro afos o partr de o fecha de su

presentacion. A la fecha & estos esiados financicros consolidadns, las declaraciones de impuesins de las subsidionas
nicaragiienses sujetas & posible fiscalizncién son lus comregpondicntes a los afios 2020, 2021, 2022 y 2033,

2) BFN solicitd ante ja sdministracidn trbutaria la compensacion o devolaciin de sabdo o favor del impucesio de renta del
petiode fiscal D0IS por el mmporte de T$£7,772.027 (aprowimadamentc USS486,000), La adnumistracion tributaria
posterior o la salicitud cfectuada. realind reparo al Banco por el poriodo 2015, resufando en appstes contra BEN, quico al
oo estar de acoerde con el reparo, Interpuso recursos administrativos ante fa adwomstrockdn tributaria. Los recursos
administrativos fucron declarados “no ha luzar™. por bo qee el Bance, inconforme con lo resuclio, inlerpuso Roecurso de
Apelecion ante el Tribunal Aduanero ¥ Tributario Adminstrateve { TATA), quicn modifico < monio dc salde a favor de
BFN a £33.00 {apeoxemadamenie USS0.08), Juego de defosir fos ajusies 2 ln suma de gastos declarsda originehoenie por
2| Bonco medionic Resolucidn 1257-2018; por o tanto s¢ procedio o escalar < tema a b via judiczal 2 vraves de Demonda
en o Contencinse Administrativo preseniada anv Ja Sads de lo Comencicso Administruivodc b Corie Suprema de fusticia
de Nicarspgun. De confonmadad a Io dispucsto en la Ley de Conceriacidn Tributana ¥ beyes conexas. ¢l Banco presento
todes los chemntos probatorios con los coaks demostrd que biene dereche ol desvonecimicnio iotal de los apustes
formuludes ol impuesto sobre la rents del perodn fiscdl 2015 y por ende. un sabdo s favor de CRIT.772.027
{eproximadamente USE480,000).

A la fecha de cstos esiados financivros consolidodos sc cspom ba resoducidn por parie de ia Corte Suproma de Justicia, La

pasicion de ln Admmistracion del Grapo, de acuendo & ko indicado por ¢l ascsor legal, ¥ de conformidad o lo dispucsto o
la Ley de Concentacion Trilndaria y leyes copexas, es que el Grupo tiene derecho a una resolucion favorable en estos casos.

47.  Priccipales keyes ¥ regulacianes aplicakiles

a Leyes v regnlaciones generales

Lev Bancatia o la Repivhlics de Panging

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama. cstin reguladas y supervisadas por lo Superimendencia de Bances
de Panami. de acuerdo 2 la legislacion establecida por ¢l Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que nibopia el
texio Gobco del Decreto Ley No @ del 26 de febrero de 1998, modificado por ¢l Decreto Ley No 2 del 22 de febrem de
2008, por <] cual s¢ cstablece el régimen bancario en Panamd ¥ se crea la Superintendencia de Bancos de Penemf v las
normas g lo ngen.

Lev Bancarin en Hondores

Las actrvidades de fos beticos comerciales en Hondurss se tgen por ba Ley de instituciones del aistema fimanciero.

-111-
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Lev Bancana en Nicaragua

Ls activided bancaria en Nicaragua esta regulada por In Le‘r General 5612005, de 30 de noviembre, de bancos.
instituciones financicras. no bancanias y grupes financieros ¥ la Superintendenciz de Buncos y de otras instituciones
finaneisras de Nicaragua,

Ley Bancaria en Gustemala

La actividad bancaria en Guatemala esta regulada en su arden. por las sigukentes leyes: Ecy de bancas y grupos finencicros
v. en Jo que fuers aplicable, por la Ley orginica del Banco de Guatemela, la Ley Monctania v la Ley de Supervision
Financicra.

Lev de sepuros

Las operaciones de seguros en Hondures estan reguladas por las nommas, procedmmientos ¥ disposiciones cmitidas por la
Comusion Nacional de Bancos v Scguros de Honduras,

Reservas de sepurns
Reserva por desviaciones en sinicstrafidad

Sincstros pendientes de liquidacion - La ascguradors registra como rescerva para sinicstros pendicntes de liquidecion todos
aguellos reclamos por siniestros ocumdos. El monto ¢ Ie reserva s determinado v registrado después de Ia cvaluscion
del siniestro ¥ £l monte ascgurado de ls poliza. Simultincamente, mmbin s regisim como reserva la parte proporcional
que le corresponders pagar al reascgurador con base en los contraiss frmedos,

Sinieatros acurridos ¥ no reportados - Esta reserva sc constituye al ciorre de cada gjercicio con ¢ cguivalente a un
porcentaie aphicado sobre ¢l total de sinicstros retenidos del afio. Este porcentaje comresponde 8l promedio que representen
en bos iltimos tres (3} afios. los sinicstros ocurridos ¥ no reporiados respecto # los simiestros netos retenidos de cada uno
de esos ufios. En ¢l caboulo promedio para este porcentaje se climinard la informacidn relativa a afios en los cuales bayam
ocurrido eventos alipicas que causen desviaciones cstadisticas. Esta rescrva no cs acumalative,

Rescrva por catistrofes

Se constituyr mensualmente una reserva catastréfica por un manis eqaivalente & la prioridad. més ¢l importe no cubierto
por ¢l contrato de reascguro de exceso de pérdida catasinifico. de acuerde a uma formula properc tonada por la Comision
Nicional de Banoos v Scguros de Honduras.

Reserva lezal

La reserva Jezal 8l 36 de diciembre se detalla a continuacion:

Descripcion x4 23

Reserva icgel 15313041 HL6I0.BL2
Frovisidn cspecifica 619200 #9362
Provisidn dindméca R9.206,628 85,433,275
Total 105,198 875 97,133,540

b, Adeceackin de capital

La Superintendencia de Banoos de Panama requicre que los fondos de capita] de los bancos de Licencia General deben ser
equividentes 2 por o menos, <f 8% del total de sus activos v operaciones fucra de balance que representen una
contingencis. ponderados en funcifn & s riesgos. Para estos efecios. fos activas deben ronsiderarse netos de sus
respectivas rescrvas ¥ can bas pondemciones mdicsdas cn ¢ Acocrdo de la Superintendencia de Bancos de Penami.
Adicionaimente, los bancos deben coniar com va capital primano squivalenic a ne menos del 4% de sus activos ¥
operacioncs foern de balanee que representen una contimgentit, ponderdo en funcion & sus ricsgos.
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A contimuacion los componentes def capital repulatodio:

+ Copital primario - Comprends ef capital pagado en acciones y Lis gansncias acumuladas, Fl capita] pagado en
acciones ©5 aquel representado por accines comunes toinlmentc pagades. Las sanancias seumuladas son las
utilidades oo distribusdas del afo v las wiilidades no distibuidas correspondicntes a afios anteriores.

e  Capital sccundario - Comprende s dewda subordinada. 1a dida subordinada e €] instrumento emitide por el
sujeto ohlipado ¥ cumple los crectins para s inclusion en <] capital secondario,

Albgumas de las enudades del Grupo (buncws). debide a que son sandades reguladas, deben complir con ¢f irdice minimo
de adecuacion de capital requerido por los entes reguladores de los respeetives padses donde operan dichas entidades. este
indicador esté determinado de acocrdo con los estindares establecidos por ef Commité de Busilea para la Supervision de la
Practica Bancaria, Jos cnales han sde adoptadoy por los entes reguladores de los paises donde operan estas entidudes. Este
indicador es definido coma la relacion que debe existir entre ef capital y las reservas computables de capital de ln entidad
¥ la suma de sies activos pondemdos por riesgo ¥ ofros ricspas a que csté expucsta la institucion, con lo cual se pretende
determinar si Jps reeumos propaos de La entidad son suficientes para cubsir los riesgos que ha asumido

La siguiicnte tnblz mecsira un resnmen de la relacion de ese indicador comperdo con-el requerimiento del ente regulador
fespectivo ¥ par cada s de {as entidades supetes 8 12l requerimienio gl 31 de dicicmbre:

20724 2023
Reportado Re e rido Reportain Requerido
BFH 12,88% DR 11.70%% L (9
BFF 12.00% B.ODP 12.96% 8000
BFG 14.60% 100074 1257 10.00% .
BF& 13.45% 10.00% 12435 00" o
~113-
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Adicionztmente, o Grupo osté snjeto o} complimicnto ded indice de adecuacion de capial cstoblockdo por Ia
Superintendencia de Bancos de Panama scgin Acuerdo No.b-2015 y sus modificaciones. Al 31 dicsembre. los
requerimienios de copitaf son medidos de In sizuiente forma:

ni L
Capiinl prosano (pelar 35
Accions commes ¥ prefereis £12.350.641 242 158541
Rescryas declaradas de capaial 1R63IZ7TI | 8.0, 168
Lahdades reietvdns £6,151.210 JR829273
Puriic ipaadm we coniratadom W4T 29,453,514
Onras parndas del resultado sebegral [FA5 51 269506
Slemox: - -
(nros sctives imasgibles {57 060,72 {61 252 %60)
Plusvalia (29.035337) (29.005.317)
Total capital primaro {seip] 48R K8 552 425,933 1E5
Total padar i 455985552 428932, MF
Copimi secundsrio (prlar 23
Hona de deody sebrorfannda R2079.358 154,526,540
Provisiin dini 9366618 £5.433.375
Total eapital re pulnicria 0. NNE51 #72.890.510
Actrvos ponderados por nesge de crédiin 6,902, 5353205 6,686,145
Actrros ponferados poc e sgo op 93 VRIN2 26576250
Activos ponderados por nexsn de mercdo 2626481 -
Totsl de scovos posdersalos en base 1 resso 7,198,939 060 £.91 19570805
Indice de ade caaciin
Total de capual regdatorio expresado en
porcestaye sobre el activo ponderade
on base a niesae 10.56" #.74%
Tatal de capital primario expresado £a porceTize
sobee el activo pondemado en base
arnesgo BT £
Tolal de capuat ordemario expresado an porceniage
abre gl activo ponderado en base
A ek BT - 821"

El Acuerdo Ne.5-2023 omtide por I Superistendencia de Bances de Ponsmd, < cual imicid 2 partr del 1 de julio de 2024,
establecio Jas normas sobre & colchén de canservacidn de capital. cuyos objetivos san: (i) garantizar que los bancos
acumatlen roservas que puedsn ser uiilizadss en caso de incureir en pérdidas, (1) que bos bancos no mcumplan los
Tequerimienias minimos establecidos. <in eonsiderar of colchdn de conservacion. en episodios de detenoro de la solvencia

Las entidades bancarias deberin cstablecer un oolchén de conservacian de capital del 2.5% de fos actives ponderados por
riesgo, formado por capitn] primario ordimario ¥ en adicedn 2 todos fos requenmientos minimos de capital egulatorio que
estén establecidos
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A comtinyacson, s¢ presenta cl indice de capital primarie ordinario y de celchtn de conservecion de capital fen porcentaje),

que los baneos deen mantener:
Fases Porcentaje aplicable’ colchén | Capiral primario ordinzrin
de conservackin de capital minimo + colchin de
conservacién
| de julio de 2024 0.50% 5.00%
| de jubio de 2025 0.75% 5.75%
| de julio de 2026 1.25% 1.00%

Para cstos cfcctos., los activos deben considerarse netos de sus respectivas reservos ¥ con las pondasciones indicadas en
el Acuerdo de la Supenintendencia de Bancos de Panami.

. Reservas regulatorias

Las opcraciones bancarias dod Grupo esthn sujetas @ vanos requerimientos regulatorics sdminisirados por bos cntes
reguladores de cada uan de bos paises en que operan. La falta de cumplimiento con requerimicntos repulatorios posde
dar origen 8 ciertas acciones obligatorias, ¥ posiblemente a otras acciones discrecionales. por paric de Jos regetadores que.
de ser asumidas, pueden tener efecto sobre los estados financicros consolidados del Grupo.

Acuerdo No.6-2012 emitido por la Superintendencis de Bancos de Panami el 18 de diclembre de 2012 - Establece
que las normas técnicas de contabilidad utiEzadas en la prepomcide de los registros contables ¥ la presentacion de fos
estados financicros consolidados de los sujeos reguledns. serin exclusivamentc fos Normas Internucionabes de
Informacion Financiera (NIIF) safvo lo expresado on el Asticualo Ko.3 o cual establece las normas prodenciales emitidas
por la Superintendencia dr Bancos de Panama splicables a bancos, subsidiarias y aftliadas. que prescnien aspectos
contables especificos adicionales a los requerdos por las NITF, previdecerin sobre sxtus Gltitnns.

Adicioneimente, ¢f Articuio Mo Y establece que Ios propicianias de acciones banceriss de grupos bancarios de los cuskes
csts Superintendencis sea o supervisor de ortgen, cfcctuarin los ajusics y/o reclasificaciones respectivas relocionadss con
esins normas prodencinles, de mancra que bos estedos financieros consolidados se presenten exclusivamente con base en
NIIF. En apego ab cumplimicnto del referido articulo, Fas instituciones financicras subsidisrins del Grupo Finmncier
Ficohsa adoptaron ef Azuerdo No.4-2013 “Disposiciones sobe Ia gestion y administracion del riesgo de crédito inherense
a la corters de eriditn ¥ operackenws focra de halunce™ y se reconocid ¢l impacio de la reserva dinamics esinblecido en <l
Acuerdn

Russluelin General de Juntn Directiva SBEP-GID-0M03-2013 emitida por la Soperintendencis de Bancos de
Panami et 9 de julio de 2043 - Establece gue en £l evenio de que cl caleulo de una provision o reserva conforme normas
prudenciales splicables o los banoas, gt presenten aspeetos especifices adicionales a los requenidos por bas NIF, resulic
mayor que <l elouip wspective determinado bajo NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas pradenciabes se
TECURDCCTA £ uRA fescrva eguleiotia on el patrimonio.

Avgerdo No4-2013 embitide por 18 Superintendencia de Bencos de Panama el 28 de maye de 3613 “Por medio del
cual se estableren dispesicionss sebae la gestion ¥ administracidn del riesps de cridito Inbersnte 2 Is carta de crédite
¥ operaciones faera de balance™ - Entre obros aspectos, cste Acuerdo defioe [as categorias de clasificacion pers las
tacilidades crediticias para [as provisones especificas v dindmicas, asi como los crikenos que deben contener las politicas
para préstamos reestrocturadns, acepiaciin de gartias y castizo de operaceones. Las provisiones especificas por detericmo
de la caricra de pristamos sc deberin deserminar ¥ reconocer en bos cstados fmancieros consolidndos conforme la
clasificacion de bas facilidades crediticias en las calegorias de ricspe, sczin csertas ponderaciones de cakeuln ostablocidas
<n ¢l Acoerdo ¥ considorando cictios crikerios prudenciakes regulatonos, e determinaran v reconoceran mestralmente
Comn reservs o el patrimonic signicndo cicrtos criterios de cilodlo v restrccienes que aplicaran gradualmente,
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Provisiones ¢specificas

El Acucrdo No.4-201 3 indica gue l2s provisiones especificas s onginan por la evidencia objetiva y concreta de detenaro.
Estis provisionss y sus porceniapes splicables deben constimine pars lus facilidades crediticias clasificadas cn las
caicporias de rieszo denominadas Mencion Especial 207s; Subnormal 50%: Dudoso 80%: Inccuperable 100, tanic para
facitidades croditicias individuakes como pars un grupo de tales facilidades

Con base all Acuerda Na.4-2013 emitido por |a Superintendenci de Bancas de Panemi, ¢l Grupo clesifica bos préstams
en cinco categorias de riesgo y determina |as provisiones minimas roqueridas par o acuerdo en mencion:

Categurias de pristamos Peorcentsjzs minimos
Mormal 0%
Mencion egpecial 2o, hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9°;
Dudaso 0% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

La metodolopia establecida en &l Acuerdo Ne4-2013, 1a coal toma en consideracion ¢f saldo 2deudado de cada facilided
crediticia clasificady en alzuna de las catezorias sijelas a provisidn, meses ¢l valor presente de cada garanii disponible
como mitigante de riesge. aplicando al saldo neto expuesio a pérdida de tales facilidades crediticias.

Comp minimo, a partir ded 31 de diciembee de 2015. los bancos deberdn caleutar y mantener on tode momento el monto
de las provisianes capecificas determinadas medinnic In metodologia establecide on ¢l Acuerdo No.4-2013, Ia cuaf toms
en conssderacion ¢l saldo sdeudado de cada Facilidad crediticea clasificada en algona de las categorias sujcias a provision.
menos ¢l valor presente de cads garantin disponitle come mitigente de riesgo, aplicando al sulde neto expuesio a pérdids
& tales facilidades crediticias ¥ una mbls de posderaciones descrita en o Acuerdo.

En caso de existic un exceso de provision sspecifica sobre la provision calculada conforme a NIIF, cete exocso so
contabilizuri cn. una rescrva regalvloris en el patrimonio que sumenta o disminuye ks utilidades no distnbuidas. Ef sabdo
de la reserva rezulatoria no ser considensdo coma fondos de capital par cfocwos ded calrula de ciertos indices o relaciones
prudenciales mencionadas on ¢l Acuerde. Al 31 de dickembre . sc expropia de utitidudes scumuladas para cumplimiento
de este roquesimienio un monto de USSH9.462 comespandicntes & |1 instilucion Ficobisa Scpuros Honduras para ambees

perindos.
El ciadro 8 contineacion resume Je clisificacion de b eartera de préstamos y reservas para pérdidas en préstamos en buse
a) Acuerdo No4-2013:
. 1] Sl Slenchen crymciall ol mtimal Traduess Emsrumpnsiis Tuial

P LaiweaTan T EETTEE] EIT T 111z saEm
AL sapmb L4l SEADE B A5 W) e a4l IRIMA11 Ak 2% [RATEAT R
% v Breae 4.8 301 1,300,428 1IN g la LTI
Tﬂi‘ml 1541 5891 T 40088047 4 Lia 4094887 3, 714 S 411
ey i e g rATLA
Iy g i 14212
Tkt cutesty ¢ cseal e fhe I8 8T
Noatia cipunicr 4 ar Teear EAINT MR
Pemma mpmn % OF a1 hae L4 133481 0 7el 83 M Wdals 312 T34 4E
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Provisibe dindmics

El Acucrdo Mo4-2013 indiea que b provision dimdmeca €5 ona reserva constituida para hacer frente o postbles nevesidndes
firturas de constitucion de provisiones especificas, in cusl se nge por criterios. prudenciales propios de In regulaciin
hancanin. Le provision dindmica se constituye con penodicided trimestral sobre las facibidasdes crediticias clasificadas en
caicgoria normal

La provision dindmica cs una pantidn parimonizl que se presanta en el mbro de reserva legatl en of estado consolidado de
cambios en ¢l patrimonio ¥ sc apropin de los ulilidades no distibuidas. El saldo acreedor de este provision dinamica forma
parte del capital regulatorio peno ne sustituye ni compensa los requerimientos sl porcentage minmmo de adecuacion de
capital establecido por la Buperntendencio.

Con <l actoal Acverdo s esoblece una provision dindmica I cuak no sem menor &1 125, pi mayor al 2,507 de dos
activos pendecrados por ricsgo cormespondicmc a les facilidades crediticies clasificadas como normal.

AL 31 de dichembre, por requenmicntos del Acuerdo 4-2013, las subsadisrius financieras del Grupo constituyeron reserva
dinimica de crédito por un monto tel de USS 59.266,628 {Dickmbre 2023: 1/5585,33,275) como uwma partida
patrimuonial que s¢ apropis & las utilidades retenidas, <f monto de la provision dinamica por componente ¢s como sigue:

Taind
13 Sabvador 7
Shasdore Lol caaauite, Fananth Micirmxin dhwe-25 13

Lemspmuantsy 1
Activos pendcrados por nioago | ol ocderss L5 LOMITY YL, 4T ] AT 829 Ty pom 4] % A R4 124 4 A, TIZNCN 4
cucgr)d Powma)
T vl Adfia) 1,567 S04, | 14 LI3TAMT LTI ERIT EX ] 1280 TR R4z ale
Casspearnis I
Waracws trurcne e coclioceic Bote 3 0076 1.870.am 1 4ot 30130 Lo 1w
Camspenanis 3
Virtscum trestial e wacriae copcciacas 19575 ol TR {2 AGH] 4TI K1EAT S50y T D
Totad she predubla dinambcs ALETh R a4 ma2 50w dnd TG %3, 735323 N1 T3z
Tontnll e Prakiaies dactones vmgielreds &Y. 535330 LITLIM 2 |27 0% 531 oo W3 Trw 2 FAY VI Bad]
Banirtrviswo:

Tomal e pros micn dinmen s
Al (1 2% de hw xoWwecm Lorsking por nosgs 41,2 3,520 Ha 5 713000 & SO Jing o S e SO0 Sl

de v prta a somml)
Al (L %o de bes activos pondorados pee nosge:
Exingrer m s} 10w KT 915z I 0t O3R.A0E R ] 120,847,928 JLEOTH, 2R
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48.  Partides fuers de balanrze
A4 31 de diciembre, las partidas fsera de balmce, se detallan como sigue:

w2d m
Ciarantias v sceplaciones boocarias 246, 809,055 41,374.189
Carias de crédite y cridilios docamentados E0,660,844 I ki, 244,594
Mirgenes por ailizis on kageins de crédio i.0E1, 740 808 1.100,B96.627
Mirgemes por ilizar en lincas de crédite 443,063,379 6PH.474.192
Toal 2,044, 574,086 2,320,991 602

La Administracidn ha realizado b chsificacion di lis operaciones fucre de balance y estimedo Las rescrvas requeridas con
base on ¢ Acuerdo 422013 y la misma sc mucsira a continpacion:

024 polral
iaranting ¥ sccpincounes bancanns 480,409,055 414,374,189
Cartas de cridiin v crédins docuremindos B0.660,. 844 110,246,554
Totul 521,089,599 531,630,783
Reserva requenda 1 485,893 L5132

L reserva requerida de estas opemciones s reconocida en otros pesives.

49, Eveatos pasieriores

£l Grupe ha cvaluado Yos cventos pasteriares ol 31 de diciombre de 2024, para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelarifin en bes estados. fmancieros censolidados sdiumtos. En base a esta evaluacion. s determing que
™ sa:ll_:ﬂ;ualui:mn acontec imicrDs posteriones que requicran ¢| reconocimicnio o revelacion en bos estados financicros
consoludados,

5. Fechade aprobacian de los estades fnancieres conselidados

Los cstndos fnancieros conselidsdos al 31 de dicicmbre de 2024, focron aprobmkos para su crvision por Ik Administrcion
¢l 31 de marzo de 2625.

EEXEET N
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8.3

Informacion legal.

8.3.1 Certificacion de no inmersion en litigios legales.

P

Banco

« Ficohsa

Certificacién

Yo, RUBEN FRANCISCO BUITRAGO VOGEL, en mi caricter de Gerente Genetal ¥
Representants Legal de Banco Ficohsa Nicaragua, S.A., certifico que. las siguientes personas
nabvrales y juridicas, en las calidades sefialadas del vehiculo legal antes referido, no s
encuentran jncurso en ningiin proceso judisis):

f) Accionistas:

v
A
v
v

Grupe Financiero Ficohsa, S.A

Luis Javier Atala Faraj

Javier Eduardo Atala Faraj, quien también forma parte de la Junta Directiva
Juan Carloz Atals Faraj

b) Directores:

A A

Camilo Alejandro Atals Faraj
Bruce Malcom Burdert

Colin Dore Veater Walter
Roberto Jos€ Sansén Caldera
José Arturo Alvarado Cortés
Benjamin José Lanzas Somarriba
Enrique Cafias Jiménez

<} Principales Funcionarios:

v

A AR S NN

Marco Antonin Lépez Azmitia
Rubén Francisco Buitrago Voge)
José Angel Rodriguez Zapate
David Daniel Baltodsoio Ponce
Edusrde Jos¢ Lecayo Baltodano
David Alejandrs Cordén Bendafle
Brenda Sofia Delpado Avellén
Vilma Yahoska Lara Gutiérrez
Valeska del Carmen Beymtdez Ortega
Maria José Jiménez Pichando
‘Winston Rafael Medina Pspinoza
Glenda Tatiane Dominguez Rivers
Manuel Alejandro Guamén Ceeres
Noe! Navarrete Meodina

EntEdelocua.l,ﬁrmohpmmccrﬁﬁmciﬂnenlaciudnddcmmguaaloscincodiasdel
mes de noviembre de 2025,

plar

RUBEN FRANCISCO BUITRAGO YOGEL
Representente Legal de Banco Ficohsa Nicaragua, 8.A.
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8.3.2 Certificado de Beneficiario Final.

+ REPg,

K

ﬂ o REGISTRO DE BENEFICIARIC FINAL DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES
- MANAGUA

CERTIFICADO DE DECLARACION Y/O ACTUALIZACION

Denominacion/ Razon BANCO FICOHSA NICARAGUA, SOCIEDAD ANONIMA

Social
Cuenta Registral MC-9A389T3
RESULTADO
Servicio: Actualizacién Beneficiario Final Transaceion: T-465B)1-001
La presente Seciedad ha Declarade y/o Actualizado ante éste Registro, que su(s)
Beneficiario(s) Final{es) son la(s) persona(s) que a continuacion se relaciona(n)
NBF Nombre Completo

NBF-3H11JB CAMILO ALEJAMDRO ATALA FARA)
NBF-3H11JC LUIS ALBERTO ATALA FARAJ
Validez: El presente certificado, tendra validez por 12 meses calendario a partir de la fecha de

Declaracidn o Actualizacion, salvo que se produzcan cambios que modifiquen o refarmen

el Pacto Constitutivo de la Sociedad gue afecte la Informacion Basica y la Determinacion e

Iclentificacion del Beneficiario Final.
Lugar y Fecha de MAMAGUA 01/07/2025 Hora de Declaracion 03:02:24 PM
Declaracién/Actualizacian: FActualizacién:

“Es verificahle a través del Codiga QR"
Este Certificado no sera valido si presenta borrones o enmendaduras.

Generado par : david.cardon@ficohsa.com Pagina 1de1
Lugar y Fecha de Emlsién MANAGUA 04/07/2025 Hora de Emicién del  10:33:34 AM
del Certificado: Certificado:
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