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PROSPECTO PARA UNA EMISION DE OBLIGACIONES
DE FiM 5.A

OFERTA PUBLICA DE BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2017
Hasta por US5150,000,000.00
CIENTO CINCUENTA MILLONES DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

(Series "A", "B", “C", "D, "E", “F", "G", "W", 17, "I, MK, LT, "MT, UNT, TG, TR, QT R,
T U, T, W, T, Y, YT, YAAT, MABY, TACT, "ADY, "AE", "AF", *AG", "AH",
VAN, AN, UAKY, UALTY, "AM", "TAN", "AD", AP, “AQY, "AR", "AS"Y “AT", "AU", "AV",
“AW", “AX", "AY", “AT", "BA", "BB", “BC”, "BD", “BE", “BF", "BG", “BH", "BI*, “BI", “BK",
"BL", "BM®, "BN", "BO", “BP", "BQ", “BR", "BS”, “BT", “BU", "BV" y "BW" emitidas en
Dalares de los Estados Unidos de América & Lempiras)

La sociedad denominada BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONWDURERA, SA. {en adelante
denominada Banco Ficohisa o el "Ernisor”), con RTN 0B019002Z67076, fue constituido mediante
Escritura Pabdica el 14 de Junio def 1994 segun el instrumento publico ndmere cuarenta v dos (421,
otorgado ante el notario Raimundo Orellana Pineda e inscrita con el nimero diez (10}, del tomao
trescientos once (311) del ibro de Comerciantes Sociales en el Registro de la Propiedad Mercantil
con fecha 17 de Junio de 1994, del Departamento de Francisco Morazdn de la Republica de
Honduras, siendo su actividad principal el ejercicio de k2 banca. Desde la fecha de su constitucion ha
habido varias reformas a la misma, siendo las mas importantes las relacionadas con aumentos del
capital social de |a Sociedad, asi como los relacionados con bos aspectos de Gobierng Corporative,
En el caso de los Estatutos de la Sociedad se realizaron los siguientes cambios: Derechos de
Suscriposdn Preferente, Asamblea de Acoonistas, funta Directiva y Dignatarios, Traspaso de
Acciones, Derechos de Waoto v Dividendos.

Banco Ficohsa, se encuentra inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores medianie
resplucion de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros No. 926/14-08-2007 de fecha 14 de Agosto
de 2007 y la presente emisidn estd inscrita mediante Resolucidn GPU Mo, 566/26-06-2018.

La oferta pablica de Bonos de inversidn Banco Ficohsa 2017 serd por un monto de hasta CIENTO
CINCUENTA MILLONMES DE DOLARES (US55 150,000,000.00) o su equivalente en Lemipiras y la Emision
se hard mediante setenta y cinco (75) series; “A", "8", "C", "D", "E*, “F", "G", "H", "I", "}", "K", “L*,
"M, T, 0T, TP, MO, TRT, ST, TN, VT, W, KT, YT, T, AT, ABT, ALY, ALY, "AET,
SAFT, TAG", TAHT, TAlT, A", "AK", "ALY, "AM", "AN", “AOQ", "AP", TAQ, “AR", “AR", “AT" "AL",
SANT, AW, A, YA, AT, "BAT, TBR”, "BC”, “BD", "BE", "BF”, “BG", "BH", "BF, "BY", “BK”, "BLY,
“BMY, “BN®, "BO”, "BPY, "BO", "BR”, "BS", BT, "BU", "BV" v "BW"_ Las series de la "A" hasta la
"BW", tendran un valor nrominal de D05 MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDODS DE
AMERICA (LSS 2,000,000.00) o su equivalente en Lempiras. La Emisidn s& hard de conformidad a ka
Ley de Mercado de Valores {Decreto Legislativo No. 8-2001) v del Reglamento de Oferta Pablica de
Valores (Resolucidn Mo. 1747/17-11-2009). Los Bonos seran emitidos en forma global en un
Macrotitulo para cada serie, los cuales serdn emitidos al Portador e Inscritos en el Registro Pablico
del Mercado de Valores de [a Comisidn Nacional de Bancos y Seguros, v serdn negociados en la Bolsa




f Fil: Dh sa Bonos de inversidn Bonce Ficohsa 2017

Centroamerncana de Valores 54 (BCY). La propiedad de los Bonos se acreditara mediante
Certificados de Custodia de Titulos que serdn nominativos v permitirdn la libre negociacion de los
Bonos. Estos bonos devengaran una tasa de interés pagadera trimestralments, semestralmente o
al vencimiento. La tasa v periodicidad del pago de intereses se determinara &n el momento de
colocacion de cada Serie y podrdn ser tasa fija, varable o fija v varlable - en el caso de ser varkablies
devengaran una tasa de interés gue se fijara en el momento de la emision de cada serie tomando
como referencia la tasa de interés promedio ponderada sobre pperaciones pasivas nuevas en
moneda nacional o0 moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada mensuaimente en la
pagina del BCH, misma que podra incluir un diferencial u otro indice de referencia que haya sdo
estabkecido en el anuncio de codocacion de la respectiva serie para las series emitidas, las que podran
incluir un diferencial; lo anterior 52 decidird ¢ anunciara cinco dias habiles previo a la colocacidn de
coda una de las series, En elcaso de ser una tasa fija y variable, la estructura serd escalonada durante
su vigencia la cual serd detallada en el Avise de Colocacidn utilizando los métodos de referencia de
fa Tasa Variable para ambas monedas.

La fecha de colocacidn de la Emision se colocara en el transcurso de los veinticuatra meses
subslgubentes a la fecha de inscripcidn de la Emiskin en el Registro Pablico del Mercado de Valores,

La empresa calificadora de riesgos Fitch Centroamérica, otorgd una calificacidn Aa-(hnd] a la
emisian descrita en este Prospecto.

"Las calificaciones no son wna recomendacion o sugerencia, directa o indirecta, para cualguier okra
pErsona, para comprar, vender o mantener una inversian, préstamo o titulo valor, ni para llevar a
cabo estrateglas de inversién con respecto a cualguier inversidn, préstamo o titulo valor o de
cualquier emisor. Dicha calificacion estd sujeta a revisiones perddicas v puede cambiar en el
tiempo.”

Véase la Seccidn 7. "Factores de Riesgo” en la pagina 67 la cual contiene una exposicidn de los
princlpales factores que eventualmente pueden afectar el resultado esperado u ofrecido por la
BESRON.

"LA COMISION NACIONAL DE BANCOS ¥ SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EM ESTE PROSPECTOD ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR ¥ DEL O LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA CARATULA”

Fecha de inicio de la oferta de colocacion: Hasta sesenta (60) dias hiabiles después de la aprobacién
de la inscripcion de la Emision por parte de la Comision Macional de Bancos y Seguros.

Fecha de la informacicn financiera: 31 de marzo de 2017
Fecha de elaborackin del Prospecto; 30 de Mayo de 2017
Fecha de dltime cambeo al Prospecto: 06 de julio de 218

ERMISDOR

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HOMDLURERA 5.4
Edificio Plaza Victaria, Col, Las Colinas, Blvd, Francia
Tegucigalpa, Honduras
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Teléfona: (S04] 2239-6410

Faw: (504]) 233%-1071

Pigina web: www. fcohso.com/hn

Corren electronico: jose. guilien@ficohso.com

AGENTE DE PAGO

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA 5.4,
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd. Francia
Tegucigalpa, Honduras

Telefono: (504) 2239-6410

Fax: (504) 2239-1071

Pagina web: www. ficoksa. com/hn

Correa electronico: jose quiflen@ficohso, com

AGENTE COLOCADOR

Casa de Bolsa de Valores 5.A. (CABVAL), Fomento Financiero 5,A, Casa de Bolsa [FOFISA) y SOMNIVAL
Casa de Bolsa 5.4, o cualguler casa de bolsa debidamente inscrita que haya suscrito un contrato de
agente colocador con el emisor, que no sea parte relacicnada del emisor.

ESTRUCTURADOR

CASA DE BOLSA PROMOTORA BURSATIL, 5.4,
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd, Francia
Tegucigalpa, Honduras

Teléfong: (504) 2239-6410

Fax: (504) 2239-1071

Pagina web: www ficohsa.com/hn

Correo electronico: jose.guillen@ficohsa. com

REPRESENTANTE COMUMN DE LOS OBLIGACIONISTAS

CASA BOLSA DE VALDRES 5.A. [CABVAL)

Edificio Santos y Cia., Planta Baja, Avenida Principal, 10 Calle, Cofonia Miramontes
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6377, 2239-6375

Correo electrdnico: cabvalhn@yahoo.com
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BOLSA DE VALORES

BOLSA CENTROAMERICANA DE WALORES, 5.4,
Col. Lomas del Guijarro Sur

Byvld. Juan Pabba 1

Edificio Torre Alianza Anexo, 5to Nivel
Apartado Postal No 3885

Tegucigalps, Honduras

Teléfoamo: (S04) 2271-0400 al 03

Pagina web: www.bov.hn

Correo electranico: bov@boy hn

REGISTRO

REGISTRO PUBLICO DEL MERCADD DE VALORES
COMISION NACIONAL DE BANCOS ¥ SEGURDS
Direccidn: Colonia Castafo Sur, Edificio Santa Fe,
Pasea Virgilio Zelaya Rubd, Blogue “C”
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: {504) 2290-4500, Fax: (504) 2221-6893

Pagina web: www.cnbs.gob hn
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"NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIOMISTA

Sefior inversionista, es su deber y derecho conocer el contenido de este Prospecto antes de tomar
la decisién de invertir. Este le brinda informaciin sobre la Emisidn, la informacidn relevante
relativa al Emisor, asf como los riesgos asociados tanto a la Emisién como al Emisor. La
informacion estipulada en el Prospecto es de cardcter vinculante para la empresa, lo que significa
que esta serd responsable legalmente por la informacion gue se consigne en el Prospecto.
Asimismo, consulte los hechos esenclales sobre los acontecimientos que pueden incidir en el
desempenio de la empresa y los informes financieros, Complemente su andlisis con la clasificacidn
de riesgo actualizada por las sociedades dasificadoras de riesgo o con la certificacidn de la bolsa
de valores sobre la evaluacién financiera del emisor, cuando se trate de papeles comerciales.

El comportamiento y desempefio pasado de la empresa emisora no asegura gque su
comportamiento y desempeno futuro sean similares o idénticos. La inversidn que realice serd
Unicamente por su cuenta y riesgo.

ESTA OPERACION POR SU MATURALEZA, ESTA EXCLUIDA DE LA COBERTURA DEL FONDO DE
SEGURD DE DEPDSITOS [FOSEDE).”

Este Prospecto del programa de emision BONOS DE INVERSION BANCD FICOHSA 2017, debera
leerse conjuntamente con kos Estados Financieros de Banco Ficohsa referidos en este documento,
Quign desee adguirir los titulos valores gue se ofreceran en virtud de esta Emisidn de Bonos, deberd
basarse en su propia evaluacidn de la informacion presentada en el Prospecto respecto al valory a
la tramsaccidn propuesta,

La adquisicidn de los valores por el inversionista, presupone i3 aceptacion de todos hos términos v
condiciones de |a oferta piblica, tal como aparecen en el presente documento,

El presente Prospecto se encuentra enmarcado dentro de la legislackin hondurefa, por ko gue
cualguier interesado gue pudiera estar sujeto a otra legislacion, debera informarse sobre el alcance
de las Leyes gue le resulten aplicables, bajo su exclusiva responsabilidad.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES DEL ESTRUCTURADOR

Ya, lavier Eduardo Atala Faraj, hondurefio, mayor de edad, casada, licenciado en Administracion de
Empresas, y con cédula de identidad ndamero OG0T -1968-00300, en mi condicidn de representante
fegal de Ia sociedad Casa de Bolsa Promotora Bursdtll 5.4., revestide del poder suficiente para
rsalizar los actos que al afecto llevo a cabo, declaro que la informacion utilizada para la elaboracion
del Prospecto presentado como requisito de inscripcion de la emision de Bonos de Inversidn Banco
Ficohsa ante la Comision Nacional de Bancos v Seguros, incluyvendo la informacidn financiera actual
o histdrica y otra incluida por referencia, ha sido elaborada con la debida diligencia a partir de la
mejor informacidn disponible por el emisor Banco Financiera Comercial Hondurefia SA., al
momento de elaborar el Prospecto, v cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes por cuanto es clara, exacta, veraz, verificable y suficiente, con la sana intencidn de gue el
lector pueda ejercer sus jukcios de valoracidn en forma razonabke mediante informacion atil para la
toma de decisiones de inversion. Declaro también que no se ha omitido informacian relsvante o
gue haga engafioso su contenido para lz valoracion del inversionista; gue los datos proyectados v
las expectativas que se revelan, fuercn obtenidas a partir de una debida y cuidadosa consideracion
de las circunstancias relevantes v con base en supuestos razonables; que reitero el compromiso de
cumplir 1as keyes Hondurenas, en especial aguelias gue regulan las empresas emisoras, las emisiones
v oferta pablica de valores, asi como bos reglamentos, circulares v otras disposiciones emanadas de
la Comision Macional de Bancos y Seguros; que asumo en la calidad indicada toda responsabilidad v
las respectivas consecuencias civites v penales sobre la veracidad de la informackdn seralada. La
informacidn incorporada al Prospecto se rige por las disposiciones contempladas en la Ley de
Mercado de Valoreg v gn ¢l Reglgmento de Oferta Plblica de Valores emitido por la Comisidn
Macional de Bancoply S&pu asi gpmo otras leyes aplicables. Asilo declaro,

S ——————

JAVIER EDUARDO ATALA FARAI
Representante Legal Casa de Bolsa Promotora Bursatil 5.4,
Tegucigalpa, M.D.C. 06 de julio del 2018

"Los firmantes declaran haber realizado una investigacién diligente, dentro del dmbito de su
competencia, la gue los lleva a considerar que la Informacidn revisada gue s incluida en este
Prospecto cumple con las normas vigentes y resulta la mejor disponible para que un inversionista
pueda adoptar una decision de adquisicidn sobre los valores que se ofrece. Dicha informacion es
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aguella informacidn que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, no existen
motivos para considerar gue ésta se encuentra en discordancia con lo agui expresado. Quien
desee adquirir los Bonas de Inversidn Banco Ficohsa 2017 que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacion de la informacidn presentada en este documento respecto al valor v a la
transaccidn propuesta. La adguisicidn de los valores presupone |a aceptacion por el suscriptor o
comprador de todos los términos v condiciones de la oferta poblica tal como aparecen en el
presente Prospecto”.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES DEL EMISOR

Yo, Abel Garcia Castaneda, hondurefio, mayor de edad, casado, Licenciado en Administracion de
Empresas, ¥ con cédula de identidad numero 0801-1971-06237 en mi condicion de representante
legal de la sociedad Banco Financiera Comercial Hondurefia 5.4, revestido del poder suficiente para
realizar bos actos que al afecto llevo a cabo, declaro que la informacikin presentada como requisito
de irscripcidn de Banco Financiera Comercial Hondurefia 54, la informacidn contenida en el
Prospecto presentado a la Comision Macional de Barncos v Segures, incluyendao la informacian
financiera actual o histdrica y otra incluida por referencia, ha sido elaborada con la debida diligencia
a partir de la mejor informackdn disponible por el Emisor al momento de elaborar el Prospecto v es
exacta, veraz, verificable v suficiente, con la sana intencidn de que el lector pueda ejercer sus juicios
de valoraciom en forma razonable mediante informacion otil para la toma de decisiones de
inversidn. Declaro también gue no se ha omitido Informacion relevante o gue haga enganfoso su
contenido para la valoracidn del inversionista; gue reitero ¢l compromiso de cumplic [as leyes
Hondurefias, en especial agquellas que regulan las empresas emisoras, las emisiones y oferta plblica
de valores, asi como los reglamentos, circulares y otras disposiciones emanadas de a3 Comision
Nacional de Bancos v Seguros; gue asumco en fa calidad indicada toda responsabilidad v las
respEctivas consecuencias civiles y penales sobre la veracidad de la informacidn sefalada, asi como
la informacidn gque se estard envianda en forma perigdica referida a la informacion financiera

actuale elevantes y otros datos conforme lo exige el Ente Supenvisor. Asl o declaro.

ABEL GARCIA €ASTANEDA
Gerente General: Banco Financiera Comercial Hondurena 5.A.

Tegucigalpa, M.D.C. 06 de julio de 2018,

"Las personas gue a continuacion se indican, presentaron a la Comisién Nacional de Bancos v
Seguros una declaracidn respecto a la veracidad de la informacion como parte de la solicitud de
autorizacidn e Inscripcidn en el Registro Pablico del Mercado de Valores, de los valores objeto de
la presente oferta publica, asimismo manifiestan que no tienen conocimiento de informacion
esencial alguna gue haya sido omitida, tergiversada o que conlleve 3 errores en el Prospecta”
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105E MmANRICIO GUILLEN ERARDC

TESORERO CORPORATIVD CONTAD ENERAL

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERNA
S.A. S.A.

i
RAULANDRES VI SAHLI
APODERADO LEGAL

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERA
SA.

Los documentos presentados a la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros como parte de la selicitud
de autarizacion del presente Prospecto de Emisidn, pueden ser consultados en las oficinas de Banco
Ficohsa, situadas Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd, Francia; las oficinas de Casa de Balsa
Promotora Bursatil 5.4A., Edificio Plaza Victoria, Col, Las Colinas, Bivd. Francia; v en el Registro Piblico
del Mercado de Valores de la Comision Macional de Bancos y SegUnos.
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SECCION 1: RESUMEN DEL PROSPECTO
A. Antecedentes, Condiciones y Caracteristicas Generales de Ia Emisidn

Banco Financiera Comercial Hondurefia, 5.4. [Banco Ficohsa) fue autorizada como entidad emisora
mediante Resolucidn Mo, 976,/14-08-2007 del 14 de Agosto de 2007 emitida por ka Comisian Nacional

die Bancos v Seguros. De la misma forma, |a emision de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 fue
inscrita en el Registro Pablico del Mercado de Valores mediante Resolucion GPU No, 566/26-06-
J01E,

Banco Ficohsa fue constituido mediante Escritura Péblica el 14 de Junio del 1994 segin el
imstrumento pablico ndamero cuarenta v dos (42), otorgado ante el notario Raimundo Orellana
Fineda e inscrita con el ndmero diez (10), del tomao trescientos once {311) del libro de Comerciantes
Sociales en el Registro de la Propiedad Mercantil con fecha 17 de Junio de 1994, del Departarmento
de Francisco Morazdn de la Republica de Honduras,

Desde la fecha de su constitucion ha habido varias reformas a la misma, siendo las mas importantes
las relacionadas con aumentos del capital social de la Sociedad, asi come los relacicnados con bos
aspectos de Gobierno Corporativio. En el caso de los Estatutos de la Sociedad se realizaron los
sigukentes cambios: Derechos de Suscripcidn Preferente, Asamblea de Accionistas, Junta Directiva
¥ Dignatarios, Traspaso de Acciones, Derechos de Voto y Dividendos. En el Anexo Mo.11 se
detallan dichos cambios y modificacion de los diferentes articulos y estatutos

La emisidn de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017 fue autorizada por la Asamblea General
Extracrdinaria de Accionistas de la Seciedad segun Acta No, 73 de fecha 17 de Marzo de 2017 por
un valor nominal de hasta USS 150,000,000.00 [CIENTO CINCUENTA MILLOMNES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) o su equivalente en lempiras.

La presente oferta de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017 esta dirigida al pablico en general, y
particuiarments a inversionistas que pueden s2r personas naturales o jurldicas con capacidad de
inversion de montos iguakes o superiores a los doscientos mil lempiras exactos {L. 200,000.00} v diez
mil ddares de los Estados Unidas de América exactos (USS 10,000.00),

Las condiciones y caracteristicas de la oferta v de los valores se resumen asi:

& EMISOR: Banco Financiera Comercial Hondurefia 5.4, [Banco Ficohsa)

# [INSTRUMENTO: Bonos de Inversicn

= NOMBRE COMERCIAL: Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017

# FECHA DE EMISION: Hasta 60 dias hibiles después de la inscripcidn de la emisidn en el Registro
Fublico del Mercado de Valores por parte de la Comisian Nacional de Bancos ¥ Seguros.

& PERIODD DE COLDCACION: Miximo de 2 afios después de la fecha de registro del programa de
Emision.

* MONTO: Hasta US55 150,000,000.00 {ciento cincuenta millones de dolares de los Estados Unidos
de América) o su equivalente en moneda nacional de la Replblica de Honduras.
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TAKT, CALT, "ant, TANT, Tl TAPT, ACY, TART, "AST, "ATT, AU, "AVT, B, "AXT, “AYT, YAZT,

"BA", "BB", "BCT, “BD”, "BE", "BF", "BG", "BH", “BI, "BJ", "BK", "BL", “BM", "BN", “BO", “BP", "BCY",

"BR", “BS”, "BT", "BU", "BV" y "BW" el monto a emitir es de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USS 2,000,000.00) O 5U EQUIVALENTE EN LEMPIRAS; plazo desde 3
afios hasta 10 afios con posible opcidn de redencion anticipada para estos titulos.

El plazo v Ia moneda en la cual se emitird cada serie, se estipulardn al momento de colocacion v
se publicardn al menos cinco (5] dias hdbiles antes de la fecha de colocacidn de la misma; debiéndose
natificar a la CNBS diez (10) dias antes de la referida fecha de colocacidn,

Para las series que sean emitidas en moneda extranjera, la conversidn a Lempiras se hard utilizando
coma factor de conversion, el tipo de cambio de referencia para la compra del Banco Central de
Honduras, vigente al momento de publicacion del anuncio de colocacion de la serie respectiva,
cantidad que se redondeara al miltar inmediato inferior.

%e colocaran series en moneda nacional publicada en el aviso de colocacion, cantidad gue se
redondeard al miltar inmediato inferior.

Donde M es el valor nominal en ddlares de la serie, T es el tipo
FORMULA: NET de cambic de referencia para la compra del Banco Central de
Handuras vigente al momento de Publicacidn del anuncio de
cokocacion de cada serie,

* REPRESENTACION DE LAS SERIES: El monto emitido en cada uwna de las Series
guedara representado en forma global en un Macrotitulo por sene. Los Macrotitulos
seran emitidos al Paortador y guedaran bajo custodia del Emisor o de cualgueer otra institucidn
facultada para brindar el servicio de custodia, compensacidn v liquidacidn de valores, Cuando [os
macrotitulos queden bajo custodia del emisor, s emitird a nombre de cada comprador en
mercade primario un Certificado de Custodia de Titulos nominativo, gue representard su
inversion en los Bonos, sin gue esto limite la libre negociacion de los titulos; en el caso de ofro
tipo de custadio, la representacion de los bonos se acreditard cumpliendo con la normativa
vigente £n esta malteria.

= DENOMINACIONES: Los Bonos seran emitidos en forma global, cada serie en un macrotitub,
registrado sin cupones, v al portador, A efecto de facilitar la pegociacidn de los Bonos, se
procedera de ka siguiente manera;

Cuando las series sean emitidas en moneda extrangera, los Macrotitulos de las series seran
fraccionados en Bonos con valor nominal de UM MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USS 1,000.00], los gue se venderdn en montos superiores o iguales a DIEZ MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA [USS 10,000.00), conforme la demanda del mercado.

Cuando las series sean emitidas en moneda nacional, los Macrotitulos de las series serdn
fraccionados en Bonos con valor nominal de L. 1,000.00 [un mil lempiras exactos), los que se
venderdn en montos superores o iguales a doscientos mil Lempiras (L 200,000.00) o en maktiplos
de mil para cantidades superiores, conforme la demanda del mercado.

El periodo maximo de colocacidn de la emision serd de dos afios [2), de acuerdo a las condiciones
del mercadao y las necesidades de liquidez del Banco.

# TASA DE INTERES: Los Bonos devengaran una tasa de interés pagadera trimestral, semestral o al
vencimiento |(capital & intereses se pagaran al vencimiento de la oblgacion). La tasa y la
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periodicidad del pago de intereses se determinard en el momento de |a colocacion de cada serie,
publicdndose las condiciones en el aviso de colocacion y podra determinarse segin las siguientes
modalidades;

a) Tasa Fija durante la vigencia de la respectiva serie
b) Tasa Variable
c) Tasa Fijay Variable
Para las series a ser colocadas en moneda nacional se tomara como referencia:

¥ Latasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional
de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma gue podra
incluir un diferencial; se tomard la tasa de referencia establecida al cierre del mes completo

anteriar,
+ ro indice de referencia gue haya sido establecido en el anuncio de colocacien de la
respectiva serie,
Para las series a ser colotadas en moneda extranjera se tomard como referencia;

¥ La tasa de interés promedic ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma
gue podrd incluir un diferencial; se tomara fa tasa de referencia establecida al cierre del mes
completo anterior.

¥ La apreciacion del indice bursatil Dow lones, NASDAD o Standard & Poor's 500 [5&P 500]
¥ La apreciacion o depreciacidn de los contratos futuros del Café {NYMEX).

¥ Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la
respectiva serie.

En el coso de los Bonos de Inversidn gue tendran como referencia la apreciacién de indices bursatiles
(Ver Anexo 12) v contratos futuros, se be pagard al cliente el rendimiento del indice mas §a tasa de
interes pactada en el Aviso de Colocacion. Se detallara en el Aviso de Colocackon si éste serd indexads
o no Yy cudl serd el indice a ser utilizado. Es decir, no todas las Series serdn indexadas, Asimismao, se
medird el rendimiento porcentual del indice desde kb Fecha de Colocacidn hasta la Fecha de
Verncimiento de la o las series, segun el aviso de colocacidn. En caso que el indice bursatil
seleccionado se aprecie, el Emisor pagara al cliente hasta un clen por ciento {100%) de la apreciacsin
del mismmo mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacidn, De lo contrario, &l Emisor solo
pagara al diente |a tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se vera afectado si el indice
bursatil se deprecia,

Independientemente de la tasa de referencia gue se utilice, la tasa de interés de bos bonos podra
imcluir un diferencial. En caso de existir un diferencial (el cual aplicard para los bonos de inversidn
con tasa variable v los bonos de inversidn con tasa indexada) se indicard si éste se mantendra
constante o no durante la vigencla de la serie, asl mismo en esta modalidad el Emisor podra
establecer una tasa de interds minima (piso] 0 una tasa de interés maxima (techo] a pagar en funcidn
de las condiciones de mercado al momento de k3 colocacidn de cada serle, condicidn gue se
mantendrd durante la vigencia de |a serie respectiva. Lo anterior se publicard en el aviso de
cobocacidn de la subasta.

La tasa de referencia que se utilizard, asi como el plazo para este indicador, se definird v publicard al
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menas cinco (5) dias hdbiles antes de la fecha de colocackin de cada sene. La modalidad de tasa de

interés determinada para cada Serie se podrd mantener constante o no durante el plazo de la Serie

respectiva,

* REVISION DE LA TASA DE INTERES: La tasa de interéds podrd ser fija o variable o, fija y variable, va
sea ésta-con o sin diferencial. Independientemente de la tasa de interés adoptada ya sea ésta con
o sin diferencial, la revisidn se podra realizar trimestral, semestral o al vencimiento [en los casos
donde & usen indices bursdtiles o materias primas como referencia), ajustando la tasa de
referencia adoptada al momento de colocacién de la Serie carrespondiente.

Para tas series en moneda nacional ka revision de [a tasa de referencia s& hata de la sigulente manera:

A. 51 la referencia utilizada fuese |a tasa de interdés promedio ponderada sobre operaciones
pasivas nuevas en moneda nacional de bos bancos comerciales, publicada mensualmente en
la pagina del BLH, se tomara |a tasa establecida del mes completo anterior.

B. En el caso de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de
colocacion de la respectiva serie, se utilizara la Gltima tasa de referencia disponible al cierre
del mes anteror al periodo de revisién correspondiente,

Para las series en moneda extranjera la revisidn de la tasa de referencia se hard de la siguiente
marera:

& 5i la referencia utifizada fuese |z tasa de interés promedioc ponderada sobre operaciones
pasivas nuevas en moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en
la paging del BCH, e tomard |a tasa establecida del mes completo anterior,

B. En &l caso de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de
colocacidn de la respectiva serie, s& utilizara la Oltima tasa de referencia disponible al cierre
del mes anterior al pericdo de revision correspondiente.

C. En el caso de los bonos ligados a indices bursatiles o contratos futuras del Café [NYMEX), la
revision de la tasa de referencia se realizara a la fecha de vencimiento tomando el precio de
cierre de la dlitima sesidn de NYMEX o NYSE para medir ¢l rendimiento del mismo. Es
Importante mencionar gque el uso de los indices serd dnicamente como referencia para
establecer I3 tasa de imteres.

En el caso que |a tasa de interés objeto de revisidn incluya un diferencial v que éste sea variable, el
ajuste del mismo se hard conforme a lo especificado al momento de colocacion de la respectiva serie
por medic del aviso de colocacidn, La revisidn de tasa de interds én cualguiers de las monedas o
modalidades adoptadas serd notificada a la Comisidn Macional de Bancos y Seguros, al
Representante Comun de los Obligacionistas v a su vez serd publicada en la pagina web del Banco:

www. ficohsa.com/hn,

= COMPUTO DE LOS INTERESES: Todos los intereses pagaderos devengados por los Bonos, seran
calculados por Banco Ficohsa, para cada trimestre o periodo de interés, aplicando al capital {C),
ia tasa de interés [i] acordada para la Serie a la que corresponden los titulos, v multiplicando la
cuantia de este producto por el cociente resultante de dividir el ndmeno de dias comprendido en
el periodo para el gue se caloulan los intereses (t], entre 360 (dias del afio comercial o afo base).
En el computo del nomero de dias commespondientes al periodo de interés, se incluird el primer
dia de dicho periodo v se excluird el Gitbmo dia o dis en que termina el periodo, este daltimo
denominado "Dia de Pago®, Es decir, aplicando la férmula de interés simple.
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FORMULA: € *i™*it/360) Donde C a5 el capital, i es la tasa de interés del periodo, tes el

100 numero de dias del periodo de interés,

Cabe indicar que la cantidad que resulte de aplicar la formula antes descrita, serd redondeada a la
centédsima mas cercana. La base de cdlculo son dias y afio comercial {30/360].

= APRECIACION DE LOS INDICES BURSATILES: Se podrin colocar series enlazadas a un indice
bursatil utilizando como referencia el Dow Jones, NASDAC o Standard & Poor's 500 {5&P 500}, El
indice bursatil aplicado serd detallado en el Aviso de Colocacidn, Se calculara el rendimiento
porcentual del indice bursatil tomando comao referencia el precio del dierre de [a dltima sesicn
desde la Fecha de Colocackon a la Fecha de Vemcmiento., En caso gque el indice bursatil
seleccionado se aprecie, el Emisor pagard al cliente hasta un cien por ciento [(100%) de la
gpreciacion del mismo mas |a tasa de interés pactada en el Aviso de Colocackdn, De ko contrario,
el Emisor solo pagard al cliente la tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se verd
afectado si el indice bursatil se deprecia.

# DilA DE PAGO DE INTERES, PERIODO DE INTERES: Los intereses devengados por los Bonos seran
pagados al Inversionista Registrado trimestralmente, semestralmente o al vencimiento segun lo
estipulado en el aviso de colocackhng para los casos en gue se paguen intereses por trimestre o
semestre vencido estos se hardn los dias: 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y/o 30 de
diciembre {cada uno un *Dia de Pago de Interés”}, En caso que aplique el pago de intereses a la
fecha de vencimiento, se estard pagando al inversionista el capital mas los inbereses devengados
a la fecha. Bl periodo gue comienza en la fecha de emisidn v termina en el Dia de Pago de Interés
inmediatamente sigulente y cada periodo suceshvo que comienza en un Dia de Pago de Interésy
termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente subsiguiente, se identificard como un
"periodo de interes”,

% un dia de Pago de Interés cayera en una fecha que no sea dia habil, el Dia de Pago de interds

deberd extenderse hasta el primer dia habil inmediatamente siguiente, pero sin correr dicho Dia de

Paga de Interés a dicho dia habil para los efectos del cdmputo de intereses y del Periodo de Interés

subsiguiente, El termino “dia habil" significara todo dia que no sea sabado, domingo o un dia ferfado,

en que los Bancos estén autorizados por [a Comisidn Macional de Bancos v Seguros para abrir al
puiblico en el pais.

= PAGO A CAPITAL E INTERES: Los pagos correspondientes al capital e intereses se realizardn para
cada Bono en la momneda en gue fueron emitidos. El Inversionista Registrado comprobara su
participacion en la Emisidn {representada en un Macrotitulo) presentando el Certificado de
Custodia de Titules de los Bonos extendide por el Emisor, o el documento o comprobante
extendido por la entidad de custodia, compensacion y liguidacion {cuando aplique) en donde se
indicard el importe de los Bonos en forma pormenorizada. El Banco o entidad de custodia antes
referida, pagara los intereses trimestral, semestral o al vencimiento, los dias 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre yfo 30 de diciembre de cada afo hasta el venaimsento respectivo a las
4:00pm. El Inversionista Registrado recibird sus intereses en cada Dia de Pago, mediante
cualguiera de las sigulentes modalidades conforme las instrucciones giradas por el inversionista
al Emisor al momento de adquirir los Bonos;
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*  Mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrade. En caso de no
tener cuenta en la institucidn, podrd aperturar la misma para recibir el pago de intereses que
coresponde.

e A fraves de la red de oficinas del Bance Ficohsa mediante chegue ne negociable emitido a
favar del Inversionista previa presentacion de documentos de identificacian,

# COtra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion v liquidacion de
valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente

en esta matena,

& El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a través
de las ventanillas del Emisor, serd responsable de presentarse a las oficinas del Banco en las
fechas indicadas para que se le haga el pago correspondiente; eximiendo al Emiscr de toda
responsabilidad posterior, va que las sumas no reclamadas en la fecha sefialada, no
devengaran ningdn tipo de interés por el periodo adicional gue transcurra hasta su reclamo.

En el caso que el pago de intereses o del capital se haga a través de transferencia a Cuenta de
Depasitos en otros bancos del sistema financiers nacional, conforme las instrucciones del
Imversionista Registrado, ef Emisor gueda exento de responsabilidad por atrasos imputados al banco
receptor de la transferencia.

La amortizacion del capital se realizard a |a fecha de vencimiento de |a serie a la que corresponden
los Bonos con posible opcign de redencidn anticipada, devolviendo a les Inversionistas Registrados
el 100% de su inversion. £l pago s& realizard de acuerdo a las instrucciones que el Imersionista
Registrado indigue al Emisor al moments de adguirir los Bonos, optando por una de las siguientes
modalidades:

* Mediante crédite a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de no
tener cuenta en la institucidn, podrd aperturar la misma para recibir el pago de intereses que
corresponde.

e A través de |a red de oficinas del Bango Feohsa mediante cheque no negociable emitido a

favar del Inversionista previa presentacion de documentos de identificacion,

e Dipra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion y liquidacion de
valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente
en asta materia.

» El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de imtereses y
amortizacion del capital a través de las ventanillas del Emisor, serd responsable de presentarse
& las oficinas del Banco en las fechas indicadas para que se le haga el pago correspondiente;
eximiendo al Emiser de toda responsabilidad posterior, ya que las sumas no reclamadas en la
fecha sefialada, no devengaran ningun tipo de interés por el periodo adicional que transcurra
hasta su reclamao.
En el caso gue el pago de intereses o del capital 58 haga a través de transferencia a Cuenta de
Depdsitos en otros bancos del sistema financiers. nacional, conforme las instrucciones del
Inversionista Registrado, el Emizor queda exento de responsabilidad por atrasos imputados al banco
receptor de |a transferencia.

= |NTERESES DEVEMGADOS: Cada Bono devengara intereses pagaderos respecto de su capital
desde su fecha de compra, si la compra en mercado primario ocurriese en la fecha de emisidn o
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en un Dia de Pago de Interés, En el caso gue la fecha de compra en mercado primaria no
concuerde con la de un tha de Pago de Interés o la fecha de emisidn, el Bono devengard intereses
desde el dia de compra hasta su vencimientao.

= PLAZO; desde tres (3) afos hasta diez (10] afos, mismo que serd establecido en el Aviso de
Colocacion de cada subasta.

= PRECIO DE VENTA: Inicialmente, los Bonos seran ofrecidos a la vénta en el mercado primario por
su valor nominal {a la par), sin embargo, posteriormente el Emisor podra autorizar gue los Bonos
sean ofrecidos en el mercado primaric poar un valor superior [sobre |a par) o Inferior (bajo la par)
4 su valor nominal, segin las condiciones del mercade, El precio de venta serd estableckdo por
mutuo aceerdo de las partes (comprador y vendedar).

& LSO DE LOS FONDOS; El producto de a venta de los Bonos serd utilizado en su totalidad {100%)
para el crecimiento de la cartera de créditos en moneda nacional v/o extranjera y calce de plazos
del Banco en moneda nacional & extranjera. Los fondos en numeraria que s2 recauden con la
emisidn de estos Bonos se emplearan para financiar la demanda de créditos de la entidad emisora
destinades a actividades productivas v vivienda que requieran mediane  plazo, excepto  los
destinos de comercio y consuma, de conformidad con la normativa que a este respecto emitio el
Banco Central de Honduras v la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

= REDENCION ANTICIPADA: Existira la opcidn de Redencidn Anticipada a favor del Emisor, quien
tendra el derecha pero no la obligacidn, de redimir la inversion a partir del tercer afio de vigencia
v, pagara al inversionista la totalidad del valor nominal o un precio de 100.00 en ka Fecha de Pago
de Intereses. En caso que exista la opcion de redencién anticipada, la misma se le informara al
inversionista desde el Aviso de Colocacidn, asi como se detallard la forma en que serd realizada.
Asimismo, se estard notificando a la Comisidn Nacional de Bancos y Seguras y al inversionista con
al menos un mes de anticipacion cuando se estara redimiendo. El monto de pre cancelacion
incluird los intereses acumulados desde la Gltima fecha de pago de intereses hasta la Fecha de
Redencian Anticipada,

« GARANTIAS O RESPALDO: Los Bonos de esta Emision estardn garantizados por el
patrimonio de Banco Financiera Comerclal Honduredia, S.A. {Banco Ficohsal.

o AGENTE DE PAGO: BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDUREMNA, 5.4,

Edificso Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Bhwd. Francia

Tegucigalpa, Honduras

Teléfono:(504}2239-6410

Fax: (504) 2235-B114

Pagina web: www ficohsa.comy/hn

Caorreo electronico; jpse guillen@ficohsa.com

= ESTRUCTURADOCR: FICOHSA CASA DE BOLSA PROMOTORA BURSATIL 5.A

Edificio Plaza Victoria, Col, Las Colinas, Bhvd. Francia

Tegucigalpa, Honduras

Teléfono:(504]2239-6410

Fax: {504) 2235-8114
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Pagina web: wwiw ficohsa com/hn

Correo electronico: jose gulllen@ficohsa.com
B. Restricciones y Limitaciones a las que estara sujeto el Emsor durante la vigencia de la Emision

Durante la vigencia del Programa de Emisidn, el Emisor quedard sujeto a las lmitaciones v
rEstriccsones SH‘LI.EH-TES-:

1. Suministrar a la Comisidn MNacional de Banmcos v Seguros, a la Bolsa Centroamericana de
Valores 5.4, (BCV) y al Representante Comun de los Obligacionistas dentro de los diez (10] dias
Ribiles siguientes a la aprobacidn por la Asamblea de Accionistas, periodo gue no podra
exceder el establecido por el Codigo de Comercio, los Estados Financieros Auditados.

2. Sumbnistrar & la Comisidn Mackonal de Bancos y Seguros, a la Bolsa Centroamericana de
Valores 5.A. (BCV] ¥ al Representante Comin de los Obligacionistas dentro de los velnte {30
dias calendarios siguiente al cierre de cada trimestre, los Estados Financieros Internos.

3, Motificar a la Comisidn Nacional de Bancos vy Seguros, a la Bolsa Centroamericana de Valores
5.4, (BCW) v al Representante Comidn de los Obligacionistas de inmediato v por escrito,
cualquier evento o situackon que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones,

4. Pagar todos los impuestos, tasas y demas contribuciones similares del Emisor en las fechas en
gue éstos deban ser pagados por el Emisor, salvo gue en la opinion razonable del Emisor
dichos impuestos, tasas ¥ contribuciones no debieron de haberse causado v gue de haberse
hecho un alcance contra el Emksor por el pago de dichos impuestos, tasas o contribucionss
que el Emisor esté en buena fe recurriendo contra dicho alcance,

5. Mantener vigentes los permisos gubernamentabes necesarios para lbevar a cabo su negocio,
tal v como establece el presente Prospecto.

&, Mantener una adecuada gestion del negocio.
7. Cumplir con los reguisitos de capitalizacion exigidos por la Ley para el negocio bancario.

8. Mantener el nivel de endewdamiento previsto para fas instituciones financieras de acuerdo al
marco legal aplicable v de acuerdo a o sefalado en el Acta de Emisidn de Obligaciones.

3. Mantener actualizada la clasificacion de riesgo de la emisidn.

10, Cumipdir con las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, Reglamentos y Normativa
adoptados por la Comisidn Macional de Bancos y Seguros.

C. Informacion Financiera: (ndices Comparativos de Rentabilidad, Endeudamiento, Liquidez y
Solvencia

El andlisis de la infformacion financiera v contable de ka entidad Emisora revela que Banco Ficohsa se
encuentra dentro de los parametros adecuados en las principales categorias indicativas de salud
financiera. Los estados financieros de Bancoe Ficohsa han sido preparados de acuerdo con las normas
de contabilidad establecidas por la Comision Macional de Bamcos v Seguros (CHBS), ks cuales
prevalecen sobre las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los estados
financieras correspondientes al cierre de los ejercicios 2014, 2015 v 2016 han sido auditados por
Deloitte & Touche, quienes no presentan salvedad alguna en su opinkdn,
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INDHCADQRES O RENTABRILIDAD
RESULTADOS DEL EFERCICIO [ANUALIZADO) / ROA
RESULTADOS DEL EXERCICIO [ANUALIZADO) / ROE 13.5%
IMGRESDS FINAMNCIEROS f RENDIMIENTO FINANCIERD 3.45
RENDIMIENTO FINANCIERD - MARGEN DE INTERMEDIACION 2.7
EGRESOS FINANCIERDS / COSTO PASIVO
INDICADORES DE LIGHUNIDET
DISPOMNIBILDADES E INVERSIONES LIQUIDAS / DEPGSITOS DEL PUBLICO

(DISPOMNIBILIDADES E INVERSIONES LIQUIDAS + PRESTAMOS & INSTITUCIONES

d 37.96
FINANCIERAS) / | DEPOSITOS DEL PUBLICO + PRESTAMOS DE INSTITUCIOMNES FINANCIERAS)

INDICADCORES DE SOLVENCIA
DISPOMIBILIDADES  ACTIVOS TOTALES
OTROS ACTIVOS NETDS [/ ACTIVOS TOTALES 1.56
ACTIVOS CONTINGENTES [ (ACTIVOS TOTALES + ACTIVOS CONTINGENTES) 18,11
EXIGIBILIDADES INMEDIATAS / PASIVO TOTAL _oy
EXIGIBILIDADES A TERMIND / PASIVO TOTAL 35.86
OBLIGACIONES FINANCIERAS [ PASIVO TOTAL 23,83

Fuente Poging Web CNVEF

Deloitte & Touche sefala gue los estados financieros consolidados que se acompafian presentan
razonablemente, en todos bos aspectos importantes, la posiaén financera consolidada de Banco
Fimancera Comercial Hondurefia, 5.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 20016, 2005 v 2014, s5u
desempehio financiero consolidado y sus Aujos de efectivo consolidados por los afos terminados al
31 de diciembre de 2016 v 2015, de conformidad con las normas contables emitidas por la Comision
Macional de Bancos y Seguros de Honduras ("CNBS"™) descritas en la nota 2 a los estados financieros
consolidados.

En la Seccidn & “Informacién Financiera” en la pagina No. 62 encantrarad un andlisis detallado de
la situacion financiera de Banco Ficohsa.

D. Factores de Riesgo

Los principales factores de riesgo son; riesgo pais, resgo de Lavado de Activos v Financiamiento al
Terrorismao, riesgo de industria, riesgo de empresa emisora, riesgo liguidez, resgo kegal, riesgo tipo
de cambio y riesgo crediticio los gue podran consultar con mayor detalle en |2 Seccidn 7 de este
prospecto.

SECCION 2: DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
A, Antecedentes Legales de la Oferta Publica

La presente Emisidn de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 fue autorizada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas, segin Acta Mo. 73 adoptado 17 de marzo del 2017, por un
monto de hasta ciento cincuenta millones de ddlares de los Estados Unidos de América [LIS%
150,000,000.00) 0 su equivalente en Lempiras las principales condiciones s& resamen dasi
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Condiciones Generales de la Emision
Hasta 150,000, 000,00
¥ Bonos Generales
Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017
Desde 3 afios hasta 10 afios

Fija y/o Variable

Ficohsa Casa de Bolsa

| Patrimonio de Banco Ficohsa

La formalizacion de la Emision se hard a traves de un Acta o Contrato de Emision en escritura publica,

en

la cual se consignan las condiciones v caracteristicas de los valores & emitir v demas requisitas

conforme lo estipulado en la Ley de Mercado de Valores v sus Reglamentos, en este documento
comparecen el Representante Legal de la sociedad Emisors v el Representante Comin de los

Dbligacionistas,
B. Caracteristicas de la Emisidn
El detalie v descripcidn de fos térmings v condiciones de |a Emision es (3 siguiente:

Denominacidn de los Valores: Los valores a emitir son Bonos de Inversion y tendran el nombre
comercal de Bonos de Inversion Banco Fcohsa 2017

Monto Total de la Emisidn: emitirdn hasta CIENTO CINCUENTA MILLOMES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AM EFI:IEAHJSS-ISI],DEI},E{I].[H]} OS50 EQUIVALENTE EN MONEDA NACIOMNAL
o 5u equivalente en Lempiras, mediante setenta y cinco (75) series "A", "B", "C", "D", "E", "F",
B it | po Rt bt el Bl T ot ' PR B e e et i ¥ e | g - T
TABY, "AC", “ADY, “AE”, "AF", "AG", "AH", “AI", "AK", “AK", “AL", *AM", "AN", “AD", "AP", "AL",
AR “AS", AT AU, TAVC "AW", "AXT, TAYT, "AFY "BAT, "BR", "BC", "BD¥, “BE", "BF", "BG",
TEH", “BIF, *BJ", "BK", "BL", "BM", "BN", TBD", "BP", "BQ", "BRY, "BS", BT, "BU, “BV" y "BW",
las que podrin ser emitidas en délares de los Estados Unidos de Américe o su equivalente en
maneda nacional,

Valor Nominal: Los Bonos emitidos bajo estas series tendran un valor nominal de UN MIL
LEMPIRAS (L. 1,000.00) para las series emitidas en moneda nacional y UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADDS UNIDDS DE AMERICA {US5 1,000.00] para las series emitidas en moneda extranjera.

Forma de Circulacidn de los Valores: Para cada serie se emitwra en forma fisica un
Macrotitulo al Portador, sin embargo el fraccionamiento de éstos se hard nominativo, 8 través de
Certificados de Custodia de Titulos, v el Emisor levard control asignando a cada Bono un ndmerno
correlativo creando un Registro de los Imversionistas para cada uno de los Bonos que sean
colocados, En el caso que el custodio designado sea diferente al Emisor, el registra v control de
ios bonas se hard conforme a los procedimientos establecidos por dicho custodio, de acuerdo a
la normativa vigente en esta materia.

Series y Descripcion de las Caracteristicas: Las serigs "A", "B", "C", "D", "E", "F", "G", "H", "I",
R, R LT T N, O P N R R T, L T, A R YL TET AT, AR, AT,
“AD¢, “AE", TAFT, “AG", “AH", “AI", "AX", “AK”, “AL*, “AM", “AN", A0, “APY, *AQ", "AR", "AS",
AT, TALF, VAT TAWS, AR UAYT, A", TBAY, BB", "BCT, "BD”, "BE", "BF", "BG", "BH", "BI",
“BJ7, "BE”, “BL", “BM”, “BN", “BO", “BP", "BQ", “BR", "BS", “BT", “BU”, "BV" y “BW"™ se emitirdn
por un monto de DOS MILLOMNES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA uss

12
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2,000,000.00), & 50U EQUIVALENTE EN LEMPIRAS mediante 2 000 Bonos, la cantidad de bonos
serd el cociente que resulte al dvidic 1a cantldad a emitir en lempiras entre el valor nominal de
un mil Lempiras exactos (L 1,000.00). La moneda en que se emiticd se determinard al momento
de colacian de la serie; plazo desde tres [3) hasta diez (10) afios; con posible condiciones de
redencidn anticipada. El principal de los Bonos se podrd amortizar en la fecha de la redencidn
anticipada o al vencimiento segan lo detallado en el Avise de Colocacidn,

= Rendimbanto: [os Bonos devengaran una tasa de interés que se fijard al momento de emision de
la serie,

= Tasa de Interés: Los Bonos devengardn una tasa de interés pagadero frimestral, semestral o al
vencimiento [capital e intereses se pagaran al vencimiento de la oblgacidn). La tasa v la
pericdicidad del pago de intereses se determinara en el momento de la colocacion de cada serie,
publicdndose las condiciones en el aviso de coblocacitn y podra determinarse segun |as siguientes
modalidades:

1. Tasa de Interés Fija durante fa vigencia de la respectiva serie
1. Tasa de Interés Variable
3. Tasade interes Fijay Variable.

Para las serles a ser colocadas en moneda nacional se tomara como referencia:

* |a fasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
nacional de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma
gue podvd inclulr un diferencial; se tamari |a tasa de referencia establecida al clerre del mes
compheto anterior.

s  [Ofro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacidn de la
respectiva serie,

Para las series a ser cobocadas en moneda extranjera se tormard como referencia;

# La tasa de Interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
extranjera de los bancos comerclales, publicada mensualmente en la pigina del BOH, misma
gue podrd incluir un diferencial; se tomard |a tasa de referencia establecida al clerre del mes
completo anterior.

# Laapreciacidn del indice bursatil Dow lones, NASDAD o Standard & Poor's 500 {S&P 500).
# Laapreciacidn o depreciacion de los contratos futuros del Café (NYRMEX).

& Hro indice de referencia que hayva sido establecido en el anuncio de colocacion de la
respectiva serie.

En el caso de los Bonaos de Inversidn que tendrdn como referencia la apreciacion de indices bursdtiles
{Ver Anexo 12) y contratos futuros, se le pagard al cliente el rendimiento del indice mas Ia tasa de
interes pactada en el Aviso de Colocacion. 52 detallara en el Aviso de Colocacicon siéste serd indaxada
o no y cudl serd el indice a ser utifizado, Es decir, no todas las Series serdn indexadas. Asimismo, se
medird el rendimiento porcentual del indice desde la Fecha de Colocackdn hasta la Fecha de
vencimiento de la o las series, segun el aviso de colocacidn. En caso gue el indice bursatil
seleccionado se aprecie, &l Emisor pagara al cliente hasta un cien por ciento (100%) de |3 apreciacidn
del mismo mds s tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacidn, De lo contrario, el Emisar salo
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pagara al cliente la tasa de interés pactada originalmente, El cliente no se verd afectado si el indice
bursitil se deprecia.

Fara todas las seres los intereses serdn pagaderos en forma trimestral, semestral o al vencimiento
los dias 20 de marzo, 30 de junlo, 30 de septiembre y/o 30 de diciembre, hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos.

independientemente de |a tasa de referencia que se utilice, la tasa de interés de los bonos podrd
incluir un diferencial. En caso de existir un diferencial (el cual aplicara para los bonos de inversion
con taza variable v los bonos de inverskin con tasa indexada) se indecara si éste s mantendra
constante o no durante la vigencia de la serie, asi mismo én esta modalidad el Emisor podra
establecer una tasa de interés minima [piso) o una tasa de interés maxima (techo) a pagar en funcidn
de las condiciones de mercado al momento de la colocacion de cada serie, condicidn que se
mantendrd durante la vigencia de la serle respectiva, Lo anterior 5e publicara en el aviso de
ocolocacion de Iz subasta.

= Nomero de Registro y Fecha de Inscripchén: Esta emisidn se encuentra inscrita en el Reglstro
Publico del Mercado de Valores mediante Resolucion GPU Mo, 566/ 26-06-2018,

s Fecha de Emision, Denominaciones y Expedicidn: La fecha inicial de colocacidn de la Emisidn se
haréd durante el transturso de los seésenta (60) dias hibiles después del regisira de la Emisidn pos
parte de la Comision Macional de Bancos v Seguros, ¥ el resto de la Emisidn se colocard en el
transcurse de bos dos afos subsiguientes a la fecha de inscripcidn del Programa de Emision en el
Registro Publico del Mercado de Valores, o de acverdo a la reglamentacion vigente,

Los Bonos serdn ofrecidos por el Emisor para las series emitidas en dolares de los Estados Unidos
de América en denominaciones de UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDDS DE AMERICA (LS5
1,000.00), los que se venderdn en montos superores o iguales a DIEZ MIL DOLARES DE LOS
ESTADDS UNIDDS DE AMERICA [US5 10,000.00) v para las series emitidas en Lempiras en
denominaciones de LN MIL LEMPIRAS (L. 1,000.00), los gue se venderan en montos superiores o
iguales a las DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS {L. 200,000.00)

s Método y Mecanismo de Colocackdn: El mecanismo de negociacion de los Bonos sera bursatil, v
la colocacidn se realizard a través de subasta de adjudicacion en la Bolsa Centroamericana de
Valares, 5.4, (BCV) o por otro medio de negociacitn debidamente autorizados por fa Comisidn
Macional de Bancos y Seguros.

» Precio de Venta; Inicialmente, bos Bonos serdn ofrecidos a la venta en mercado primano por su
valor nominal {a la par), sin embargo, posteriormente el Emisor podrd autorizar que los Bonos
sean ofrecidos en el mercado secundario por un vakor supenor (sobre |z par] o inferior (bajo la
par) a su valor nominal, segin las condiciones del mercado. Cada Bono sera expedido contra el
pago del precio de venta acordado para dicho titulo, en fa fecha de compra. El precio de venta
serd establecido por muteo acuerdo de las partes [comprador ¥ vendedor),

= Vencimiento: La presente emisidn consta de 75 serles cuyo plazo serd desde tres afios (3) hasta
diez (10) afios v serd contado a partir de la fecha de cobocackdn de cada senie. La fecha inicial de
colocacion serd enel transcurso de los sesenta (60) dias habiles despugs del registro del Programa
de Emision por parte de la Comisidn Nacional de Bancos v Seguros, v €l resto de la Emisién se
colocard durante los dos afios subsiguientes a la fecha deinscripcicn del Programa de Emisidn en
el Registro Plblico del Mercado de Valores, & de acwerdo a la reglamentaciton vigente,

El Emisor notificard con un minimo de diez {10) dias de anticipacion a la Comision Macional de Bancos
14
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v Seguros, la fecha en que iniciara fa colocacion de cada serie,

= Forma de Representaclén de los Valores: Los Bonos serdn emitidos en forma fisica en un
Macrotitulo para cada serie, emitida al portador vy estard bajo la custodia del Emisor; o de
cualquier otra institucion facultada para brndar el servicio de custodia de valores. En caso que
los Macrotitulos quede bajo custodia del Emisor, se emitird para cada comprador en mercado
primario un Certificado de Custodia de TRulos en forma nominativa e inscritoen el Registro gue
para tal efecto llevard el Emisor, considerdandose de este modo como duefio del Bono al
Inversionista Registrado por el Emisor. Los Certificados de Custodia de Titulos se emitirén sin
cupones. La propiedad y derechos con respecto a los Bonos asi como el traspaso de dicha
propiedad serd efectuado dnicamente a traviés del Registro del Emisor, El Inversionista Registrado
por el Emisor, acreditado mediante uno o mas Certificados de Custodia de Titulos, sera
considerado como el Onico propietaric de dichos Bonos en relacion con todos los pagos de
acuerdo a los términos v condiciones de fos Bonos. En el Anexo 1 5e incluye el modeto de los
Bonos v del Certificado de Custodia de Titulos.

En el caso de otro tipo de custodio, la representacidn y traspaso de los Bonos se acreditard
cumpliendo con la normativa vigente en esta materia.

C. Descripcidn de los Derechos y Obligaciones que Adquieren sus Thulares.
1. Computo ¥ Pago de Intereses

# Tasa de Interés: Los Bonos devengardn wna tasa de interés pagadera
trimestralmente, semestralmente o al vencimiento, segun sean las condiciones publicadas en
el aviso de colocacidn, La tasa se estipulard al momento de colocacidn de cada una de las
serias: Para las series “A", “B®, "C", “D¥, "EY, “F", "G", “HY, 1T, UL RY LT MR, NS, GO0, PR,
A R, e T, A, N AR MR B TR TRE TRET TRFT PAGE, AHY,
TAF, ALY, "AK", “ALY. TAM", “ANT, "ADM, *APT, "AQS. "ARY, "AS", "ATT, "AL®, "AWY, "AW",
WAHH'I Il|ﬁ'-|rl"ll HA:I‘II HE#I‘I’I IIBB.'.IIl UBE#I WBDF-I "BE"_. IIEF‘"Il HBE-HI ﬂBHH-I "Bl‘ﬂl fl'”'l #E'H“, ‘-'ELI'I'I "BMII_.
BN, "BO", "BPY, "BO", "BR", "BS", "BTY, "BU", "BV" v "BW", Ia tasa de Interés se fijard de
acuerdo & una de las siguientes modalidades:

a] Tasa de Interés Fija durante la vigencia de |a respectiva serie.

b} Tasa de Iinterés Variable.

¢} Tasa de interés Fija y Variable,

Para las seres a ser colocadas en moneda nacional s tomard como referencia;

& La tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en monsda
nacional de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pdgina del BCH, misma
gue podra incluir un diferencial; se tomara la tasa establecida del mes completa anterior.

= Otro indice de referencia que haya sido establecide en el anuncio de colocacidn de la
respectiva serie.

Para las series a ser colocadas en moneda extranjera se tomara como referencia;

* La tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, mismia
gue podrd incluir un diferencial; se tomara k3 tasa establecida del mes completo anterior,
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s Laapreciacidn del indice bursatil Dow lones, NASDAQ o Standard & Poor's 500 (S&P 500).
# Lz apreciacidn o depreciacion de los contratos futuros del Café [NYMEX).

= DOtro indice de referentia que haya sido establecido en el anuncio de colocackdn de la
respectiva serie.

Eri el caso de los Bonos de Inversion que tendran como referencia |a apreciacién de indices bursatiles
[Ver Anexo 12) v contratos futuros, se le pagard al cliente el rendimiento del indice mas fa tasa de
interés pactada en el Aviso de Colocacian. Se detallard en el Aviso de Colocackin si éste serd indexado
0 no y cudl serd el indice a ser utilizado. Es decir, no todas las Series serdn indexadas. Asimismo, se
medira el rendimiento porcentual del indice desde la Fecha de Colocacidn hasta la Fecha de
Vencimiento de la o las series, segin el aviso de colocacidn, En caso que el indice bursatil
seleccionado se aprecie, el Emisor pagara al cliente hasta un cien por ciento {100%] de la apreciacion
del mismao mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacion. De lo contrario, el Emisor solo
pagara al chiente la tasa de interés pactada onginalmente, El cliente no se vera afectado si el indice
bursatil se deprecia.

La tasa ya sea fija o revisable v la moneda que se emitird la sere, se estipulard al momento de
colocackin de cada una de las series. La modalidad que se aplicard para determinar ks tasa de interés
al colocar cada serie, asl coma el plazo de la tasa a utilizarse como referencia se definira v publicara
al menaos cinco (5) dias hibiles antes de la fecha de colocacion de la misma. La modalidad de tasa de
interés determinada para cada serie se mantendrd vigente durante el plazo de la serie respectiva,

La revision de tasa sera notificada a la Comisidn Nacional de Bancos v Seguros, Representante Coman
de Obligacionistas v @ la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, (BCY) v a su vez sera publicada en la

pagina web del Banco (www ficohsa.com/hn).

Independientemente de la tasa de referencia gue se utilice, |a tasa de interés de los bonos podra
incluir un diferencial. En caso de existir un diferencial (el cual aplicard para fos bonos de inversion
con tasa variable v los bonos de inversidn con tasa Indexada) se indicard si éste se mantendrd
constante o no durante la vigencia de la serie, asi mismo en esta modalidad el Emisor podrd
establecer una tasa de interés minima (piso) o una tasa de interés méaxima {techo] a pagar en funcidn
de las condiciones de mercado al momento de la colocacion de cada serie, condicion que se
mantendrd durante la vigencia de la serie respective. Lo anterior se publicara en el aviso de
colocacion de la subasta.

s Intereses Devengados: Cada Bono devengard Intereses pagaderos respecto de su
capital desde su fecha de compra, sl la compra en mercado primarko ocurriese en la
fecha de emision o en un Dia de Pago de Interés. Enel caso que |a fecha de compra en mercado
primaria no concuerde con la de un Dia de Pago de Infterés o la Fecha de Emisian, & Bono
devengarad intereses desde el dia de compra hasta su vencimiento,

El inversionista Registrado recibirad sus intereses en la moneda correspondiente a la moneda en gue

fue emitida la serie en cada Dia de Pago de Interés, mediante cualguiera de las siguientes

mpdalidades conforme las instrucclones giradas por el Inversionista al Emisor en el momento de
adguisicion de los Bonos:

¢ Mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de no
tener cuenta en la institucion, podrd aperturar la misma para recibir el pago de intereses gue
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corresponde.

* A traves de |a red de oficinas del Banco Ficohsa mediante chegque no negociable emitido a
favor del Imeersipnista previa presentacion de documentos de identificacian.

¢ Otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion v liguidacidn de
valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente
en esta materia,

#. El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a traves
de las ventanillas del Emisor, serd responsabie de presentarse a las oficinas del Banco en las
fechas indicadas para que se le haga el pago correspondiente; eximiendo al Emisor de toda
responsabilidad posterior, ya gue las sumas no reclamadas en la fecha sefalada, no
devengardn ningdn tipo de interés por el periodo adicional gue transcurra hasta su reclama,

¢ Enelcasoque el pago de intereses o del capital se haga a través de transferencia a Cuenta de
Depdsites en atros bancos del sistema financiero nacional, confarme las instrucciones del
Imsersionista Registrado, el Emisor gueda exento de responsabllidad por atrasos imputados al
banco receptor de la transferencia.

Los pagpos correspondientes a bos intereses se realizaran para cada Bono en la moneda en que fueran
emitidos,

# Dia de Pago y Periodo de los Intereses: Los intereses dewvengados por los Bonos
seran pagados al Inversionista Registrado, por trimestre o semestre vencido los dias 30 de marzo,
0 de junio, M de septiembre y 30 de diciembre [cada wno un "Dia de Pago
de ntereés™) a las 4:.00pm. El periodo gue comienza en la fecha de emision y termina en el Dia de
Fago de Interés inmeditamente sigulente® y cada periodo sucesive Que comienza en
un Dia de Pago de Interés v termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente
subsiguiente, se identificard como un “Pericdo de Interés”.

51 wn Dda de Pago de Interés cayera en una fecha gue no sea dia hakil, el Dia de Pago de Interés
deberd extenderse hasta el primer dia habil inmediatamente siguiente, pero sin correr dicho Dia de
Pago de Interés a dicho dia hidbil para kos efectos del cdmputo de intereses y del Periodo de Interds
subsiguiente. El término “dia habil™ significara todo dia gue no sea sabado, domingo o un dia feriado,
en que los Bancos estén autorizados por la Comision Macional de Bancas y Seguros para abrir af
publico en el pals.

« Computo de los Intereses: Todos los intereses pagaderos devengados por los Bonos, seran
calculzdos por Banco Ficohsa, para cada periodo de interés, aplicando al capital (C), a la tasa de
interés (i} acordada para la serie a la que corresponden fos titukos, v multiplicande la cuantia de
este producto por el cociente resultante de dividic el nimero de dias comprendido en el periodo
para el que se calculan los intereses (t), entre 260 [dias del afio comercial o afo base). En el
computo del nimero de dias correspondientes al periodo de interés, se incluird el
primer dia de dicho perodo vy s& excluird e altimo dis o dia en que termina el
pericda, este ditimo denominade "Dia de Pago®. Es decir, aplicando la fdrmula de

interes simple,
FORMULA: ©*=i* [t/360) Donde C es el capital, i es la tasa de interés del periodo, t es el
100 nimers de dias del periodo de interds,
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Cabe indicar que la cantidad que resulte de aplicar la férmula antes descrita, serd redondeadaa la
centésima mas cercana. La base de calculo son dias v aflo comercial (30,/360],

= APRECIACION DE LOS INDICES BURSATILES: Se podrdn colocar series endazadas a un indice
bursatil utilizando como referencia el Dow Jones, NASDAD o Standard & Poor's 500 (58P 500}, EI
indice bursatil aplicado serd detallado en el Aviso de Colocacion. 5e caltulara el rendimiento
porcentual del indice bursitil tomando como referencia el precio del cierre de |a dltima sesidn
desde la Fecha de Colocacidn a la Fecha de Vencimiento. En caso que el indice bursatil
seleccionado se aprecie, el Emisor pagard al cliente hasta un cien por clento (10085 de i
apreciacion del mismo mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacidn, De lo contrarko,
el Emisar solo pagara al cliente I3 tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se vera
afectado si el indice bursatif se deprecia.

* Pago de Intereses: El Inversionista Registrado comprobard su participacion en la
Emnisidn (representada én un Macrotitulo) presentando el Certificado de Custodia de
Titulos de los Bonos extendido por el Emisor, en donde se indicard el importe de los
Bonos en forma pormenorizada. El Banco pagard los intereses trimestralmente, semestralmente
o al vencimienta, kos dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre yjo 30 de diciembre de
cada afio a las 4:00pm. El Inversionista Registrado recibira sus intereses en cada Dia de Pago,
mediante
cualguiera de las siguientes modalidades conforme las instrucciones giradas por el Inversionista
al Emisor en el momento de adguisicidn de los Bonos:

a) Mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de no
tener cuenta en la institucion, podra aperturar la misma para recibir el pago de intereses gue
cormresponde.

bl A través de la red de oficinas del Banco Ficghsa mediante cheque no negociable emitido a
favor del inversionista previa presentacion de documentos de identificacion.

¢ Oira forma de pago establecida por ia entidad de custodia, compensacien y hguidacion de
valores, en caso que esta funja como agente de page, de conformidad a la normativa vigente
en esta materia

d] El Inwversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a traveés
de las ventanillas del Emisor, serd responsable de presentarse a las oficinas del Banco en las
fechas indicadas para que se be haga el pago correspondiente; eximiendo al Emisor de toda
responsabilidad posterior, ya que las sumas no reclamadas en ks fecha sefalada, no
devengaran ningun tipo de interds por el periodo adicional gue transcurra hasta su reclanso.

2] Enelcaso que el pago de intereses o del capital se haga a traviés de transferencia a Cuenta de
Depositos en otros bancos del sisterna financiero nacional, conforme las instrucciones del
Inversionista Registrado, 81 Emisar queda exento de responsabilidad por atrasos imputadas al
banco receptor de la transferencia.

En caso de realizarse transferencia de [os Bonos, el pago de los intereses acumulados desde el ditimo
Dia de Pago de Interés hasta la fecha de la transferencia, éstos corresponderdn al Inversionista
Registrado antes de la transferencia de los Bonos; los intereses generados a partir de la fecha de la
transferencia hasta el siguiente Dia de Pago de Interés, corresponderan al nuevo Inversionista titular
de los Bonos en el Registro del Emisor, En-ambos casos el pago de losintereses se realizard el proximo
Dia de Pago de Interés posterior a ka fecha de |a transferencia, El precio de venta serd establecido
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por mutuo aceerdo de las partes (comprador y vendedaor).

* Pago de Capital: La amortizacidn del capital se realizard a la fecha de vencimiento de la serie a la
gue corresponden los Bonos, devolviendo a los Inversionistas Registrados el 1009 de su
inversian, Los pagos correspondientes a capital se realizardn para cada Bono en la moneda en
que fueron emitidos, El pago se realizard de acuerdo a las instrucciones gue el Inversionista
Registrado indique por el inversionista al Emisor, cptando por una de [as sipuientes modalidades:

» hediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de
no tener cuenta en la institucidn, podrd aperturar la misma para recibir el pago de
intereses que corresponds,

¢ Atraves de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante chieque no negociable emitido
a favor del inversionista previa presentacion de documentos de identificacion.

¢ Otra forma de pago establecida por ka entidad de custodia, compensacidn y liguidacidn
de valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a lz normativa
vigente &n esta materia,

& [l Inversionista Registrado gue decida optar por Iz modalidad de pago de intereses a
traves de las ventanillas del Emisor, sera responsable de presentarse a las oficinas del
Banco en las fechas indicadas para gue se I haga el pago correspondiente; eximiendo
al Emisor de toda responsabilidad posterior, va que las sumas no reclamadas en la fecha
sefialada, no devengardn ningdn tipo de interés por ¢l perodo adicional que transcurra
hasta su reclamo,
® En el caso gue el pago de intereses o del capital sé haga a través de transferencia a
Cuenta de Depdsitos en otros bancos del sistema financierc nacional, conforme las
instrucciones del Inverskonista Registrado, el Emisor queda exento de responsabilidad
por atrasos imputados al banco receptor de 1a transferencia,
= Sumas Devengadas no Cobradas: Las sumas de principal e intereses adewdadas por el Emisor de
conformidad con los términos de los Bonos que no sean debidamente cobradas por el
Inversionista Registrado, de conformidad con los términos v condiciones de este (i} Prospecto
Informativa, {ii} los Bonos, (i) la ley u (W] orden judicial o (v) de autoridad competente, no
devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

2. Agente de Pago y Registro

¢ Denominacidn del Agente de Pago:

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERNA 5.4,
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas,

Blvd. Francia Tegucigalpa, Honduras
Teléfono:(504)2239-6410

Fax: [504) 2235-B114

Pagina web: www ficohsa com/hn

Correo ebectronico: jose.guillen@ficohsa.com
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+ Pago y Forma de Bonos; Los Bongs serdn emitidos en forma global en un Macrotitulo para cada
serie emitido al Portador v podra quedar bajo la custodia del Emisor o de cualquier otra
institucidin facultada para brindar el servicio de custedia, compensacion y liguidacion de valores
facultada para brindar ese principio. Cuando los Macrotitulos gqueden bajo la custodia del emisor
5e emitird para cada comprador en mercade primario un Certificado de Custodia de Titulos en
forma nominativa, el cual serd inscrito en el Registro que para tal efecto llevard el Emisor,
conssderandose de este modo como duefio del Bono al Inversionista Registrado por el Emisor.
Los Certificados de Custodia de Titulos se emitirdn sin cupones, La propiedad y derechos con
respecto a los Bonos, asi como el traspaso de dicha propiedad serdn efectuados dnicamente a
través del Registro del Emisor. El inversionista Registrado por el Emisor, acreditado mediante uno
o mds Certificados de Custodia de Titulns, serd considerado comao el unico propietario de dichos
Bonos en relacion con todos los pagos de acuerdo a los términos v condiciones de kos Bonos. En
el caso de otro tipo de custodio la representacion v traspaso de los Bonos, s& acreditard
cumpliendo la Normativa vigente en esta materia.

El Emisor hard oportunamente cualquier pago de capital o intereses en relacion con los Bonos,
mediante créditos a cuenta, cheques no negoclables a favor de los Inversionistas Registrados,
mediante transferencia a cuenta de depdsitos en bancos del sistema financiero naclonal & mediante
otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion y quidacién de valores,
£n Caso que esta funja como agente de pago y de conformidad a la normativa vigente en esta
materia.

Procedimiento de Registro: Los Bonos serdn colocados mediante subasta de adjudicackin autorizada
en la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, [BCV), o por medio de obros mecanismos de negociacidn
debldamente autorizados por la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros; la cual se hard a través de
agentes colocadores, una vezr confirmada la adjudicacion el Emisor, o el custodio designado
procederd hacer el registro de 1a siguiente manera:

al Asignard bos ndmeros correlativos de los Bonos nominalmente a cada comprador en el registro
gue para tal efecto llevara el Emisor o el custodio designado,

b} El Banco o el Custodio designado levard un registro de las negoclackones de mercado
secundario, anotando en su registro al nuevo tenedor de los Bonos, transferencia que deberd
ser reportada por el Inversionista Registrado, por su representante legal o la Casa de Bolsa
intermediaria. El Emisor no sera responsable por las transferencias gue no sean reportadas.

£} ElBanco o el Custodio designado reconocerd comao legitinno tenedor de los Bonos a la persona
titular de los mismos en el registro gue para este efecto lleva el Emisor o el Custodio
designada,

3, Garantias

Los Bonos de esta Emisidn estardn garantizades por el patrimonio de Banco Ficohsa. Por lo gue no
representa un derecho sobre bienes especificos de la institucidn; no obstante los bonos que se
emiten tendran preferencia para todos los derechos derivados de las mismos respecto a las demds
obligaciones de la emisora segin el Articulo 131 de la Ley del Sistema Financiero, gue establece que
en caso de liquidacion forzosa los actives del Banco se aplicardn al pago de las operaciones
pendientes de acuerdo con los procedimientos v orden de prelacidn sigrentes:

al Separard de los activos recibidos, lo necesario para atender el page de las obligaciones
laborales;
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b} El liguidador o liguidadores procederdn al pago de los depdsitos; va sea por medio del pago
directo o por medio de transferencias de activos y/o pasivos & otras instituciones del sistema
financiero;

t] Procederd al pago de las obligaciones correspondientes a los préstamos por iliquidez recibido
del Banco Central de Honduras (BCH} u otras obligaciones bancarias si las hubiere,

d} Ateniendo a las disponibilidades, debe pagar los fondos recaudados de terceros por pago de
servicios piblicos, impuestos, ofros contratos, depdsitos en garantia por cartas de crédito,
giros y transferencias, cheques de caja y otras obligaciones similares,

g] 5i hubiere remanente, el liguidador o liguidadores deben pagar al Fondo de Seguro de
Depdsitos (FOSEDE), cuando este haya pagado los depositos garantizados o apoyando a las
medidas de Resoluckdn, de acuerdo a lo prescrito en la presente ley,

fi Dehaber remanente, procederd a cancelar las demids deudas de la Instituckdn de acuerdo con
la graduacion que establece el Art. 1676 del Coddigo de Comercio en lo que no contravenga o
previsto en este parrafo, lo anterior incluye las acreedurias de partes relacionadas.

L cumplido lo anterior adn quedaren valores de activo en poder del liguidador, este en su caso,
constitulrd una provisidn suficiente para pagar los créditos que se encontraren en ltigho,

Sl quedare algan remanente, se destinard al pago total o parcial de kos intereses sobre [os pasivos de
la Institucian, cuyo devengo quedd suspendido en wirtud de la liguidacion forzosa, La tasa de interés
a pagar mo podra ser superiar a la que estaba pactada en el momento de declararse la quidacion,

4. Vencimiento Anticipado, Condiciones, Limitaciones y Otros

= Redencion Anticipada o Amortizacion Extraordinaria; Existira la opcsin de Redencion Anticipada
a fawor del Emisor, quien tendra el derecha pera no la obligacidn, de redimir en su totalidad al
valor nominal o un precio de 100.00 en la Fecha de Pago de Intereses a partir del tercer afio de
vigencia, En caso gue exista la opcidn, la forma en gue 52 hard se detallard en el Aviso de
Colocacidn v se estard notificande a la Comisidn Nacional de Bancos v Seguros al igual que e
chiente con al menos un mes de anticipacion cuando & estard redimiendo. El monto de pre
cancelacion incluird los intereses acumulados hasta la Fecha de Redencion Anticipada.

#» Procedimiento de Reemplazo: 5i los Macrotitulos estin custodiados por el Emisor, este podra
sin ninguna responsabilidad reconocer al Inversionista Registrado de un Bono como el dnica,
legitimo v absoluto propietario, duefio y titular de dicho Bono para efectuar pagos del mismo,
reciblr instrucciones y cuabesquiera otros propdsitos, va sea gque dicho Bong esté o no vencido o
gue el Emisor haya recibido cualguier notificacién o comunicacidn en contrario referente a fa
propiedad, dominio o titularidad del titulo, o respecto al hurto, robo, mutilacion, destruccion o
pérdida.

En caso de que un Bono tenga a dos 0 Mas personas comao su tenedor registrado, el Emisor seguira

las siguientes reglas: sise utiliza la expresidn "y" en el Registro del Emisor, 3¢ entenderd como una

acreencia mancomunada v se requerird la firma de todos los Inversionistas identificados como
propietarios del titubo en el Registro del Emisor. 5i se utiliza la expresion "o" se entenderd como una
acreencia solidaria v se requerird la firma de cualguiera de los Inversionistas Registrados como
propietarios del Bong; y sl no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra gue
no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entenderd como una acreencia
mancomunada v por ko tanto se requerira la firma de todos los Inversionistas Registrados de dicho
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Bono gue aparacen 2n el Registro del Emisar.

El Emisor hard buen pago de cada Bono cuando pague el capital v/o los intereses, segin sea el caso,
de dicho Bono a su Inversionista Registrado conforme lo contemplade en este Prospecto v el Bong.
El Emisor podra retener el pago de capital e intereses de Bonos amparados en un Certificado que
razonablemente creyese no ser genuino ¥ autentico o sobre el cual recaiga orden judicial o de
autoridad competente o por mandato de ta ley,

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, el procedimiento de reemplazo se hard
canforme a los procedimientos establecidos por dicho Custodio, de acuerdo a ka3 normativa vigente
en esta materia,

s Transferencia: Los Bonos son solamente transferibles cuando se haga la anotacion respectiva en
el Registro del Emisor o del Custodio designado, de conformidad con o establecido en la Ley de
Mercado de Valores. El Emisor cancelara el Certificado de Custodia de Titules gue ampara dichos
Bomos, expedird v entrégara un nuevo Certificado de Custodia de Titwlos al endosatario de los
Bonos transferidos v anotard dicha transferencia en el Registro del Emisor de conformidad v
sujeto & lo establecido en este Prospecto.

El nuevo Certificado emitido por razon de la transferencia serd una obligacidn vilida v exigible del
Emisor v gozard de los miemaos derechos y privileghos que tenian los Bonos transferidos. Toda
transferencia de Bonos deberd ser debidamente autorizada por el Inversionista Registrado mediante
anatacion especial de autorizacion de transferencia en el reverso del Certificado de Custodia de
Titulos, El proceso de transferencia terminara con la anotacidn de la misma en el Registro del Emisor,

El Emisor na tendra obligacidn de anotar en el Registro del Emisor el traspaso de Bonos amparados
en un Certificado qgue razonablemente creyese no ser genuing v auténtico, o sobre el cual exista
algin reclamo, disputa, litigio u orden judicial. El Emisor podrd no aceptar solicitudes de registro de
transferencia de un Bono en &l Registro dentro de los quince (15] dias habiles inmediatamente
precedentes a cada Dia de Pago de Interés o Fecha de Yencimiento.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, la transferencia v el procedimiento de
esta, & hard conforme a los procedimientos establecidos por diche Custedio, de acuerdo & la
normativa 'l.rigtnl'!' &n esta matena

= Procedimiento de Transferencia: En caso gque el Emisor funja como custodio, para la
transferencia de los Bonos, &l Inversionista Registrado o el Intérmediario Autorzado, debera
presentarse en la oficina principal del Emisor en la ciudad de Tegucigalpa, a la Tesoreria con el
Certificado de Custodia de Titulos v documentos de identificacion personal, para perfeccionar la
transferencia de los valores mediante anotacion en el Registro del Emisor, En el caso que se haga
transferencia parcial de los Bonos amparados en un Certificado de Custodia de Titulos, previo a
la migma el Inversionista Registrado o el Intermediario Autorizado debera solicitar al Emisor el
Fraccionamienta de dicha Certificado.

En el caso de un Custodio designadao diferente al Emisar, el procedimiento de transferencia, se hard
conforme a bos procedimientos establecidos por dicho Custodio, de acuerdo a la normativa vigenbe
en esta materia.

En lo relacionado al pago de |os intereses acumulados desde el Gitimo Dia de Pago de Interéds hasta
la fecha de la transferencia, éstos corresponderan al Inversionista Registrado antes de la
transferencia de los Bonos; fos intereses generados a partir de la fecha de la transferencia hasta el
siguiente Dia de Pago de Interés, correspondanin al nuevo Inversionista titular de los Bonos en el
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Registro del Emisor,

Por lo tanto, el precio de venta de los Bonos deberd inclulr los intereses devengadaos por kos Bonos
desde el Gltimo dia de pago de interéds hasta la fecha de transferencia de los Bonos. El precio de
venta serd establecido por mutuo acuerdo de las partes (comprador y vendedar).

s |ntercambio de Certificadols) por Otrols) de Mayor o Menor Denominacién; En
cualquier momento cuakquier Inversionista Registrado de uno o mas Bonos podrd
solichar al Emisor que. intercambie dichols] Certificadols) por otrofs) de mayor o
menor denominacion a su nombre, por un monto minimo de DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UMIDDS DE AMERICA [US5 10,000.00) para las series emitidas en moneda extranjera y
DFRCIENTOS MIL LEMPIRAS (L. 200 000.00) para las series emitidas en moneda nacional; dicha
solicitud deberd ser hecha por escrito en forma satisfactonia, dingida a la Tesoreria, y debera estar
firmada por el inversionista Registrado. La solicitud deberd indicar la serie y nimeros de los Bonos
que se desea intercambiar, asi como, las nuevas denominaciones solicitadas, v deberd ser
presentada en las oficinas principales del Emisor. Dicha solicitud deberd ser acompafada por el
0 los Certificados de Custodia de Titulos de los Bonos gue se desean intercambiar. Una vez
presentada la solicitud de acuerdo a lo anterior, €l Emisor procederd a expedic bos nuevos
Certificados de Custodia de Titulas de los Bonos gue corresgondan de acuerdo a bo soficitado por
el Inversionista Registrada.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, el intercambio de los bonos v el
procedimients de este se hard conforme a kos procedimientos establecidos por dicho Custodio,
manteniendo los montos minimos sefalados anteriormente ¥ de acuerdo a la normativa vigente en
esta materia.

= [Dafios, Mutllacidn, Destruccidn, Pérdida, Hurto del Certificado de Custodia de Titulos: Toda
solicitud de reposicion de un Certificado de Custodia de Titulos mutilade, destruido, perdido o
hurtado debera ser dirigida por escritoc y entregada a la Tesoreria de Banco Ficohsa por el
Inversionista Registrado. El Emisor podra pero sin ninguna obligacidn, expedir un neevo
Certificado de Custodia de Titulos del Bono en canpe y sustitucion del Certificado mutilado,
perdido, destruido o hurtado, previo cumplimiento por parte del inversionista Reglstrado, a
satisfacckdn del Emisor, de todos aguellos requisitos refativos a prueba, Informacion, garantia,
indemnizacion y formalismos que el Emisor tenga a bien establecer en cada caso mediante el
proceso legal correspondientes. En bos casos de dafios o mutilacion del Certificado de Custodia de
Titukos, el Imversionista Registrado deberd presentar y entregar al Emisor el Ceriflcado
deteriorade o mutilado come condickin previa para que el Emisor expida un nuevo Certificado. E
Inversionista Registrado de un Certiflicado mutilado, perdido, hurtado o destruido también podra
solicitar su reposicion judicial de conformidad con los procedimientos establecidos por 1a ley.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, la reposicion por los casos antes referidos
se hard conforme a los procedimientos establecidos por dicha Custodio, de acuerdo a la normativa
vigente en esta materia,

= Limitaciones y Reservas: Esta Emisidn de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017, no mantiens
limitantes en cuanto al namero de tenedores, restricciones a bos porcentajes de tenencia o
derechos preferentes que puedan menoscabar la liguidez de los VWalores. Es importante
mencionar que ningdn accionista, director, funcionario, empresa afiliada o subsidiaria del Emisor
intentard suscribir toda o parte de la Emisidn, La oferta no va dirigida a un grupo especifico de
inversionistas, sino gue la Emision serd ofrécida al pablico en general, 5ialgun accionista, director,

23



=
- Ficuhsa Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017
e

funcionario o cualguier otra parte relacionada del Emisor guiere comprar Bonos de esta Emisidn,
deberd hacerlo en las mismas condiciones que lo hara cualquier otro inversionista.

= Compromisos del Emisor: El Emisor se compromete a cumplir con toda la regulatidn y normativa
vigente relacionada con la emision de obligaciones de Cferta Pdblica, asi mismo adguiere el
compromiso de honrar las obligaciones adguiridas y descritas en este Prospecio.

= Muodificaciones ¥y Cambios: Toda la documentacion gue ampara esta Emision, excluyendo los
términos v condiclones de los Bonos, podrd ser coregida o enmendada por el Emisor sin el
consentimiento de los Inversionistas Registrados de los Bonos con el propdsito de remediar
ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién sin gue
esto afecte los términos vy condiciones de i3 Emision. El Emiscr deberd suministrar tales
correcciones o enmiendas a la Comisiin Racional de Bancos v 5eguros y al Representante Comin
de los Obligacionistas para su autorizacion, previa su divulgackon. Esta clase de cambios no podra
en ningin caso afectar adversamente los intereses de los Inversionistas Registrados de los Bonos.
Copla de la documentacién que ampare cualquier correccion o enmienda sera suministrada a la
Comiskin Nackonal de Bancos v Seguros, la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, [BCV] y al
Representante Comin de kos Obligacionistas, guienes la mantendran en sus archivos a la
disposicidn de los interesados y serd publicada en la pagina web del Emisor: www. ficohsa.com/hn

» Prescripcion y Cancelacion: Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribordn de
conformidad con lo previsto en la ley. Cualguier reclamo de toda suma de dinero que el Emisor
haya puesto a disposicion del Inversionista Registrado para cubsir los pagos de capital e intereses
de s Bonos, que después de transcurrido un periodo de 180 dias calendario de la Fecha de
Vencimignte no sea debidamente cobrada por el Inversionista titular de los Bonos, deberd ser
dirigido directamente al Emisor no tenendo @l Emisor responsabilidad ulterior alguna.

El Emisor anulara y cancelara todos aguelios Certificados de Custodia de Titilos gue hayan sido
pagados o redimidos, asi como los Certificados que hubiesan sido reemplazados por motivo de la
miutilacidn, destruccidn, pérdida o hurto, de conformidad con lo establecido en los términos v

condiclones de los Bonos y este Prospecio.

* Ley Aplicable: Esta Emisidn de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 esta sujeta a la Ley de
Mercadn de Valores, sus Reglamentos y otras Leyes wvigentes aplicables de la Republica de
Honduras.

= Incumplimientos - Vencimiento Anticipado: Las causales de vencimiento anticipado de kos Bonos
san las siguientes;

a) 5i el Emisor incumple su obligacidn de pagar intereses y/o capital vencido v exgible a
cualquiera de kos Imversionistas Registrados de Ios Bonos, en cualquiera de las fechas de pago
de capital v/o intereses, y dicho incumplimiento persiste por mds de 10 dias habiles.

b) 5iel Emisor es declarado en Liquidacian Forzosa conforme ko establecido en [a Ley del Sistema
Financkero.

c} 5i se inicia uno o varios juicios en contra del Emisor v e secuestran o embargan todos o
sustancialmente sus bienes, ¥ tales procesos o medidas no son afianzados una vez
transcurridos cuarenta y cinco (45) dias de haberse interpueste la accion correspondiente.

d} 5ila sociedad emisors reduce su capital en proporcidn superior al rembolso que haga sobre
las obligaciones por ellz emitidas; o cambia su finalidad, domicilio o denominacidn sin el
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conocimienta previo de la Asamblea de Obligacionistas,

2} Por incumplimiento de cualesquiera de fas otras obligaciones contraidas por el Emisor en
relacién con el presente programa de Emision de Bonos, v 51 dicho incumplimiento no es
remediade dentro de los treinta [30) dias habiles siguientes a la fecha en que dicho
incumplimiento haya ocurrido.

La Declaracion de Vencimiento Anticipado serd comunicada por el Representante Comon de los
Obligacionistas al Emisor y a los Inversionistas Registrados, y sera efectiva en su fecha de expedicidn
¥ envirtud de la expedicidn de dicha Declaracion de Vencimiento Anticipado todos los Bonos de la
Emisidn se constituiran automaticamente, sin gue ninguna persona deba cumplir con ningon otro
acta, notificacion o requisito, en obligaciones de plazo vencido, v el Emisor estara obligado en dicha
fecha (la “Fecha de Vencimiento Anticipado”) a pagar el total del capital de los Bonos mas lns
intereses devengados a dicha fecha,

= Callificaclén de Riesgo: El objetivo de una calificacion de riesgo de una Emisidn s proporcionar 3
fa comunidad inversionista, una opinidn profesional v actualizada, emitida por una empresa
clasificadora de nesgos, respecto a la capacidad de pago apreciada de las emisiones gue se
pretenden o gue se hayan realizado en el mercado. Por lo tanto, una calificackon de riesgo es una
opinian sohre el riesgo v capacidad de pago del Emisor, en este caso Banco Ficohsa, para hater
frente a los vencimientos de capital e intereses en los términos v plazos pactados en una
determinada emisidn,

Para otorgar la calificacidn, la empresa clasificadora se basa en el andlisis de informacidn actualizada
sobre el Emisor, el sector econdmioo en el gue opera y la economia en general en un momento dado.
Los cambios en las condiciones antes sefaladas, establecen la importancia de la actualizacion

periddica de la calificacidén asignada,

Es importante sefialar que Ia calificacidn se otorga 2 la emisidn y no al Emisor. Esto es, una misma
empresa puede llevar a cabo diversas emisiones de deuda v en cada una de ellas podrd tener
evaluacion en funcidn de |la estructura y caracteristicas individuales de la emisidn. Por lo anterior, ne
a todas las emisiones de una misma empresa les corresponde la misma calificacion.

La calificacidn otorgada por la empresa Fitch Centroameérica, 5.4., 3 Iz emision de Bonos de Inversidn
Banco Ficohsa 2017 con base en las cifras financieras del Banco Emisor al 30 de diciembre del 2016
25 Ab<(hnd}, la cual significa una sdlida calidad crediticia respecto de ofros emisores o emisiones del
pals. 5in embargo, los cambios en las condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago
de los compromisos financieros, con un mayor efecto para aguellas obligaciones financieras que
tengan una mepor calificacién,

La adicidn de un "+7 0 ™" se utiliza para denotar el estatus relativo dentro de una categoria de
calificackdn alta. Estos sufijos no se be incluyen a ka categonia local de largo plazo “A8A4 [hnd)" a las
categarias inferiores a “CCC (hnd)®, o a categorias de corto plazo que no sean otra gue "F1 (hnd)".

La calificacidn otorgada es una opinian y no una recomendacicn para comprar, vender o mantener
determinado titulo, nl un aval o garantia de [a emision o del emisor. En el Anexe 2 se incluye el
Informe de Mantenimienta de Calificacion de Riesgo.

A continuacian se detallan los estados financieros auditados 3l cierre de diciembre 20016:
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Banos de Inversidn Benco Ficohsa 2017

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2015 y 2014

{Expresados en Lempiras)
2015 F014
Resstructurade Reastruciurade
Hol s 216 {Nola 33} {Mota 33)
Efeciive v egulvalentes de sfectvg 24 L 14,0873 416,344 L 9218873 544 L 11,418 943 244
Activos financieros a valer
razonable con  cambics en oires
resultados i acs 5, 757,870,556 7,50, 702, D64 6,E525 115 479
Artives financieros 3 costn
amartEsdo 2 6 350,738,317 S82, 315,809 1004, 180,025
Présizmos 8 infereces por cobrar
[l ) b2, 7 50,115,682 958 47, 381,552,713 27 608, 843,173
Inversiones en oiras entidades 2,8 138,474 459 129,866,413 60,197,208
Cusntss por cobear 2,7 611,798,821 370,380,599 584,372, 189
Propesdades de 2d 43 720 G0 473 TR Gl 43 T2 950
Propesdades ¥ equipa (neto) 28, 1D 1,751,306,062 1,64], 219,500 1,078, 147,354
At wytangiHes | HAl S67. 575,506 1.017,550,512 1,095 338,750
Bienes recbidos an dacdn de pago
{ Pt b 20, 12 215,637,519 266,620,868 IR RL1T, A0
Gastod ahilnpados 13 116,338,128 6,507,136 52 087,310
Crtros actives (net) Zho 14 1AIBLTTOEE 0 LTROLIMLMT
Tatal Actrvo A JEAFS 43000 L IRJSLASO0SE L GLOM0. 74403
Actfean tes 2 e lfAMoas2sd  LAGAPESSIEY L 2030520010
PASTNO
Dapditns 2, 15 L 47 370, 108,428 L 42800, 119746 L 43,6724664.2%
Pasireas dervados 2k 15,723,927 X 304 YT 50,544,136
Dibligacanes: firancieras Ji. 15 L7 323,594 247 162563, 310,. 330 13,638, 596 875
Deipda suibordinada a trming M I7 18632 569 820 1,470 845 655 1,355 2681 2k
impuasto sobre k3 renta por pagar 2n, 20 165, 564, 822 204,400,034 70,075,058
a 2,312 203,574,660 174,587,755 131 252, 705
Pasivos por impuestos difendos s ] 140,102 858 176,953,313 168,203,152
Dfros pasives L] S I, 1 ) 5= - R . P 1 a1
Talal pasvn L 69991050031 L 63.061.781.610 L 60,3408.214.575
PATRIMOMNIO
Capital Secial - acoones comunes % 4 4%3 818 900 4 453 18 900 2,004 BTE N0
Prirmas d& ameEsin 2-1 1,571,270, 480 1,571,270, 480 L5741, 270,480
LEihdades acumuladas 1,164,029 801 040,457 680 1,881,127.072
Fatrimonio restringsdo no destribuible 20 _ JEEETI ST 455 373377 305453 446
Totsl patrimanio — TAGTBE6.55 _ TINSSSE4Y  _ GGGLI29.098
TOTAL PASIVO ¥ RATRIMONIO L 26479.439.586 L MO251440.058 @ L__GLON0.T44203
Pasivos continganbas 2L — lEATO93S 44 2 _16ATEIIES0A 0 D0L365.293 162
Cuentas de orden e LT - O e 1 R e S BT el 1B R
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ESTADOS CONSDLIDADOS DE RESULTADDS
ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresados en Lempiras)

Bonos de inversida Banco Ficohsa 2017

INGRESOS ¥ GASTOS FIMANCIEROS:
Trgresos i miereses
Gastos por intereses

Ingresos financleros netos
Reserva para créditas & intereses de dudeso

Ingresos financieros netos luego de reservas
para créditos dudesos

INgresos pof comisiones
Gastos por comisiones
Ingresn nelo por comisiones

LAilidad renlifsds &n venta de actives inanclems
a walor razonable

igilidad en wenty de Bienes recibidos en dacion
de pago

DOtros ingresas

Total obros ingresos

Total de ingrésos netos

GASTODS DE OPERACION

Gastos de personal
Otros gastos administrativos

UTILICAD ANTES DE IMPUESTD SOBRE
LA RENTA

IMPUESTD SOBRE LA RENTA
UTELIDAD NETA

a7

M3
2,24

b, 7

am, 25
2m

2m, 26

27
28

el | e

2015
Resstructurado
201G {Hoba 33}

L B 25985647 L 7,203 740,154
_ (3.015463.062) _ {2.809.316.418)
5,344,193,412 4,394,423,736

— (4,145.960,193% _ (1,684 321.638)

— 008,432,000 _ L7I0.J0L048

1,071,660.279% §523,416,590
—[EXAFL583) _ [(57.1594.133)
1,048,488, 696 BEE, 232,457
158,691,529 190,989,404
39,138,747 29,496,062
689,361,433 529,566,620
887,191,709 750,052,886

— 2004112625 _ 4.326.4977.39]

(1,086,447, 408) {m.m,amg
— (2288, 299,173)

{3.374.746.581) [2.878.525.583)

1,659, 366,044 1,447,951, 802
— (510173.961) __ (446.549.720)
Loollinlielfl o LAl dboges
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ESTADDS CONSOLIDADDS DE FLUMS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
[Expresados en Lempiras)

Hota 1015
Reestrid Dirads
2016 {Mota 33]
ACTIVIDADES DE OPERACTOMN
Linlerese cobiradog L B A7S.5F79. 720 L E.593.729 734
HOoNoranos, oomisiones y DS INgresos 1,342, 616,199 1,566,943, 761
Intereses papa-dm (3,017,734, 713) (2,732,492 221)
Efectivo pagads a provesdores, empleados {2,279,790,186)
¥ ofroes (2,165,823 450)
Impueslo sobire |a renta pagado o (SEGAR2IM) . [33.424.784)
Efectivo neto provisto por las
acttvidades de Operacion 3,634.811,082 2,948,933, 040
ACTIVIDADES DE INVERSTON
Inwersiones en asociadas (58,088, 554)
Aurnento en actividades dé fusién y adguisicién
i | B17. 405,674
Aumento neto en adtivos finenoieros a valor
razonable y costo amortizade 2073 ETO 110 B73,909,000
Cesembodsn de préstamos v descuentos por
Cobrar (4,783, 200,104} {5,721,503,17M)
Aduisicidn de activos fijos [276,437.817) (B9, 531,134)
Aumenta en deudores varas v otros — {83.60c.048) _ (1.57LE895571)
Efective neto uswdo en las
actividades de Trversitn (3,229,573,859) {6,310,103,973)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Depdaitos & [a vistn, cuentas d= ahorro,
oertificados de depsito y oinos deposiins 4,647,619, 169 (593,237, 752)
Presstamos por pagar 1,450,364, 330 2.362,737,.185
Fago de dividendos 19 (715.973.551) i
Efertive neta pravisto por |as actindades
de Financlaméento 5,392 009,948 1,167,398, 204
BLHMENTO I:DSI'EHIHLHZII:H} NETO EM EL EFECTIVG 5,757,247 1381 (2,193, 772 029)
EFECTIVO AL INICIO DFL ANO 2. 275, 069,715 11418941344

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL ARG 4 | l4o80 406 34c L 9205 169215

5. Tratamiento Fiscal

Esta Seccidn es un resumen de disposicionss legales vigentes en esta materia y se incluyen en este
documento con cardcter meramente informativo, Esta seccidn no constituye una garantia por parte
del Banco Emisor sobre el tratambento fiscal que se be dard a la inversidn en los valores de esta
Emisidn. Cada Inversionista Registrado debera independientemente cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversién antes de invertir en los mismaos.,

Los Bonos estardn sujetos al tratamiento fiscal wigente, en el cual las rentas provenientes de
intereses generados en operaciones con titulos-valores, depdsitos a la vista, depdsitos de ahorro y
depositos a plazo v transacciones bursatiles, devengados por las personas naturales o juridicas, en
moneda nacional o extranjera, pagaran un impuesto dnico del diez por ciento [1088), calculado sobre
el total de dichas rentas; el Agente de Pago sera el responsable de retener estos valores. Esta
disposicién no serd aplicable a los Bancos ni a las Instibucionés Fimanckeras que quedaran sujpetas a lo
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dispuesto en articulo Mo. 27 de La Ley de Impuesto Sobre la Renta, ni a los intereses pagados sobre
depdsitos en cuentas en moneda extranjera acogidos a la Ley para Repatriacion de Capitales
contenida en el Decreta No 99-93 del 27 de mayo de 1993, ni al monto contemplado en el articulo
12 de Iz Ley de Impuesto Sobre [a Renta. Esta seccion es meramente informativa y no constituye una
declaracién o garantia del Emisar.

D. Representante Comun de los Obligacionistas

® Fl Emisor en sesidn de Asamblea de Accionistas en el Acta no, 73 del dia 17 de marzo del 2017,
designd coma El Representante Comin de los Obligacionistas de esta Emision a la Sociedad Casa
Bolsa de Valores 5.4, [CABVAL) conforme lo establece |a Ley de Mercado de Valores en su articulo
26,

# Procedimiento de Remocidn o Sustitucion: El Representante Comin solo podrd renunciar por
causas graves que calificara el juez del domicilio de la sociedad emisora v podrd ser removido en
todo tiempo por los Obligacionistas. En caso de que faltare el Representante Comun, cualguier
oblgacionista, asi como la sociedad emisora, puede solicitar del juez del domicilio de ésta, la
designacion de un Representante Intering, la cual debe recaer en una institucidn bancaria o una
casa de bolsa no relacionada con el emisor, El Bepresentante intering, dentro de los quinge dias
siguientes a su nombramiento, convocard @ una Asamblea de Obligacionistas que se ccupard en
designar el Representante Comumn,

= Obligaciones y Facultades: El Representante Comun de los Obligacionistas tendrd las siguentes
abligackones v faculiades, ademas de las que expresamente se consignen en el Acta de Emisidin:

1. Comprobar los datos contenidos en el balance de |a sociedad Emisora que se formule para
efectuar la emisidn;

2. Gestionar oportunamente el registro del Acta de Emisidn;
3. Awtorizar con su firma las obligaciones gue se emitan;

4. Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de obligacionistas comresponda por el
pago de los intereses o del capital debido o por virtud de las garantias sefialadas para la
emisidn, y epecutar [os actos conservatarios respactivos;

5. Asistir a bos sorteos, cuando los haya;
6. Conwvocar v presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

7. Recabar de los administradores de la sociedad Emisora los datos relativos a su situacion
financiera v los demas que considere necesarios para el ejercicio de sus funciones;

£, Asistir a las Asambleas de Accionistas de |a sociedad Emisara, con voz y con derecho a voto, en
los casos en gue se pretenda tomar alguna de las resoluciones sefialadas en el parrafo segundo
del articulo 257 del Codigo de Comercia;

9, Orargar, en nombre del conjunto de los Obligacronistas, los documentos o contratos que con
la sociedad Emisora deban celebrarse;

10. Verificar el cumplimiento por parte del Emisor, de las clausulas, términas v demas
obligaciones contraidas en el Acta o Contrato de Emasidn;

11 Informar, respecto del cumplimiento de las cldusulas v obligaciones por parte del Emisor, a
los Obligacionistas y a la Comision Macional de Bancos v Seguros con la periodicidad que ésta
senake;
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12 Verificar peridgdicamente el uso de kos fondos declarados por el Emisor en la forma y conforme
a lo establecido en el Acta o Contrato de Emisidn;

13. Velar por el pago equitativo v oportuno a todos los Obligacionistas de los correspondientes
Intereses, amortizaciones v reajustes de los valores sorteados o vencidos, pudiendo actuar
como agente pagador en caso de haberlo corvenido con la empresa Emisora;

14. Acordar con el Emisor las reformas especificas al Acta o Contrato de Emisidn que hublera
autorizado la Asamblea de Dhligacionistas.

15. Poner a Disposicién de los Obligacionistas los estades financieros del emisor a traves de su
pagina web, conforme al marco begal vigente,

*= Azambleas: £l Representante Comun de los Obligacionistas es responsable de convocar v presidir
la Asamblea General de Obligacionistas ¥ ejecutar sus decslones. Las Asambleas de
Obligacionistas se regirdn por lo establecido en |3 Ley de Mercado de Valores v las normas para
las Asambleas de Accionistas conforme el Codigo de Comercio, Las atribuciones que respecto a
las Asambleas de Accionistas corresponden & fos administradores, las desempefard el
Representante Comun, e aplicardn las reglas de las Asambleas Extracrdinarias de Accionistas
siempre gue se trate de revocar al Representante Comun v de consentic en la modificacion del
Acta de Emisidn,

Corresponderd a las Asambleas de Obligacionistas:
1. Confirmar al Representante de kos Obligacionistas designado por el Emisor en la escritura del
Acta o Contrato de Emisidn, si lo estimare conveniente,
2. Aprobar el informe rendido por el Representante,
3. Designar un nuevo Representante de los Obligacionistas,

4. hutorizar, previo acuerdo con el Emisor, modificaciones al Acta o Contrato de Emision, excepto
aguellas en que los representantes tienen facultades propias. Las modificaciones se hardn con
la aprobacién de los dos tercios [2/3] de los votos pertenecientes a kos instrumentas de la

Ermisian correspondiente,
Los acuerdos legalmente adoptados serdn obligatorios para todos los obligacionistas de esta
Emision. Las Asambleas se constituirdn en primera convocatoria con los obligacionistas que rednan
g lo menos las tres cuartas {3/4) partes de los votos de las obligaciones de @ Emisicn
correspondiente, asi:

1. Cuando asi lo justifique el interés de los obligacionistas a juicio del representante,

2. Cuando asi lo solicite el emisor,
3. Cuando lo soliciten obligacionistas que rednan, a lo menos, l veinte por clento (20%) del valor
naminal de las obligaciones en circulacion de la respectiva Emisian,
4. Cuando lo requiera la Comisian Nacional de Bancos y Seguros, con respecto a los emisores bajo
sU SUpervision, sin perjuicio de convacarke directamente en cualguier tiempo.
En cualquiera de los casos indicados en el inciso anterior, el responsable de [a Comision Nacional de
Bancos v Seguros citara a la Asamblea a peticidn escrita del Representante de los Obligacionistas,
del Emisor o de los Obligacionistas,
La forma v plazos para la comvocatoria @ la Asamblea de Obligacionistas serd normada por 3
Comision Nacional de Bancos y Seguros.
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En segunda convocatoria, la Asamblea se hard con los obligacionistas que asistieren. Los acuerdos
se adoptaran en cada reunidn, por lo menas con las tres cuartas {3/4) partes de los votos de las
obligaciones concurrentes.

Para estos efectos corresponderd un voto por cada unidad minima en valor nominal de iz emisidn
de um mil Lempiras (L, 1,000,00). El numeros de votos se calculara de a siguiente manera:

al Series emitidas en moneda nacional; para cada tenedor de Bonos el nomero de wotos se
obtendrd al dividir el valor nominal total de sus Bonos por mil.

b} Series emitidas en moneda extranjera; para cada tenedor de Bonos el ndmero de wolos se
ohtendra al multiplicar el valor nominal total de sus Bonos en Dolares, por la tasa de referencia
de compra del Banco Central de Honduras del dia anterior a la realizacion de la Asamblea; este
producto se dividied por mil, 5 el cociente representativo del ndmero de votos no resulta un
nimero entero, se asignard un vobo adicional por la fraceidn,

Podran participar en las asambleas bos titulares de obligaciones que se encuentren inscritos en los
registros especiales que al efecto lleve el Emisor al menos con diez (10} dias de anticipacidn al dia de
celebracidn de ésta.

Las acuerdos v deliberaciones de la asamblea deberdn constar en un libro especial de actas que
levara el Representante de los Obligacionistas.

s Comunicaciones: Los informes v comunicaciones del Emisor &l Representante Comun de los
Dbligacionistas se haran durante |3 vigencia de la Emisidn v hasta la cancelacidn de los Bonos, en
forma trimestral, una semana después de la fecha de pago de intereses, ¥ a solicitud del
Representante Comun cualguier informe gque sea requerido en virtud de circunstancias
especiales que asi lo ameriten, el cual debera ser proporcionado en un plazo no mayor de cinco
(5} dias habiles,

& |nformacién Financiera: La informacion financiera del Emisor esta disponible en la pagina web
de la Comisidn Nacional de Bancos v Seguros: www .cnbs gob.hn, ademas serd remitida en forma
trimestral a la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4 (BCV) v al Representante Comdn de los
Obligacionistas

E. Notificaciones

Toda notificacidén o comunicacidn al Emisor debera ser dada por escrito v enviada por el Inversionista
Registrado, su apoderado & la Casa de Bolsa Intermediaria como se detalla a continuacion:

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERNA, 5.4,
Atencion: Tesoreria General

Edifickn Plaza Victoria, Col. Las Colinas,

Blvd. Francia Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (304) 2239-6410

Fax: (504) 2235-8114

Pagina web: www ficohsa.com/hn

Correo electronico: jose.guillen@ficohsa com
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Cualguier notificacion o comunicacion al Representante Comin de los Obligacionistas deberd ser
dada por escrito y entregada personalmente como se detalla a continuacion, v la misma se
considerard efectivamente dada en la fecha en gue sea entregada al Representante Comin de kos
Obligacionistas de conformidad con 10 estableckdo en esta Seccidn:

CASA BOLSA DE VALORES 5.A. [CABVAL)

Edificio Santos v Cia., Planta Baja, Avenida Principal, 10 Calle, Colonia Miramontes
Tegucigalpa, Honduras

Telefano; (504) 2239-6377, 2239-6375

Correo electronico: cabvalhn@vahoo.com

SECCION 3: RAZONES DE LA EMISION ¥ DESTING DE LOS RECURSOS CAPTADOS

Los recursos captados en la colocacidn de Bonos de Inversian Banco Ficohsa 2017 serdn destinados
al crecimiento de la cartera de créditos v calce financiero del Banco en Moneda Nacional y/o Moneda
Extranjera, especialmente para financiar la demanda de créditos destinados a actividades
productivas v vivienda que requieran mediano plazo v largo plazo; asi como para el crecimiento de
su cartera al sector vivienda y |la pequeha y mediana empresa que requieren recursos de mediano ¥
largo plazo , excepio los destings de comercio y consuma, ¥ en general para todo tipo de actividades
v desarrollo productive, de conformidad con el Reglamento emitido por el Banco Central de
Honduras ¥ la normativa gque dispongan la Comision Nacional de Bancos y Seguras.

SECCION 4: DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

A. Modalidad de Colocaclén de los Valores en Mercado Primario

Mercado

La emisidn serd colocada en la Repdblica de Honduras v esta dirigida a inversicnistas v publico en

general, ya sean personas naturabes y juridicas, con capacidad de Invertir en montos guabes o

superiores @ DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L. 200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS

LUNIDDS DE AMERICA (US55 10,000.00]. Las condiciones de la oferta seran dadas a conocer a través

de un diario local de amplia circulacion, ung vez registrada la Emision por i Comisidn Nacional de

Bancos v Seguras, con al menos cince (5] dias hakiles de anticipacién al inicio de la colocackdn de

cada serie.

B, Generalidades

# Condiciones de la Plaza Local: La oferta publica de los Bonos de inversidn Banco Floohsa 2017

ha sido imscrita ante la Comisidn  Macional de Bancos y  Seguros  mediante
Resoluckdn GPLU No. 566,26-06-2018. Este registro no implica que la Comisidn recomiende [a
inversidn en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre la perspectiva
del negocio. La Comisidn Macional de Bancos v Seguros no serd responsable por la veracldad
de la informacidn presentada en este Prospecto, o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro,

# Personas alas que va dirigida la oferta; La Emizicn serd colocada en la Repablica de Honduras
y esta dirigida a inversionistas y publico en Egeneral, yva sean personas naturales o juridicas, con
capacidad de inversidn de cantidades iguales o superiores a DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L.
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200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADDS UNIDOS DE AMERICA (LSS 10,000,001,

& Medios de Dfusién: Las condiciones de la oferta serdn dadas 2 conocer en un diario de
circulacidn nacional, una vez autorizada la Emisidn por la Comision Nacional de Bancos ¥
Seguros, con al menos cinco {5) dias habiles de anticipacidn al inicio de colocacidn de cada
Serie.

# Tipo de Oferta: La colocacion primaria se realizara por medio de subasta de
adjudicacién u otro tipo de subasta en la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. [BCV) o por
medic de otros mecanismos de negoclacién debidamente autorizados por la Comisidn
Macional de Bancos y Seguros,

* La comisidn de registro y negociacion en mercado primarlo: La comision de registro de la
Emision en la Bolsa Centroamericana de YValores 5.4, (BCY] (o el mecanismo de negociacién
correspondiente) serd cancelada a la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) o al
mecanismo por el Emisor. El Emisor hard los pagos correspondientes por comisiones de
negoclaclén a las casas de bolsa que participen en la pegociacian primaria como agentes
colocadores autorizados

* Condicidn de la oferta en cuanto al requisito de colocacidn de un monto o porcentaje minimo
ofrecido; El monto minimo de colocacidn por inversionista en mercado primario para las senes
emitidas en moneda nacional serd de doscientos {200) Bonos equivalentes a DOSCIENTOS MIL
LEMPIRAS (L. 200.000.00), para las series emitidas en moneda extranjera serd de dez (10}
Bonos equivalentes a DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UMNDOS DE AMERICA
(US510,000.00), sin embargo la Emisién no mantiene limitantes en cuante al numero de
Inversionistas o restricckones a los porcentajes de tenencia, Asimisma, o5 Bonos no inchuyen
derechos preferentes que puedan menoscabar la liguidez de los valores.

* Mecanismo de Negoclacion: Los Bonos serdn negociados en la Bolsa Centroamericana de
Valores, 5.4, sociedad mercantil constituida de conformidad con las keyes de [a Replblica de
Honduras, con la finalidad de establecer los mecanismos, procedimientos e instrumentos
técnicos ¥ materiales que faciliten ka negociacidn de titulos valores susceptibles de oferta
publica; autorizada para cperar por el Poder Ejecutive mediante acuerdo Mo, A.LOOI0-93 del
1 de febrero de 1993, publicado en el diario oficial, La Gaceta, el 10 de marzo de 1993; e inscrita
en el Registro Publico del Mercado de Valores mediante Resolucidn CNBS Mo, 332/13-03- 2003,
o podran negociarse por medio de cualquier obtro mecanismo de negociacion autorizado por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros:

¢ Plazo de Colocacion de la Emisidn: El plazo méximo para la colocacion de la Emisicn
sera de dos (2) afios después de la fecha de inscripoion de [a Emision en el Registro Pablico de
Valores, o lo gue establezca la reglamentacidn vigente

* REDENCION ANTICIPADA: Existira la cpoidn de Redencidn Anticipada a favor del Emisor, quien
tendra el derecho pero no la obligacidn, de redimir |a inversion a partir del tercer aiflo de
vigencia y, pagarad al inversionista la totalidad del valor nominal o un precio de 10000 en la
Fecha de Pago de Intereses. En caso que exista la opcidn de redencidn anticipada, la misma se
le informard al inversionista desde el Aviso de Colocacion, asi como se detallara la forma en
que sera realizada, Asimismo, seestard notificando a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
y al inversionista con al menos un mes de anticipacidn cuando s& estard redimiendo. El monto
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de pre cancelacion inchuird bos intereses acumulados desde la dltima fecha de pago de
intereses hasta la Fecha de Redencion Anticipada.

= Mecanismo de Colocacion: El mecansmo de colocackin para los Bomos de Inversion
Banco Ficohsa 2017, serd bursatil, mediante Subasta por la Bolsa Centroamericana de Valores,
54, (BCY), o por medio de cualguier otro mecanismo de negociacion autorizado por la
Comision de Nacional Bancos y Seguros,

C. Agente Colocador

Banco Ficohsa denominara como Agente Colocador de la Emisidn de Bonos de Inversidn Banco
Ficohsa 2017 a Casa de Bolsa de Valores 5.4, (CABVAL), Fomento Financiero 5.4, Casa de Bolsa
(FOFISA] v SOMIVAL Casa de Bolsa 5.4, o cualguier casa de bolsa debidamente inscrita gue haya
SUSCrito un contrato de agente colocador con el emisor, gue no sed parte relacionada del emisor,

D, Limitaciones v Reservas

Esta Emision de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 no mantiene limitantes en cuanto al nomero
de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o derechos preferentes que pusdan
menascabar la iquidez de los Valores, Es importante mencignar gue ningun accionista, director o
funcionario, empresa afiliada o subsidiaria del Emisor intentara suscribir toda o parte de fa Emisidn,
La oferta no va dirigida a un grupo especifico de imversionistas, sino que la Emision serd ofrecida al
publice en general. 51 alzgin accionista, director, funcionario o cualquier otra parte relacionada del
Emisor quiere comprar Bonos de esta Emision, deberd hacerlo en las mismas condiciones que lo hara
cualguier otra imversionista,

E. Mecanismo de Colocacian

El mecanismo de colocacion para kos Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017, serd bursdtil, mediante
Subasta por la Bolsa Centroamericana de Valores, 5.4 [BCV), o por medio de cualgquier otro
mecanismo de negociacidn autorizado por la Comisidn de Macional Bancos y Seguros,

En caso gue se utllice otro tipo de subasta administrada por la Bolsa Centroamericana de Valores
5.4 (BCV), las condiciones y procedimientas a utilizar en la misma deberan ser establecidas en forma
conjunta entre la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, (BCV), &l Emisor y el Representante Comin
de los Obligacionistas

La ubicackin de la BCY e5 la siguiente:

BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, 5.4,

Edificio Torre Alianza 5to Nivel, Colonka Lomas del Guijarro Sur
Apartado Postal Mo, 3885

Tegucigalpa, Honduras

Tebéfono: {%04) 2271-0400 al 03

Padgina web: www boy, hn

Corren electronice: bov@bov.hn

Las Ofertas de Compra se recibiran en la Bolsa Centroamencana de Valores 548, (BCV) (o en el
mecanismao de negociacion correspondiente), de parte de las casas de bolsa autorizadas para
participar en la subasta, respetando el orden de llegada a la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4
[BCY) (o al mecanismao de negoclacidn correspondiente), slendo la hora de recepcion a partir de las
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00 AM, ¢ hasta las 11:00 A.M. del dia inicial programado para la Subasta v de las fechas
subsigulentes de colocacidn en caso que exista un remanente del monto offecido. Las fechas
subsigubentes de colocacidn seran cada dia gue se presenten una o mas ofertas de compra a la Bolsa
Centroamericana de Valores 5.4, (BCV] (o al mecanismio de negociacion correspondiente], hasta
agotar dicho remanents,

La fecha Iniclal de |la Subasta serd determinada v publicada por &l Emisor en un diario de amplia
circulacion nacional, con al menaos cinco [5) dias habiles de anticipacidn a la fecha de realizacidn
de la misma, debiendo aclarar en dicha publicacidn si la Subasta guedard abierta para
colocaciones posteriores en caso de existir remanente sobre el monte ofrecido, hasta completar
la colocacidn del mismo. La Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, [BOV) o el mecanismo de
negaociacidn comespondiente)] no recibird mas Ofertas despuéds de la hora sefalada v una vesz
recibidas las ofertas no existira posibilidad de revecacion de las mismas,

Lz cobocacidn de los Bomos de Inwversion Bancoo Ficohsa 2007, se realizara de acuerdo a los
procedimientos slgubentes:

F. Procedimiento de Pre-Registro, Recepcidn, Registro y Confirmacion de las Ofertas de Comipra

a) Com el Objetive de permitir la presentacidn de Ofertas para la adquisicion de los Bonos de
Imversidn Banco Ficohsa 2017, de forma equitativa, razonable, practica y ordenada las casas
de bolsa autorizadas a participar en 1z Subasta de Adjudicacion tendrdn la opcidn de hacer el
pre-registro de sus Ofertas de acuerdo al procese que para tal efecto establezca ka Bolsa
Centroamericana de Valores 5.4, [BCY] (o el mecanismo de negociacion correspondiente), en
conjunto con el Representante Comdn de los Obligacionistas.

b) Las Ofertas deben ser presentadas en el formato de Oferta de Comipra de Titubos Valores (gue
incluye la solicited v la vifieta que se adhiere al sobre) disefiado para tal efecto por la Bolsa
Centroamericana de Valores 5.4 [BOV] (o el mecanismo de negociacidn correspondiente) en
sobre sellade; una oferta por cada sobre. La Oferta debe inclulr el medio de pago, el cual se
hara de |a siguiente manera:

* Para las Series emitidas en Lempiras, se recibiran cheques de caja o chegues certificados
librados por instituciones del sistema financiero nacional, emitidos a favor de Banca
Eicohsa; porelvalor nominal de los mismos o comprobantes de transferencia bancaria.

= Para las 5eries emitidas en ddlares, se recibirdn chegques de caja 0 chegues certificados
libradas por instituciones del sistema financiero nacional, emitidos a favor de Banco
Ficohsa; por el valor nominal de los mismos o comprobantes de transferencia bancaria.

cj En el caso de la colocacion de mas de una serie con diferentes caracteristicas en una sala
Subasta, los formatos mencionados selamente deben incluir 1a serie respectiva que se desea
adquirir, 5 se diera el caso de colocacidn de mds de una série con las mismas caracteristicas,
en una sola Subasta, los formatos antes mencionados incluiran todas las series, de manera
que si 52 adjudica una serie dejando incompleta la ultima oferta sta pueda completarse con
la siguiente serie,

d} Solamente se recibirdn ofertas que cumplan con el minimo establecido en el numeral 6 de la
paging 33 [Condicion de la Dferta en cuanto al Requisito de Colocacidn de un Monto o
Porcentaje Minimo Ofrecido) relacionado a Iz Modalidad de la Colocacian de los Valores en
mercado primario indicado anteriormente en el presente Prospecto.

¢] Los Bonos se venderdn a la par (100% de su valor nominal), dado que el procedimients de
a5
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negaciacian es mediante Subasta de Adjudicacion.

fi El agente comredor de bolsa o empleado que entrega fas Ofertas se registrard en un control
establecido por la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, [BEY) [o el mecanismo de
negociackin correspondiente) indicando la casa de bolsa que representa v demas generales
de ésta,

gl Las Ofertas recibidas por la Bolsa Centroamericana de Valares 5.4, (BCV) (o el mecanismo de
negociackin correspondiante) serdn numeradas en orden correlativo, respetando el orden de
llegada de |a casa de bolsa y el orden en que la casa de bolsa kas presenta (la que a su vez
debid respetar el orden de recepcidn de sus clientes).

h) Las Ofertas deberdn ser marcadas con la hora de recepcidn en el relo] marcador de la Bolsa
Centroamericana de Valores 5.4, [BCV) o en el mecanismo de negociackdn correspondiente,

iy Cuando se haya concluido el proceso de recepcidn de Ofertas, v s¢ haya sellado la ditima
Oferta que se recibid hasta las 11:00 A.M., se procederd a marcar una vifieta gque tendrd la
levenda de “CIERRE* para indicar gue se da por cerrado el proceso de recepcidn de Ofertas
del dia comrespondiente,

iy Unavez concluido el proceso de recepcidan de Ofertas, se procederd a la apertura de la Subasta
alas 11:30 A M.

k] LaSubasta sera declarada desierta si no se presentan Ofertas (debido a2 que no e5 una subasta
campetitival,

G. Procedimiento de la Subasta de los Bonos

a) El responsable de la conduccidn de la Subasta serd &l Comité de Subasta, mismo que estard
integrado por tres membros, un representante de la Bolsa Centroamericana de Valores SA,
(BCV) o el mecanismo de negociacion correspondiente], un representante del Emisor v el
Representante de los Obligacionistas.

b} Enlafecha inicial de la Subasta anunciada, el empleado responsakile de la recepoidn de Dfertas
por parte de la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, (BOV) (o el mecanismao de negociaciin
correspondiente} entregard las mismas al Comité de Subasta. En caso que exista remanente
del monto ofertado, ks Ofertas gue se presenten en las fechas subsiguientes podran remitirse
a bos integrantes del Comité de Subasta por medios electronicos o via fax, en caso que alguno
de éstos no pudiera estar presente en el lugar de la Subasta.

¢] En la fecha inicial de colocacién el Comité de Subasta iniciard la apertura de los sobres que
contienen las Ofertas respetando el orden correlativo de su recepoidn; dando lectura a cada
una de las Ofertas recibidas. En caso gque exista remanente del monto cofertado, el
representante de la Bolsa Centroamericana de Valores S.4. (BCV) (o el mecanismo de
negaciacign correspondientel en el Comité de Subasta, podrd dar apertura a los sobres con
las Ofertas que e presenten en [as fechas subsiguientes, quién a su vez serd responsable de
remitir copia de las mismas a los otros integrantes del Comité por los medios establecidos en
el numeral 2 anterior, n caso que alguno de éstos no pudiera estar presente en el lugar de la
Subasta, respetando el Procedimiento de Recepcidn, Registro vy Confirmacidn de las Ofertas de
Compra,

di El Comité de Subasta revizard en forma cusdadosa cada Oferta recibida, asegurandose de que
ésta esté debidamente completada; que la informacian contenida en la Oferta coincida con |a
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informacion incluida en la vifeta gue viene adherida al sobre gue contiene la Oferta; y gue el
medio de paga incluido sea el sefialado anteriormente.

g} El Comité de Subasta determinard cuales Ofertas son aceptadas, y cuales Ofertas son
rechazadas por mayoria de votos, indicando las causas para el rechazo, Entre |as causales para
el recharo se considerardn las siguientes: Cuando la Oferta no sea claramente legible, tenga
tachaduras o correccioneas, o bien se encuentre incompieta o incorrecta. Asimismo, seran
rechazadas cuando fas Oferfas sean firmadas por personas no aulorizadas por las casas de
bodsa para tal efecto; cuando no se adjunte el medio de pago correspondiente, o éste no cubra
el monto total de la oferta, o presente errores que no permitan su cobro por parte del Emisor.

f} Unawvez se hayan abierto todos los sobres y leido todas las Ofertas, las mismas se pasaran al
empleado responsable de su registro en el sistema de la Bolsa Centroamericana de Valores
54, (BCV) (oel mecanismo de negoclacidn correspondiente), ko que realizard respetando en
forma estricta el orden de recepcion de dichas Ofertas.

El Una vez registradas todas las Ofertas, la Bolsa Centroamericana de Valores 5.8 (BCY) (o el
mecanismo de negeciacidn correspendiente] emitird un Reporte de las Ofertas Acepiadas, el
cual deberd respetar el orden de recepcidn y registro de las-mismas, Este Reporte se entregard
al Comité de Subasta

H. Procedimiento de Adjudicacidn de los Bonos

a] Unavez recibido el Reporte de Ofertas Aceptadas y conocido el total demandado, se iniciard
el proceso de adjudicacidn.

b} La adjudicacidn de las Ofertas, se hard respetande el orden de recepcidn de las mismas en la
Bolsa Centroamercana de Walores 54, (BCOV) lo el mecanismo de negoclacidn
correspondiente], bajo el principio “Primera en Tiempo, Primero en Derecha”.

c] Las Ofertas aceptadas se registrardn en el Sistema de Adjudicacidn de Valores, para la
adjudicacion respectiva.

d] En el caso de colocacikdn de mds de una serie con las mismas caracteristicas, en una sola
Subasta, la Subasta incluird todas las series comrespondientes v se procederd a colocarlas en el
orden correlativo de las mismas, de modo que cuando se coboque [a primera en el orden 58
procederd con las siguientes, pudiéndose en este caso adjudicar una oferta con Bomos
comrespondientes a mas de una serie; en ningun caso se adjudicard una oferta com valar
nominal menor de DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS 10,000.00), en cumplimiento a lo establecido en
el “Reglamento de Obligaclones Financieras Exentas de Encaje™ emitido por el Bamoo Central
de Honduras.

el En el caso de colocacidn de mas de una serie con diferentes caracteristicas, en una sola
Subasta, 1a Subasta Incluird todas las series correspondientes y 5& procederd & colocarias en el
orden correlativo de las mismas, de modo gue cuando se complete el proceso de adjudicacion
de la primera serie, se procederd con la adjudicacion de las siguientes en el orden
correspondiente, hasta completar el proceso; en ningdn caso se adjudicara una oferta con
valor nominal menar de DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA [USS
10,000.00} o DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L 200,000,001, én cumplimienta a lo
establecido en el “Reglamento de Obligaciones Financieras Exentas de Encaje” emitido por el
Banco Central de Honduras.
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f] En la fecha inicial o las fechas subsiguientes de colocacion, si la sumatoria del valor
demandado en las Ofertas aceptadas es menor o igual que el monto ofertado en la Subasta,
se adjudicara el cien por ciento (100%]) de todas [as Ofertas aceptadas.

gh Sila sumatoria del valor demandado en las Ofertas aceptadas es mayor que el monto ofertado
en la Subasta, se adjudicard el cien por ciento (100%) de todas las Ofertas, en su orden de
recepclon, hasta completar el monto ofertade en la Subasta. Lo anterior implica que a la
Ultirma Oferta con la cual se excede &l monto ofertado, se le adjudicard dnicamente el valor
que completa el total ofertado, sin embargo dicho valer en ningdn caso podrd ser inferior a
DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIE0S DE AMERICA (LSS 10,000.00), en cumplimiento a lo establecido en el "Reglamento
de Obligaciones Financieras Exentas de Encaje”™ emitido por el Banco Central de Honduras.

h] Encualquiera de los casos referidos en los numerabes d, e, fy g anteriores, en que hubiese un
valor sobrante de la serie ofrecida inferior al monto minimo establecido por disposicion de Ia
Resolucidn del Banco Central de Honduras antes indicada, esto no impedirad gue el Emisor
pueda continuar colocando la proxima serie en el orden correspondiente en esa fecha de
colocacion segun haya sido anunciado, o en fechas posteriores.

il Mo se adjudicaran montos inferiores a DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00)
o DIEZ MIL DOLARES DE LODS ESTADOS UMIDOS DE AMERICA (USS 10,000.00) par Oferta
presentada,

i1 Una vez concluido e proceso de adjudicacion del dia imicial de colocacidn, e Comité de
Subasta procederd a elaborar el Acta de la Subasta respectiva. El Acta serd firmada por cada
uno de bos miembros del Comiteé de Subasta, en original y cuatro copias, guedando el original
en la Bola Centroamericana de Valores 5.8 [(BCV) (o el mecanismo de negodiacion
correspondiente], una copia para cada uno de los miembros del Comité de Subasta, v la cuarta
copla se remitird a la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros en un plazo no mavor a 3 dias
despuds de transcurrida la Subasta. En caso que existiera un valor remanente, las colocaciones
posteriores se documentaran por medio de Adendums al Acta de I3 Subasta.

k] Los resultados de la adjudicacion serén comunicados por ka Bolsa Centroamericana de Valores
5.4, [BCV) o el mecanismao de negociacion correspondiente), al Emisor, a las casas de baolsa y
eslas a su vez 4 los inversionistas gue representaron en ka Subasta.

I} Una ver adjudicadas las Ofertas, las casas de bolsa deberdn proceder al registro de las
operaciones respectivas en la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, [BCV) (o el mecanismo
de negociacion correspondiente].

I. Procedimiento de Liquidacidn

a} Una vez concluida la Subasta en el dia Inicial o fechas subsiguientes {el mismo dia en que
oiurral, la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, (BCV] procederd a devobeer a las casas de
bolsa respectivas, los medios de pago presentados en aguellas Ofertas gque mo fueron
adjuedicadas. 5Serd responsabilidad de las casas de bolsa hacer las devoluciones
correspondientes a sus clientes, a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de realizacidn de
la Subasta.

b} Una vez concluida la Subasta en el dia inicial o fechas subsiguientes (el mismo dia en que
pourral, la Bolsa Centroamericana de Valores 5.A. [BCY) (o el mecanismo de negociacidn
correspondiente], procederd a entregar al representante del Emisor en el Comite de Subasta
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los medios de pago presentados en aquellas Ofertas que fueron adjudicadas, acompafiados
del Reporte de Ofertas Adjudicadas.

c} Si hubo adjudicacion parcial a alguna de las Dfertas presentadas, el Emisor deberd hacer la
devolucidn de los recursos sobrantes a [a casa de bolsa correspondiente, por medio de cheque
0 giro @ su cargo a favor del inversionista correspondiente; dicha devobucion debera realizarse
a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de realizacidn de la Subasta inicial o de las fechas
subsiguiantes.

d} El Emisor emitira los Certificados de Custodia de Titulos correspondientes conforma el
Reporte de Ofertas Adjudicadas generado por la Bolsa Centroamericana de Valores 5.4, (BCY)
(o el mecanismao de negociacidn correspondiente], complementado con B informacidn de kos
imversionistas cuyas Ofertas fueron adjudicadas, informacikdn que serd proporcionada por la
casa de boka intermediaria. Dichas casas de bolsa serdn las responsables ante el Emisor de
suministrar la informacién requerida del Inversionista, para dar cumplimiento a las leyes
aplicables en el pais,

e8] El Emisor entregard a ka casa de bolsa intermediarnia los Certificados de Custodia de Titulos
correspondientes a sus chentes inversionistas, en un plazo que no deberd exceder de tres (3)
dias hdbiles después de la fecha de realizacion de la Subasta inicial o de las fechas
subsiguientes. En el caso que el proceso de liguidacion se designe a una entidad de custodia,
compensacian v liquidacidn de valores diferente a la Bolsa (0 el mecanisma de negociacion
correspondiente), este proceso se realizard conforme a los procedimientos establecidos por
dicha institucidn cumpliendo con la normativa vigente en esta materia,

1. Gastos de Emisidn: La emisidn mantiens los siguientes gastos y comisiones

Adicionalmente el Emisor incurrird en los sigulentes gastos en forma anual:

*Exte o5 ol costo anual gue se mantendra por le vigencis de s cartera

K. lmpacto de la Emisidn

De lograr colocar el cien por ciento (100%) de los Bonos, el impacto sobre la situacidn econdmica

financiera de Banco Ficohsa se reflejaria principalmente en la estructura del calce de plazos del

banco en moneda nacional v/o moneda extranjera, disminuyendo el resgo financiera de kB misma,
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L. Garantia y Respaldo de la Emisién

Los Bonos de esta Emision estdn respaldados por el patrimonio de Banco Financiera Comercial
Hondurefia 5.4, por lo que no representa un derecho sobre bienes especificos de b Institucion; no
obstante los Bonos gue se emiten tendran preferenda para todo los derechos derivados de los
mismos respecto a las demds obligaciones de la Emisora, conforme lo estable el articulo 131 de la
Ley del Sisterna Financiera, conforme se detalla a continuaciin:
Los activos de |a institucion del sistema financiere declarada en lguidacidn forzosa, se aplicardn al
pago de las obligaciones pendientes de la institucion, el cual se hara de acverdo con los
procedimientos y el orden de prelacidn siguients:
a) Separard de bos activos recibidos, los necesarios para atender €l pago de |as chiigaciones
laborales.
by El tiguidador o liguidadores procedera al pago de los depdsitos; ya sea por medio del pago
directo o por medio de transferencias de activos y/o pasivos a otras instituciones del sisktema
finamciero,

c} Procedera al pago de las obligacones correspondientes a los préstamcs por ilguidez
recibido del Banco Central de Honduras {BCH) u otras obligaciones bancarias si las hublere,

dj Ateniendo a las disponibilidades, debe pagar los fondos récaudados de terceros por pago de
servicios publicos, impuestos, otros contratos, depositos en garantia por cartas de crédito,
giros ¥ transferencias, cheques de caja v otras obligaciones similares.

e} 50 hubiere remanente, el lquidador o lguidadores deben pagar al Fondo de Seguro de
Depasitos (FOSEDE), cuando este hava pagado los depdsitos garantizados o apovando a las
medidas de Resolucian, de acuerdo a lo prescritoc en la preésenbe bey,

fl De haber remanente, procedera a cancelar las demas deudas de la institucion de acuerdo
con la graduacikdn que establece el Art. 1676 del Codigo de Comercio en lo gue no
contravenga lo previsto en este Articulo, lo anterior incluye las acreedurias de partes
relacionadas.

Si cumplido lo anterior adn quedaren valores del activo en poder del liguidador o liquidadores, éste
o dstos, en sU caso, constitulradn una provisien suficiente para pagar los créditos que se encontraren

en litigio.

Si quedare algun remanente, se destingrd al page total o parclal de los intereses sobre los pasivos de
ka institucion, cuyo devengo quedo suspendido en virtud de la hquidacion forzosa

Latasa de interés a pagar no podrd ser superior a la gue estaba pactada en el momento de declararse
ka liguidacian,
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SECCION 5: DESCRIPCION DEL EMISOR
A, Datos Generales

d o ol ' DAL P z . ohsal, con RTH 0BD19002267076, fue
|:r:|n5murd|:| me-dlan'te Estmum Pablica el 14 de J‘um-::l del 1994 segan el mstrumento pablico
numers cuarenta y dos (42), otorgado ante el notario Raimundo Crellana Pineda e inscrita con el
numero diez (10}, del tomo trescientos once [311) del libro de Comerclanties Soclabes en el
Registro de la Propiedad Mercantil con fecha 17 de Junio de 1994, del Departamento de
Francisco Morazan de la Republica de Honduras, siendo su actividad principal el ejerticio de 1a
banca,

Banco Ficohsa, se encuentra inscrita en el Registro Plblico del Mercado de Valores mediante

resolucion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros No. 926/14-08-2007 de fecha 14 de Agosto
de 2007,

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERA 5.4,
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas,

Bhvd. Francia Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6410

Fax: [504) 2235-B114

Pagina web: www ficohsa.com/hn

Correo Electronico: jose guillen@ficohsa com

a} El Representante Legal de Iz Sociedad Emisora es el Licenciado Abel Garcla Castafieda, con
ciédula de identidad ndmero 0801-1971-06237, siendo 3 fecha de iniclo én el cargo el 10 de
noviembre del 2015,

b} El Contador General es el Licenciado Gerardo Alberto Leiva Juanez con cédula de identidad
numers OB01-1961-02962 v registrado en el Colegio de Contadores con Namero 17484-7,
signdo la fecha de inicio en e cargo el 12 de Junic del 1995,

¢} El Funcionario Encargade de presentar Informacidn a la Comisidn Macional de Bancos v
Seguros es el Licenciado José Mauricio Guillén Valenzuela, con cédula de identidad namero
0801-1380-13039, siendo la fecha de inicio en el cargo en septiembre del 2015.

d} La Firma de Auditores Externos es Deloitte E Touche, 3 continuacidn bos datos de la firma;
Deloitte & Touche
Edificio Plaza América Sto Piso, Florencia Norte
Tegucigalpa, Honduras
Teléfono: {504) 2231-3131
Faw: (504) 2232-3709
w.d : hni
] LaSociedad Calficadora de Riesgo es Fltch Centroamérica 5.4,
Datos de la Sociedad Clasificadora de Riesgo;
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Fitch Centroameérica, 5.4,

Edificio Plaza Cristal

Jer Mivel 79 Ave, Sur v Calle Cuscatlin
San Salvador, El Salvador

Teléfono: (503} 2515-6600

Pagina en Internet: www fitchoa, com
Correo Electrdnico: marcela galicia@fitchratings.com

B. Escritura Social y Estatus Sociales

Banco Ficohsa fue constituido mediante Escritura Pablica el 14 de Junio del 1993 segdn el
instrumento publico ndmero cuarenta y dos {42)], otorgado ante el notario Raimundo Oreflana
Pineda e Inscrita con el ndmero diez (10}, del tomo trescientos once (311) del libro de Comerciantes
Sociales en el Registro de fa Propiedad Mercantil con fecha 17 de Junio de 1994, del Departamento
de Francisco Morazan de |3 Republica de Honduras, Desde la fecha de su constituidn ha halhdo
varias reformas a la misma, siendo las mas importantes las relacionadas con aumento del capital
social de la Sociedad, asi com fos relacionados con los aspectos de Gobierno Corporativa. (Detalle
e el Anexo No. 11]

& continuacidn se resumen algunos aspectos de Escritura Social v Estatutos Sociales en lo
relacionado a: Derecho de Suscriptidn Preferente, Asamblea de Accionistas, Junta Directiva v
dignatarios, Traspaso de Acciones, Derecho de Voto y Dividendos,

al El Capital 5ocial

El Capital Social autorizado s2 fija en CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA ¥ TRES MILLONES
SEISCIENTOS DIECISEIS MIL NOVECIENTOS LEMPIRAS [L.4,453,616,200.00) dividide y representado
por CUARENTA Y CUATRO MILLONES CILINIENTOS TREINTA ¥ SEIS MIL CIENTO SESENTA Y MUEVE
(44 536,169) Acciones Comuneés y nominabivas de chen lempiras (L100.00) cada uma, totalmente
susCritas y pagadas, confiriendo a sus tenedores legitimos iguales derechos y abligaciones.

# La Sociedad podrd acordar el aurmento o la reduccidn del Capital 5ocial mediante resolucidn
de |z Asamblea General de Accionistas de cardcter Extraordinario v ejecutard estos acuerdos
con previa autorizacion de |as autoridades competentes cuando asi lo requiera la Ley.

# Los accionistas tendran derecho preferente en proporcidn a sus acciones para suscribir 1as gue
s& emitan en caso de aumento de Capital Social, en los Términos de los articulos 139 v 243 del
Codigo de Comercio. Cuabguier accionista podrad renunciar en cada caso al Derecho al tanto o
de Suscripcian Preferente.

# La Sockedad no podrd emitlr acciones por una cantidad inferior a su valor nominal, pero si
podra emitir acciones con prima, la cual serd fijada por la Asambiea General Extraordinaria de
Accionistas.

# El aumento del Capital Social por revaloracidn de patrimonio serd vilido, pero su Importe
constituird una reserva de la gque no podrd disponer la Sociedad, sino cuando se enajenen los
bienes revalorados v se perciba en efectivo el importe de su plusvalia.

# La reduccion del Capital debera publicarse por tres (3) veces consecutivas en el Diario Oficial
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La Gaceta o en un diario de circulacion nacional, publicaciones gue deberan hacerse en letra
clara y legible, con un intervalo de cinco (5) dias entre cada publicacién,

» La sociedad podrd emitir acciones preferentes o de voto limitado en series, segun disponga la
Asamblea, hasta por un porcentaje de Capital Social gue no exceda el establecido por la Ley
del Sistema Financiero.

# Las acclones preferentes o de voto limitado deberan ser integramente exhibidas en el
momento de la suscripcion.

# Las acciones preferentes o de voto limitado otorgardn a sus titulares el derecho a percibir un
dividendo preferente y la Sociedad estard obligada a acordar el reparto del dividendo siempre
gue exlstan utilidades distribuibles,

¢ El dividendo preferente a ningdn caso tendrd caracter acumulativo.

¢ Las acciones comunes no podrdn en ningdn case recibir dividendos con cargo a las utilidades
de un ejercicio mientras no se haya satisfecho el dividendo preferente correspondiente al
MiSmo ejercicho

b) Asamblea, Junta Directiva ¥ Comisanas;

La sociedad serd reglda por los siguientes drganos! a) Asamblea General de Accionistas: Legalmente
convocada e integrada es el drgano supremo de la sociedad v tendrd fas facultades que be confiere
Iz Ley, la Escritura Social ¢ los Estatwtos de la Sooedad; b) Junta Directiva: Es el drgano
administrativo, gue estructurara e integrara los Comités de Gobiemo Corporativo gue se
encuentren debidamente autorizados conforme a la Legislacidn correspondiente o a las
Resoluciones que emita la Comisidn Nacional de Bancos v Seguros en su momento, Mingdn
miembro de [a Junta Directiva podrd ser nombrade Gerente de la Socedad mientras desempefe
como miembro de la Junta Directiva; v, c) Gerente General: Sera ejecuto de |os acuerdos de fa Junta
Directiva v tendrd la representacion de la Sociedad dentro de las facultades que le confieren los
Estatutos y la Junta Directiva; d) Comité Consultivo: Es un drgano auxiliar y de consulta de la lunta
Directiva creado e integrado por eleccidn de la asamblea; ef Comisarios: Son el drgano de vigilancia
de la Sociedad que en ningan caso s& encontrardn subordinados en el ejercicio de sus atrbuciones
a ningln otro argano social gue no sea la Asamblea General de Accionistas, ) Comité de Créditos:
Es un drgano supeditado a la Junta Directiva, cuyo funcionamients, nombramienta, remocian de
sus integrantes, asi como la determinacidn de sus emolumentos estara regido por las disposiciones
gue para tal efecto dicte la Junta Directiva,

La Sociedad serd administrada por un Organo denominado Junta Diréctiva, compuesta por ocho (8)
miembros llamados Directores; en toda caso, este Organo tendrd un Presidente, un Vicepresidente,
un Secretaroy un Pro-5ecretario. Estos Directores seran electos por la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas, La Asamblea General de Accionistas elegird, asimismo un Comité Consultivo como
instancia de consulta del Organo Administrativo, La Asamblea General de Accionistas podrd
remover a los Directores v a los miembros del Comité Consultivo en cualquier tiempo, sin
especificar causas, debiendo, en este caso elegir los sustitutos.

c} Traspaso de Acciones;

La transmision de las acciones se efectuard con previa v expresa autorizacion de la Junta Directiva,
siguiendao los procedimientos v plazos que ésta determine. Se exceptidan de esta disposicidn los
casos en ks gue & haya suscrito algun Acuerdo de Accionistas. Cualguier accionista que desee
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transmitir sus acciones debera transmitirias con observancia del Acuerdo de Accionistas gue
hublese suscrito. La Junta Directiva estudiard B solicitud v notificard de inmediato a todos los
accionistas para que éstos. 5ilo desean, ejerciten su Derecho al Tanto o de Suscripcidn Preferente
€M proporcion @ su participacion accionaria. Los accionistas que deseen ejercitar su Derecho al
Tanto o de Suscripciin Preferente lo comunicaran a la Junta Directiva dentro del plazo de los
cuarenta (30) dias desde gue recibieron la notificacidn por parte de la Junta Directiva de la oferta
de venta de acciones. La Junta velara por gue dicho derechos se ejercite en las condiciones
establecidas en la oferta. Tanto la transmisidn de las acciones coma la constitucion de derechos
reales sobre los mismos deberdn notificarse a la Junta Directiva para efectwar las debidas
anotaciones en el Registro de Accionistas ¥ en el texto de los titulos. Las acciones sérdn siempre
nominativas v en ellas se indicara la nacionalidad del tenedor de las mismas.

d) Derecho de Vato
Derecho de Voto: Cada accidn tendra derecho a un voto.

Todo accionista tene derecho a asistir con voz y volo a fas Asambleas General Ordinarias o
Extraordinarias que se celebren, 5S¢ exceptian de esta disposicidn los propietarios de acciones
preferentes o de voto limitado, que puedan gjercitar su derecho de voto sdlo en las condiciones
expresamente sefialadas por el Codigo de Comercio. El accionista gue en una operacion
determinada tenga por cuenta propia 0 ajena un interés contrario a [a sociedad no tendrd derecho
a votar en los acuerdos relativos a ella, El accionlsta que contravenga esta disposicion serd
responsable de los dafios y perjuicios aun cuando sin su voto no se hubiera logrado la mayoria
necesaria para la validez del acuerdo. El accionista tendra tantos votos como numero de acciones
posea v podra ser representado en fas Asambleas por otro socio o por persona extrafa a la
sociedad, La representaciin podrd conferirse por medio de escritura publica. Por carta poder o por
simple carta comercial dingida al Secretario de la lunta Directiva.

C. Gobierno Corporativa

La sociedad Banco 1 . o : phsa] estd sometida a las
Mormas de Gobierno Corporativo Estahlie-cll:lai en el .ﬂ.rl:ﬂ:ul-l:r FE] |:I-E la Ley del Sistema Financiero y
al Reglamento de Gobierno Corporativo para las Instituciones Supervisadas, aprobado por la
Comisién Nacional de Bancos v Segures. En cumplimiento de lo anterior, a la fecha, mencionamaos
principalmente lo siguiente:

1] La Escritura de Constitucidn v Estatutos sociales contienen los principios relativos al Gobierno
Corporativo, mediante la reforma de algunas de sus cldusulas y articulos, aprobada por la
Comisidn Nacional de Bancos y Seguros en Resolucidn Moo 1272/37-12-2006. Reformas
inscritas el 27 de enero de 2007 en el Registro Mercantil de Francisco Morazdn bajo el
namero 1, tomo 843 Registro de Comerciantes Sociales,

21 Se cumple con el inciso a} v ¢} del Articubo 5 del Reglamento de Gobierno Corporativo para
las Instituciones Supervisadas que establecen lo siguiemte: a) Disefar una planeacion
estratégica que incluya la definicidn de objetivos de mediano plazo y ejercer un segulmiento
continug de la misma; c} Deflnir un plan de negocios que permita evaluar el desempefio
financiero de la institucion, la participacion de cada uno de los drganos de direccion v
administracién en el logro de los resultados ¥ |a viabilidad del negocio;

) En cumplimiento del inciso b} del Articule 5 del Reglamento de Gobierno Corporative para
las Instituclones Supervisadas, la Sociedad cuenta con manuales de procedimientos que

44



o

- FtCﬂhEE Bonos de inversidn Banco Ficohso 2017
e e e e

aseguran el cumplimiento de los valores corporativos, los objetivos estratégicos v las normas
éticas de conducta, comunicados a traveés de la Libreria Virtual a la cual tiene acceso el
personal.

4} Se haestablecido el Comité de Auditoria que preside de dos a tres Directores, como Instancia
para facilitar la comunicacion ¥ cooperacidn entre la Junta Directiva, la Gerencia General v
los Auditores Internos v Externos.

5) Los sistemas de supenasidn entre los diferentes niveles jerdarguicos de la estructura
administrativa de la Institucion forman parte del Sistema de Control Interna gue cumple con
lo establecido en articulo 34 del Reglamento de Gobierno Corporativo para las Instituciones

Lupervisadas,

6] Losreguisitos de competencia individuales necesarias para ejercer los distintos cargos dentro
de la Institucidn forman parte de la informacidn exigida para su desempeito, por parte del
Area de Recursos Humanas, al momento de contratar personal

7]} Forman parte de |as politicas de personal de la Institucidn, los documentos y/fo lineamientos
que contengan informacion sobre politica de seleccion, induccion y capacitacion continua del
persanal, incentivos financieros v administrativos ofrecidos a la Gerencla General, las
gerencias de lineas de negocios y otros empleados para que actien apropladamente
persiguiendo los mejores inteéreses de la Institecidon, tales como las politicas de
remuneraciones, compensaciones ejecutivas, opciones sobre acciones de la institucidn,
promaciones v otros reconocimientos v beneficios.

Bl La Institucidn ha implementado sistemas de control adecuados gue incluen las funciones de
la administracion de los riesgos, especalmente en los riesgos de tasa de interés, crédito,
liguider v mercado. Mecanismos de aprobacidn, seguimdento v verificacidn de |as
exposiciones de riesgo, en particular las relativas a facilidades de crédito e inversiones bajo
canas practicas financieras, incluyendao el trato en todas las relaciones de negocios con Partes
Relacionadas o Grupos Econdmicos, sus accionistas mayoritarios, la Gerencia General u otros
funcionarios v empleados autorizados en la toma de decisiones trascendentales para la
Institucion.

9] Las Politicas y Procedimientos de Administracicn de los Sistemas Informaticos gue garanticen
su buen funcicnamiento, incluyendo las medidas de seguridad y planes de contingencia, asi
como que cumpla con los mas altos estdndares de confidencialidad e integridad de la
informacién transmitida y/o almacenada en las bases de datos, e estd cumpliendo de
acuerdo con los avances del plan de trabajo elaborado v monitoreado por la Comisian
Macional de Bancos y Seguros a través de [a Gerencia de Informatica.

10} Dentro de laestructura de la Junta Directiva s han integrado los comités siguientes; Comité
de Paoliticas de Seleccidn de Personal y Ejecutivos Claves (Recursos Humanos), Comité de
Gobierno Corporative, Comité de Auditoria v Cumplimients, Comité de Gestidn de Riesgos.
Comités constituidos v aprobados en Asamblea General de Accionistas celebrada el 20 de
abril del 2007

11} Las politicas y procedimientos operacionales se han establecido v s& mantienen én la
Libreria Virtual para conocimiento del personal.
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0. Declaracion de Dividendos

Dividendos: La Asamblea General de Accionistas acordara los dividendos y sefialara la fecha en que
hayan de pagarse. Para tal acuerdo se basara en el informe que emita sobre el particular i Junta
Chrectiva,

E. Capital Accionario

El Capital Sodal autorizado se fija en CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y TRES MILLONES
SESCIENTOS DIECISEIS MIL NOVECIENTOS LEMPIRAS [L4,453,616,900.00) divdido v representado
por CUARENTA ¥ CUATRO MILLONES QUINIENTOS TREINTA ¥ SEIS MIL CIENTD SESENTA ¥ NUEVE
(44,536,169) Acciones Comunes y nominativas de cien lempiras {L100.00) cada una, totalmente
suscritas v pagadas, confiriendo a sus tenedaores legitimos iguales derechos v obligaciones,

Grupo Financiero Ficohsa fue autorizado por la Comigidn Naconal de Bancos y Seguros medeante
resolucidn No,1140/28-11-2006 del 28 de Noviembre de 2006. El Grupo esta conformados por las

sigubentes empresas: Banco Ficohsa, interamericana de Seguros, Divisas Corporativas, Casa de Bolsa
Promotora Bursatil y Ficohsa Pensiones v Cesantlas. La composicion accionaria del Grupo Financieno

Ficohsa es la siguiente:

Participacion
55.54%
9.53%
8.95%
B.50%
6.05%

3.65%
1.237%
0.60%
0.54%
0.25%
0.06%
0.10%
0.10%

F. Compaosicidn del Grupo Econdmico y Partes Relacionadas
Se ajunta nomina de partes relacionadas en el Anexo 3,
Banco Ficohsa mantiene |as siguientes inversiones en capital de otras empresas:

55 Parti ii'l-il. ian Bonto
L 24,059, 100.00
L. 39,036,566.21
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G. Descripcion de la Entidad Emisora

Par iniciativa de un grupo de empresarios emprendedores y visionarios, en el afio de 1991 se cred la
Intermediaria Financiera, 5.A, [INTERFIN S.A.), que nacid como una alternativa para el negocio de la
intermediackin financiera nacional. La conviccion de estos socios por seguir imvirtiendo en Hondwras,
aunado al florecimiento ecomdmbco DhtEl’lIdD con INTERFIN, dio lugar al nacimiento de un sueo,

: que inicko operaciones el 18 de julio

de 1994 simul'taneamente B Tegungalpa ¥ San F'Edm SLHa

Desde ese momento v gracias al esfuerzo tesonero de todo su personal, Banco Ficohsa se posiciona
dentro de un sistema bancario nackonal, afortunadamente en niveles muy competitivos.

A la fecha Banco Ficohsa cuenta con el mejor equipo humano dentro de una estructura organizativa
formal integrada a nivel nacional, por el eqguipo humano de mejor capacitacidn profesional del

mercado. Gracias a este nivel de organizacion interna se han obtenido logros come:

= Fnel 2001 Banco Ficohsa se convierte en el primer y dnico banco de Honduras con una oficing
remesacdora en Estados Unkdos, Ficohsa Express.

# Dentro del Sistema Financiero Macional, Banco Ficohsa, en el afo 2002 asumid la
administracion de fa cartera de depositos de los clientes de Banco Capital y en el 2003 compro
&l total de las acclones de Banco de la Produccidn, consolidando su pasicion coma una de las
instituciones mas solidas y de mayor crecimeento del pais.

#  Primer banco comercial en el pals en implementar y hacer uso de [a red SWIFT (Society for
Worldwide Interbank Flnancial Telecommunications), a partir de 1999, con el objetivo de
agilizar las operaciones de comercio exterior de nuestros chientes,

« (racias a la alianza estratégica Enlace Bancario, s abren [as fronteras econdmicas de nuestros

paises brindando un servicio de “Cash Management” para que ks clientes y empresas de la
region puedan realizar diferentes operaciones bancarias en todos los bancos participantes de

la red.
# En Abril del 2006 la oficina de Regulacidn Financiera del estado de la Florida entregd a Banco

Ficohsa la licencia para poner en funcionamiento una oficing de Representacidén en fa cludad
de Coral Gables, lo que constituyo una accidn inédita para la banca centroamericana, Nuestra

Oficing de Representacicn, ubica a Banco Ficohsa en una posicidn excepcional para atender a
inversicnistas nacionales y extranjeros. Asimisma permite y facilita la apertura de canales
importantes entre miles de hondurefios que radican en los Estados Unidos, quienes urgen de
los servicios bancarios conexos con su pais de origen.

# Somos el banco lider en estructuracidn v colocacikin de préstamos sindicados. Asimsmo
tenemos amplia experiencia en el financiamiegnto de concesiones e infraestructura.

= Somos el Banco Lider en activos fidelcometidos v en la generacikdn de comislones por
administracion de fideicomisos.
# En 2011 se suscribieron acuerdos de inversidn de capital con el international Finance
Corporation (IFC), Nederlandse Financierings-Maatschappij Voor Ontwikkelingstanden | FMO]
y Deutsche Investitions- Und Entwicklungsgesellschaft (DEG).
Todas kos productes v servicios han sido disefiados para satisfacer las necesidades de los mas

exigentes clientes, que se desempefan en las mds diversas actividades tanto personales comao
empresariales, permitiéndoles realizar sus operaciones en una forma mas eficiente, eficaz y
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conveniente desde cualquier lugar del mundo a través de nuestra red de agencias, ventanillas o
cajeros automaticos en todo el pais, la red internacional de bancos corresponsales, filiales en

Estados Unidos, ademds del mas moderno sistema de Banca Electronica.

H. Resefa Histdrica

1991 MNace Financiera Comercial Hondurena, 5.8,

1994 Financhera Comercial Hondurena, 5.4 es autorizada a operar como banco acogkéndose a la
liberacién del sistema financiero en 19932,

1995 Banco Ficohga |anza Ficohsa Premier, la primera cuenta de cheques en dalares en Honduras.
1996 Ficohsa es el primer banco en lanzar el servicio de banca a través de Internet, interbanca,
1957 Mace Banred 24, la red de cajeros mds grande y moderna del pais,

1998 Se crea la Fundacion Ficohsa para la educacion infantil.

1999 Banco Ficohsa, el primer y dnico banco de Honduras en formar parte de la red Conexian
Américas,

2000 Primer banco de Latincamérica en lanzar un producto de "Factoring” internacional,

2001 Primer y Unico banco de Honduras con oficinas en Estados Unidos, Ficohsa Express

2002 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefo en formar parte de Enlace Bancaro, 1a primera
alianza bancaria Centroamericana.

2002 Banco Ficohsa lanza la primera tarjeta de débito internacional, Ficohsa Global.

2003 Banco Ficohsa adguiere Banco de la Produccion (BANPROD) de Banco Agriceda de El 5alvador,
2004 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefic en obtener una linea de financiamiento de
mediano plazo con garantias de QPIC,

2004 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefo aprobado por el estado de la Florida y estd a nivel
de aprobacian del Gobierno Federal.

2005 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefio en colocar bonos subordinados a siete afios en
la region centroamericana.

2006 Banco Ficohsa es el primer banco a nivel regional en abrir una oficina de representacion en los
EEUILL.

2007 Ficohsa, comprometido con apoyar 3 sectores importantes en la economia, lanza al mercado
el Frograma Empresanal dingido al sector FYME.

2007 Banco Ficohsa fue autorizado por la Comision Macional de Bancos como emisor de Bonos
dirigidos el phablico en general,

2007 Banco Ficohsa firmd un acuerdo con dos de kos mas renombrades v sdlides bancos de inversidn
purapea: el DEG v el FMO, los cuales realizaron una inversidn de US 530 millones en acciones
preferentes del banco.

2009 Banco Ficohsa adquiera la plataforma T34,

2009 Banco Ficohsa, Ficohsa Seguros v Ficohsa Casa de Cambio son consideradas entre [as mejores
empresas para trabajar en Centro América v El Caribe por “Great Place to Work",

2011 El IFC, DEG y FMO se comvierten en accionistas comunes de Banco Ficohsa.
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2011 Apertura de Banco Ficohsa Panama y la compra de Banco Americano de Guaternala.

2012 Fitch Ratings aumento la calificacidn nacional de largo plazo de Banco Ficohsa desde "A (hnd}"
a “A+{hnd)".

2014 Banco Ficohsa adguiere CitiBank Honduras,
2015 5e consolida [a fusidn de Bamco Ficohsa Honduras con Fieohsa CB.

2015 Fitch Ratings mejora las calificaciones de Banco Ficohsa de large v corto plazo a A-(hnd) v
Fi{hnd}. Asimismo, mejora la calificacién de [a emision de Bonos de Inversion Ficohsa 2014 hasta A-
{hnd] desde BBB+{hnd). La perspectiva asignada es Estable,

2016 Banco Ficohsa adquiere Seguros Alianza en Guatemala.

I. Responsabilidad Social Empresarial

En el Grupo Financiera Ficohsa somios pioneros en Responsabilidad Social Empresarial. Nuestra labor
ha sido sumamente exitosa como brazo solidaric de la institucion, cumpliendo con sobrados
rendimientos nueestro compromiso con la comunidad, uno de los pilares fundamentales de ka RSE, ¥
consolidéandonos coma el mejor ejemplio de comprombso con Honduras,

El objetivo de lograr que el Grupo Financierd Ficchsa desarrolle v cumpla las politicas, normas,
regulaciones necesarias para lograr una gesticn, funcicnamiento vy productividad en pro de la
sustentabilidad, sensibilizacion, educacion ¥ mejoramiznto del ambiente interno, externo, natural ¥
social del Grupo Fimanciera Ficohsa, Se pretende desarrofiar uma relacion positiva, entre la
comunidad, los colaboradores, los chentes, bos proveedores v demas empresas velando por el
fomento de los valores éticos y sociales, del respeto mutuo v del cumplimiento de los requerimientos
legales a fin de cambiar fa cultura de las empresas miembros del GFF para que funconen
naturalmente beneficio de la RSC

Grupo Fnancieros Ficohsa recibid por tercer afio consecutive el galardon LA CONCORDIA, un
importanteé reconocimiento a su compromiso con Wonduras en Responsabilidad Socal Corporativa al
desarrollar una distinguida labor en Educacidn principalmente a través de Fundacidn Ficohsa para
Educacion Infantil.

Este importante galarddn es patrocinado por el Consejo Hondurefio de la Empresa Privada COHEP y
ha sido creado para distinguir a las empresas que se han destacado por su excelencia en
Responsabilidad Social Corporativa v gue han tenido los mejores resultados en el drea de educacicn
v otros temas de suma importancia en la sociedad.

1. Estructura y Funchonamiento

La estructura general de funcionamiento del Banco puede verse en detalle en el organigrama quse
sigue a continuackon v que puede verse con mayor defalle en el Anexo No. 10, Banco Ficohsa cuenta
con 4,562 colaboradores, 452 caperos automdtions, 159 oficinas v ventanillas reflejando su amplia
cobeariura en el pais,

K. Entarno Econdmico

De acuerdo a informe publicado por el Banco Central de Honduras, [a economia hondurefia mostrd
una evolucion favorable al clerre de 2016, impulsada por el desempefio de la demanda interna. La
inflacidn se ubico por debajo del limite inferior del range de toleranca establecido para el objetivo
de inflacién plasmado en el Programa Monetario 2016-2017, Lo anterior esta aunado a la eficiente
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gestion fiscal, realizada por la Secretaria de Finanzas (SEFIN), contribuyvendo al buen desempedo de
los indicadores macroecondmicos de Honduras, reflejandose en la mejora de |a calificacidn de nesgo

pals.
Acthvidad Econdmica

En 2016, la economia hondurefia registrd un crecimiento de 3.6%, igual al obtenido en 2015, Las
actividades econdmicas gue contribuyveron a este resultado fueron: Intermediacidn Financiera;
Construccidn; Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca; Electricidad y Agua; Comunicaciones g
Industria Manufacturera,

La evolucion favorable de la intermediacion Financiera de B.7% (8.8% en 2015] fue determinada por
la colocacion de préstamos a la industria manufacturera, agropecuario, Consumo, cOmercio y
propiedad rafz, complementado por la mejora en la canfianza de los agentes econdmicos y el apoyo
que ha brindado el Goblerno a los sectores productvos a través de programas especiales de
financiamiento provenientes de Instituciones financieras publicas. La actividad de Comunicaciones
se incrementd en 3.8% (4.8% el afio previo), por la demanda de servicios de telefonia mowil, internet
v televisidn por cable y satelital

Adicionalmente, la Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura v Pesca presentd wn resultado mas
vigoroso, con una variacion de 4.2% [3.4% en 2015), atribuldo a las condiciones climatologicas v
practicas agricolas que favorecieron la produccion de café, maiz, palma, pifia y meldn, entre otros
Asimismo, el cultive de camardn se vio beneficiado por k2 introduccion de nuevas estrategias y
tecnologias para prevenir y reducir su nivel de mortalidad.

La Industria Manufacturera se incrementd en £.8% (3.4% en 2015), principalmente por la demanda
interna y externa de productos alimenticios concentrados, bebsdas alcohslicas y no alcohdlicas, agua
mineral, carne de pollo, manteca v aceite vegetal, café, aceite crodo v preparacidn de camarones,
sustancias, productos guimicos y plasticos, hormigdn v cemento.

inflagigin: i | midor [IP

Segun el BCH, la variacidn interanual del IPC se situd en 3.31% a diciembre de 2016, superior en .95
puntos porcentuales [ppl a la registrada en igual periodo del afio previo [2.36%), situandose por
debapo del limite inferior del rango meta establecido en el Programa Monetario 2016-2017, para este
afio (4.5% £1.0 ppl.

La inflacidn interanual fue influenciada por 2l aumento en el precio de los combustibles en el mercado
interno, productos alimenticios y suministros de electricidad y agua.

Los rubros gue mas contribuyeron en la inflacidn total fueron: "Alejamiento, Agua, Electricidad, Gas
¥ Otros Combustibles” [0.89 ppl; "Transporte” (0,59 pp); "Prendas de Vestir y Calzado™ (0,32 ppl;
*Hoteles, Cafeterias y Restaurantes” (0.32 pp); "Cuidado Persanal™ {0.22 pp); "Educacson” [0.21 pp)
¥ "Muebles y Articulos para la Conservacion del Hogar” [0.21 pp,}. De manera conjunta, los rubros
antes mencionados aportaron 83,41% a ka Infiacion interanual,

Sector Exberno

La Balanza de Pagos de Honduras reflejd un déficit en cuenta corriente de 3,8% respecto al PIB [5.5%
observado en 2015]. Este resultado estd vinculado principalmente a las menores importaciones de
bienes y mayor fujo de remesas, contrarrestado en parte por la disminucién en las exportaciones de
mercancias generales y bienes para transformackon, Las cuentas de capital y financiera registraron
balances de U5%139.2 millones y U55857 2 millones, respectivamente.
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Exportaciones: Las exportaciones generabes se situaron en USS3,762.8 millones (U553,824.5 millones
el afic anterior), resultado de la disminucidn del valor exportado de café, por menores precios
internacionales, ademas por Ia baja en la exportacion de productos como papel ¥ cartdn, textiles,
hierro y sus manufacturas y filete de tilapia v langosta, entre otros; o expuesto previamente fue
contrarrestado parcialmente por las ventas al exterior de aceite de palma, carmardn cultivado,
legumbres y hortalizas, asi como de jabones y detergentes.

Las exportaciones de bienes para transformacion (maguila} en su mayaoria hacia los EUA, sumaron
US53,949.9 millones (U554,234.2 millones en 2015), comportamiento influenciado por las menores
exportaciones de productos textiles, que alcanraron U553 250.2 millones (U553,496.0 millones el
afio previa); v ka baja en bos envios al exterior de partes eléctricas ¥ equipo de transporte [arneses),
originado en la desaceleracion en la demanda de Iz industria auwtomotriz del mercado
estadounidense,

Importaciones: Las importaciones de mercancias generales registraron un valor de USSEBOE2
millones al cierre de 2016 [US59,424.3 millones observado gl afo precedente), primordialmente por
la caida observada en las compras de combustibles, materias primas y productos intermedios; y
bienes de capital, en particular para la actividad industral,

Los bienes de consuma importados sumaron U5%3,116.6 millones (U552,953.4 millones en 2015),
asociado al poder adguisitive de [os agentes econdmicos, por los bajos niveles de inflacikdn v el ingreso
de remesas familiares; es asi gue, los bienes de consuma no duradercs alcanzaron USSL,777.9
milllones y los bienes semi-duraderos U551,338.7 millonas.

Las Reservas Internacionales permitieron una cobertura de 4.7 meses de importaciones de bienes y
servicios al finalizar ¢l afo.

El flujo por remesas familiares corrientes fue US53,847 .3 millones [LS53,649.8 millones en 2015}, las
mismas corresponden al 90.9% del total de ingresos de la balanza de transferencias, Lo anterior
estuvo impulsado por el buen desempefo de |a economia estadounidense, misma gue 5¢ encuentra
cercana al pleno empleo v gue resultc con menor desemplea lating.

Reservas Internacionales Metas: El saldo de las Reservas Internacionales Metas [RIN) se situd en
U553,887.6 millones, superior en U3565.3 millones al de diciembre de 2015, alza onginada por una
compra neta de divisas de USS1,184.5 millones y donackones externas por US546.6 millones; flujos
contrarrestados en parte por Iz venta de divisas para la importacion de combustibles de U551 006.2
millgnes, servicio neto de deuda externa por US5108.2 millones y otros egresos netos US551.1
millones, aunado al Incremento en los pasivos Internacionales de corto plazo por LSS0, 7 milldn.

Las reservas internackonales cubrieron 4,7 meses de importaciones de bienes y serviclos, cumplendo
con el parametro establecido en el Programa Monetario 2016-2017.

sector Fiscal
Administracidn Central; La cuenta financiera de ka Administracion Central [AC) registrd un déficit de

2.8% como porcentaje del PIB); inferior en 0.2 pp al reportado en 2015, Este resultado es explicade
principalmente por los mayores ingresos corrientes, destacandose los tributarios,

Los principales ingresos tributarios corresponden a bos impuestos sobre venta e impuesto sobre [a
renta, los que representan 72.3% del total,

La maz reckente actualizackdn de las Perspectivas de la Economia Mundial, por parte del Fondo
Monetario Internacional {FMI), revela gue ¢l prondstico de crecimiento del producte mundial para
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2016 serd de 3.1% v para 2017 de 3.4%; considerando las repercusiones macroecondmicas que
podria generar la salida del Reino Unido de la Unidn Europea.

La economia hondurefia, de conformidad con el informe del Indice Mensual de Actividad Econdmica
{IMAE) a junio de 2016, presenta crecimiento de 3.8%, destacando el desempefio de las actividades
de: Intermediaciin Financiera, Seguros v Fondos de Pensiones; Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y
Pesca; industria Manufacturera; Coreo y Telecomunicaciones; Ebectricidad v Agua; y Comercio.

£l indice de Precios al Consumidor (IPC] mostrd una variacion interanual de 2.45% a junio de 2016
(3.62% a junio de 2015); presentando mayvor contribucidn al comportamiento de la inflacian los
rubros de: "Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Diros Combustibles”, "alimentos v Behidas no
Alcohdlicas”, “Transporte” v "Cuidado Personal”.

El comercio exterior de mercancias generales, a junio de 2016, contabilizd exportaciones por
U552,104.0 millones e importaciones US54,247.0 millones, reportando un déficit de US52,143.0
millones, el cual es menor en US5398.4 millones al acumulado en el primer semestre del afio
precedente.

El ingreso de divisas por concepto de remesas familiares se situd en US51,925.0 miflones a junio de
2018, superior en US5113.7 millones (8.3%] al de igual penioda de 2015, Asimisma, las Reservas
Internacionales Netas (RIN] reflejaron un saldo de LI553,955.6 millanes, mayor en US5133.3 millones
al del céerre de 2015,

La Administracion Central [AC) registrd un défict de L3256 millones, mostrando un aumento de
L1189 millones comparado con igual pericdo de 2015, Lo anterior es producto del incrementa en los
gastos totales por L7,014.8 millones, contrarrestado en parte por el aumento de L5,896.0 millones
&n bos ingresos.

El crédito del sistema fimanchero al sector privado totalizd L264,00&.6 millones al primer semestre de
2016, mostrando un incremento inteéranual de 10.6%, explicado por el alra del crédito en moneda
nacional en 13.7% y en moneda extranjera en 3.3%

La mas reciente actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial, por parte del Fondo
Monetario Internaciaonal (FMI), revela gue el pronostico de crecimienta del producta mundial para
2016 serd de 3.1% y para 2017 de 3.4%; considerando las repercusiones macroecongmicas gue
podria generar la salida del Reing Unido de la Unidn Eurppea,

La economia hondurefia, de conformidad con el informe del indice Mensual de Actividad Econdmica
(IMAE] 3 junio de 2016, presenta crecimiento de 3.8%, destacando el desempefio de las actividades
de: Intermediacidn Financiera, Seguros v Fondos de Pensiones; Agricultura, Ganaderia, Sibvicultura y
Pesea;: Industria Manufacturera; Correa v Telecomunicaciones; Electricidad v Agua; v Comercia,

El indice de Precios al Consumidor (IPC) mostrd una variacidn interanual de Z.45% a junio de 2016
[3.62% a junio de 2015); presentando mavyor contribucidn al comportamiento de la inflacidn los
rubros de: “Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas vy Otros Combustibles™, “Alimentos v Bebidas no
Alcohdlicas”, "Transporte” ¥ "Cuidado Personal”,

El comercio exterior de mercancias generales, a junie de 2016, contabilizd exportaciones por
U552,104.0 millones e importaciones US54,247.0 millones, reportando un déficit de US52,143.0
millarnes, &l cual es menor en U5S5338.4 millones al acumulado en el primer semestre del afio
precedents,
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El ingreso de divisas por concepto de remesas familiares se situd en U551,925.0 millones a junia de
2016, superior en US5113.7 millones (6.3%) al de lgual periode de 2015, Asimismao, a5 Reservas
Internacionales Metas (RIM] reflejaran un saldo de U553,955.6 millones, mayor en US5133,3 millones
al del cierre de 2015.

La &dministracikin Central (AC) registrd un déficit de L8256 millones, mostrando un aumento de
L118.9 millones comparado con igual periodo de 2015. Lo anteror es producte del incremento en los
gastos totales por L7,014.8 millones, contrarrestado en parte por el sumento de LB, B96.0 millones
en los Ingresos,

El erédito del sistema financiero al sector privado totalize L264,006.6 millones al primer semestre de
2016, mostrando un incremento interanual de 10.6%, explicado por el alza del crédito en moneda
nacional en 13.7% y en moneda extranjera en 3.3%.

L. Slstema Bancario

El Sistema Bancario Hondurefio medido por la evolucion de las principales variables e indicadores
financieros presenta una mejoria respecto afio 2014, En ese sentido y de acuerdo a la informacion
publicada por la Comisidn Nacional de Banca v Seguros (CNBS), los activos del Sistema Bancario
mantienen una tendencia creciente, y durante los altimas seis afos han crécdo a una tasa anual de
B.3%, evolucidn que estd correlacionada con el desempefio de la economia nacional. Al 31 de
diciembre de 2015, los actives del Sistema Bancario nacional ascendieron a L348,024 millones.
Asimisma, los indicaderes financieros del Sistema Bancario se han mantenide optimas, en torno a
sus valores promedios, reflejando una baja morosidad, provsiones suficientes para garantizar la
cobertura de los préstamos wencidos, rentabilidad, asi como una liquidez adecuada para sustentar
la demanda de créditos. La expansidn crediticia se mide por el crecimiento de la cartera de créditos
del Sistema Financlerd, Una expansidn crediticia robusta implica gue la cartera de créditos esta
creciendo en niveles consistentes con la evolucion de la economia. En el afio 2015, la cartera de
creditos del sistema registro un incremento de L17,863 millones equivalente a una tasa de 8.6%,

Calidad de los activos; La calidad de los actives mide la habalidad de la gerencia para administrar,
controlar ¥ reconocer los riesgos inherentes en las operaciones que realizan las entidades de
intermediacion financiera, asi como el cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias.
Generalmente, se evalda en términos de la cartera de crédito, que en el Sistema Financiero es el
componente primordial de los estades financleras debldo a que constituye la principal fuente de
generacidn de ingresos asi como tambien la de mayor resga.

En ese sentido, s& analiza el nivel de morosidad de B cartera de crédito, calculado como el
porcentape de cartera que ha caido en incumplimiento de pago (vemcida)., las provisiones
constituidas por los bancos, & decir, las reservas preventivas para absorber péndidas asociadas a la
cartera de crédito, representan el 126,1% de |a cartera vencida.

Depdsitos: Las Captaciones del Sistema Financiero al cierre del 2015 crecieron a una tasa del 8.7%
La tendencia creciente de las captaciones evidencia Iz confianza de los usuarios en ka estabilidad v
solvencia del sistema,

Capitalizacion v rentabilidad; El mivel de capitalizacién del Sistema Financlero se determina por los
aportes en efectivo realizados por los accionistas de la entidad, donaciones recibidas, asi como los
recursos capitalizados provenientes de reservas patrimoniales, ajustes al patrimonio, resultados de
ejercicios anteriores y resuftados del epercicio. La capitalizacion refleja la capacidad del sistema para
afrontar y absorber pérdidas inesperadas asociadas a los distingos riesgos. El patrimonio neto del
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Sistema Financiero Hondurefio ha aumentado de L37 259 Millones al cierre del 2014 a 1359 106
Milones en 2015, registrando un crecimiento de 5.0%, equivalente a L1847 Millones en valor
absalute, A nivel prudencial, la capltalizacién se mide a través del indice de Solvencia, el cual expresa
Iz refacion porcentual que existe entre o5 recursos patrimoniales, los activos y operaciones
contingentes ponderados por riesgos. Al 31 de diciembre de 2015, el Sisterna Financiero registro un
indice de sobvencia de 14.01%, superior al minima de 10% requerido en la Ley por la Camisién
HNacional de Bancos. El indicador de rentabiidad del patrimonio promedio, gue mide el rendimiento
abtenido por el sistema bancario sobre sus recursos propios, se situd en 14.63%, al 31 de diciembre
de 2015,

Utilidades: El ejercicic 2015 concluyd con una utifidad neta de 14,603 Millones incrementando L423
Millones [10.1%) con respecto al 2014, Los indicadores de rentabilidad presentan mejoras durante
el 2015, derivados en buena parte de mayores ingresos de operackn, la sostenida mejora en fa
calidad de la cartera crediticia que le significo menor carga por reserva de saneamiento, en conjunto
con los esfuerzos en el control de gastos operativos. El desempefio del pericdo ha implicado
retornos sobre activos y sobre patrimonio de 1.2% v 14.63% respectivamente que muestran una
miejora en relacion con los obtenidos en el ejercicio 2014 de 1.2% v 13.4% en &l mismo arden,

M. Marco Regulatorio

La Comisicn Macional de Bancos y Seguros [CMBS) regula los bancos comerciales, aseguradoras,
arrendadoras, asociaciones de ahorro v crédito v otras instituciones financieras menores. Esta
irstifucian fue creada en 1995 al establecerse la Ley de Instituciones Financieras adoptando las
Mormas de Basilea.

Los requerimientos de encaje e inversiones obligatorias en moneda nacional de 5.0% v 12.00%,
respectivamente, permanacienon en los mismos porcentajes establecidos desde mayo 2016

En lo gue respecta a los requerimientos de encape legal, adicional e inversiones obligatorias en
moneda extranpera, 85tos se mantuvieron inalterados en 12.0%, 2.0% y 10.0%, respectivamante.

M. Productos y Servicios

& la vanguardia en servicio v variedad de productos, Bancg Ficohsa se caracteriza por su espinitu
innovador, manteniendo su liderazgo en avances tecnobdgicos v en soluciones efectivas a todas sus
necesidades de operaciones financieras.

Todos nuestros productos y servicios son disefiadas para satisfacer las necesidades de los mas
exigentes chentes, que se desempefan en las mas diversas actividades tanto personales como
empresariales, permibiéndoles realizar sus operaciones en una forma mds efidente, eficaz y
conveniente desde cualguser lugar del mundo a trawés de nuestra red de agencias, ventanillas o
cajeros automdaticos en todo el pais, la red internacional de bancos carresponsales, filiales en Estados
Unidas, ademds del mds modernoe sisterma de Banca Electrdnica.

Banco Ficohsa s reconocido como un banco empresarial dindmico a la vanguardia de los mejores
productos ¥ servicios para su clientela. En los dltimos afos el Barnco ha invertido recursos
considerables para ampliar sus servicios de banca de personas. De esta forma el Banco tiene dos
pilares de negocio — la banca empresarial, que ha constituido la tradicional fortaleza del banco, y la
banca de personas, actualmente creciendo con mucho éxita,

Banca de Empresa: La tradicional base de negocios de Banco Ficohsa, ka unidad de banca empresarial
ofrece servicios bancarios a las principales empresas comerciales e industriales de Honduras. Algunos
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productos particulares, fuera de los tradicionales como préstamos en moneda nacional y extranpera,
cartas de crédito v cartas de crédito stand-by, son:

» Cuenta de Cheques Ficohsa Optima Ddlares: Es la primera cuenta de chegues en ddlares
pagaderos unicamente en Honduras, y le ofrece la opcidn por medio de Interbanca la facilidad
de sodicitar |a emisicn de cheques pagaderos a nivel mundial, direccionéndolos para emision a
la agencia de Banco Ficohsa de su comveniencia.

» Cuenta de inversidn Premier: La Cuenta de Inversidn “Premier” es una cuenta de chegues
virtual gue tendrd un rendimiento mayor @ las cuentas de cheques ofrecidas por el resto del
sistemna financiero nacional,

¢ Chegue Confirmado: Confirmacién de chegues en una forma elecirdnica a través de
Interbanca, proporcionando mayor seguridad, automatizacidn en procesos y eficlencia a cada
uno de nuestros clientes,

# Interbanca Sucursal Empresas: Primera agencia virtual de Honduras que fe permite entrar a
Banco Ficohsa desde cualquier parte del mundo sin costo alguno utilizando un dispositivo
glectrdnico de seguridad adicional que facilita el proceso de autentificacion y autorizacidn de
las transacciones llamado Token,

* Enlace Bancario. Le brinda a8 través de su sistema la confiabilidad que conlleva el
profesionalisma y el incalculable valor del recurse humano que lo conforma, garantizando una
verdadera ventaja de seguridad, expenencia y confianza a clientes ¥y empresas que reguieran
sen'icins bancarios de primer nivel.

¢ ACH-Ficohsa Directo: Es un revolucienario sistema de transferencia electronica de fondos que
brinda exactitud, seguridad, comodidad v rapidez a todos sus usuarios v beneficiarios. Es un
moderno senvicio sistematizado gue enlaza electrdnicamente a las instituciones financieras del
pals, a las empresas v a las personas naturales para agilizarles los pagos y cobros.

Banca de Personas: Aungue Banco Ficohsa ha ofrecido servicios a personas desde su inicio, el drea
de banca de personas thene el objetiva de ofrecer productos de alta tecnologia al segmenta de
personas.

Lo productos de mayor importancia son:

¢ Cuentas de Ahorro: Existen varias opciones coma Ceenta Cldsica, Cuenta Premier v Cuenta
infinite.
¢ Tarjeta de Crédito: Ficohsa ofrece tarjetas de crédito ViSA nacional e internacional,

» Tarjeta de Débito VISA Electrdn; Su efective disponible donde quiera que vaya. Con las taretas
de débito Visa Banco Ficohsa puede tener ficilmente acoeso a su dinero para realzar compras
en mas de 22 millones de comercios afiliados a Visa a nivel mundial y efectuar retiros tanto en
nuestra red de Cajeros automaticos BANRed24 y FicoRED asi como en un milldn de cajeros de
la red PLUS, todo ello sin importar la moneda en gue tenga su cuenta,

& Remesas Internacionales: El servicio de envio de remesas a traves de Ficohsa Express, empresa
del GFF la cual coenta con 15 agencias ubicadas estratégicamente en Estadas Unidos,

» Ficocredito: Es un préstamo personal para consumo de facl documentacion e inmediata
resolucidn v desembaolso, difigido a clientes y no clientes del banco, con el fin de
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proporcionaries financiamiento para estudio, salud, viajes, gastos familiares, consolidacidn de
deudas, entre otros.

= Ficovida: Seguro de vida con débito automdtico a la cuenta con el respalde de Ficohsa Seguros,
s Acceso BOO: Servicio telefdnico para consulta de saldos v movimientos de cuenta.

# Ficoauto: Un crédito 3gil para la adguisicién de autos nuevos y usados, con las mejores
facilidades de mercado vy disposicion a nivel nacional. Este es un producto que por sus
facilidades v promociones ofrece cuotas bajas, acopladas a su tipo de ingreso,

= Banred 24/ FICORED: Con 378 puntos a nivel nacional, esta red es la mas grande y modemna
del pais por la cual el usuario puede pagar facturas de servickos piblicos, celulares, ademids de
retiro de efectivo v depdsitos de chegques.

Ademas del excelente equipo de profesionales con que cuenta la Instituckon, mas de 1,500
empleados, Banco Ficohsa ha desarroflado una infraestructura tecnoldgica que permite cubrir las
diversas necesidades financieras de sus chentes mediante los dversos canales de distribucion

Actualmente cuenta con una red de 496 puntos de serviclo gue incluyen oficinas, sucursales v
ventanillas de servicio en las principales ciudades del pals; un parque instalado de mds de 378 cajeros
automaticos Banred 24 v Ficored, considerada la red mas grande del pais, distribuidos por todo el
territario nacional; kos mejores serviclos de banca electrinica.

& nivel regional, el Banco Ficohsa se ha constituido como una entidad bancaria lider en atencian y
servicios especializados para atender a los hondurefos gue habitan en el extrangero. Es el Primer
banco hondurefio en abrir oficinas en Estados Unidos v asi poder darle especial atencidn al servicio
de remesas entre ese pais v Honduras. Junto a esto Ficohsa Express, una empresa especializada en
remesas familiares, cuenta con 15 agencias en seis Estados de fa Unidn Americana,

El liderazgo regional se fortalece al ser el primer v Gnico Banco Hondurefio que se le otorga Licencia
internackonal para operar &n Panamd, con esto se une a los principales bancos v entes financleros del
mundo en operar en este pais. Adicionalmente este proceso de regionalizacion e internacionalizacion
se consodida con la apertura de Banco Ficohsa Guatemala, siendo el primer Banco Hondurefio en
tener operaciones en Guatemala, fortaleciendo de esta manera las relaciones comerciales entre
ambos paises para que los empresarios tanto hondurefios como guatemaltecos incursionen en
ambos mercados,

A la vanguardia en servicio y variedad de productos, Banco Ficohsa se caracteriza por su espiritu
innovador, manteniendo su liderazgo en avances tecnologicos v en soluciones efectivas a todas sus
necesidades de operacionas financieras.

Fitiabes y Empresas del Grupo Fipanciero Ficohsa

# Ficohsa Seguros: Compafila de Seguros que atiende necesidades individuales v corporativas
ofreciendo una amplla gama de productos v serviclos con el respaldo de compafias
reaseguradas a nivel mundial,

# Ficohsa Remesas: Nuesira casa de cambio la cual inicia operaciones el 7 de julio de 1992,
siendo la primera casa de cambio autorizada por el Banco Central de Honduras. Ha mantenido
@ lo largo de su trayectoria el liderazgo en el mercado cambiario nacional, ofreciendo agilidad,
eficiencia y transparencia en el servicio,
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# Ficohsa Express: Empresa Filial cuvo cbjetivo es el envio ¥ recibo de remesas procedentes de
los Estados Unidos, Inicio operaciones en Julio del 2001,

= Ficohsa Casa de Bolsa: Nuestra casa de bolsa que se dedica a la intermediacidn en la compra
venta de titulos valores en mercado primario y secundario, opera desde 1993.

¢ Adicionalmente, forma parte del Grupo Financiere la Fundacidn Ficohsa para la Educacian
Infantil; organizacion sin fmes de lecro la cual fue fundada el 23 de octubre de 1998 por
iniciativa de un grupo de miembros de la Directiva del Grupo Financiero Ficohsa,

#» Administradora de Fondos de Pensiones Ficohsa 5.A.: nace en el 2015 con el objetivo de
ofrecer una nueva opcidn gue permita a los hondurefios ahorrar en un fondo de pensiones a
través de una cuenta individual propledad exclusiva de cada afiliado, ofreckéndole un mayor
rendimiento a su dinerc v la seguridad de gue al [legar el momento de |a jubilacién o retiro, se
cuente con la garantia de una vida futura tranguila.

P. Politica de Endeudamiento
A continuacian se detalla las principales facilidades de crédito negaciadas por la Institucitn:

B0 afios 5 O3,508,153.00 5 ZLBEVSE5.14 50 13,014584.04 Visianda, PYME, Capial de Trabago

9 afigs £ a0 TG 5 TBEESIET 5 12,565, 340.97 Vinlarda, PYRE

7 nfine £ 3000000000 § 0000000 § - PYREE

Safos 5 MDOGODR 5 OF3.EIE 33334 5 6,00 pNn.bG PYRE

5 afire 5 ms0ma0e 8§ SNTLERN § 2ATRITAT e

15 aflos 5 1250000000 § 915668671 5 11,004.141 [yl

T ot 5 1250000000 5§ EMLTHI I J4484.H5M Rl

17 afias S lL0o000) 5 2EST.IAZSE % 714785750 YME

& afhos 4 MOMO000D 5 33T IO 5 6656 SE00 BYME

S § 1230000000 5 3IISEIATEROD 5 914553400 PYME

8 § WO0000000 § IZMTILTE $ TITLTITaE FTME

Jafkos 4 500000000 & 2300000000 %  Z.000000,00 Comedo Extersor

Jafes 4 1150000000 4 11500800000 % - Enerpia Rersowable

Jafs £ 1250000000 5 1250000000 % - Comardo Exbernor

2aflcs § 550000000 5 550000000 5 - Comarco Exlsnor

lafio 4 1,73155.59 5 LTSISSEY 5 - Comertin T2l ior

1 afios £ &DOODOC.DD 5 EDOC0OO.D0 5 - Capital ge Trabajo

3 afioz £ L00G,000.00 5 EDODO00D0 &

5 afics 4 19.000,00000 5 3,333,333.51 5 11,508,680.5F FYNEE
Renouabile Anuaimente 5 55,000,000.00 § 13,999, 700.00 § 41,800,I73.00 Comerio Exterion
Eenovable Analmesls 5 500000000 5 A,135115.60 5 2,00, B840 Comersio Exterior
Benovalils Angalmessyle 5 14,000,00,00 5 4§14, 000, 00000 Comensa Exteriar
EBancvable Ansaimesie 5 T0,000,000,00 § JLSERLBEAMS S MTAATENL Cormnensa Exierior
Esnovable Aniaiments 5 25,000,000000 § 160000060 5 000,000 Cornarcsa Exferior
Fenovable Ancalmenie 5 700000000 & - & 700000000 Cormeress Extenior
Fenovabie Anugiments 5 500000000 5 & 5000 000 00 Conmsio Extarior
Renovable Anuaimants 5 5,000,000000 5 - 5 500000080 Cormscho Fabani
Fenovable Anualmento § 4800000000 § 2800000000 3 2000000000 Comsio Eabpngs
Renovable Anualments 5§ 400000000 § 19442100 5 MADSSTFO0 Comserio Extarice

SEM ALY SROV FIAFIFEY 5 FL7 08 X0 30

*“Cifras a Marzo 2017
Los dewdores que comprometen mas del 105 del capital de Banco Ficohsa:
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Grandes Desdores Porcentaje
14.61%
14.33%
12.33%
5.65%
5.41%
7.65%
6.98%
6.47%
6.36%
6.35%
65.15%

Q. Relaciones Estatales

Banco Ficohsa mantiene contratos suscritos con las diferentes dependencias del goblerno (EMEE,
HOMWDLUTEL, DEI, SANAA, Alcaldias Municipales) con el propdsito de ofrecer al piblica la cobranza de
fas recaudaciones fizcales v el pago de servicios de empresas pablicas,

Para fines tributarios, Banco Ficohsa ¢std sujeto al régimen fiscal wigente que en la actualidad implica
el pago de una tasa impositiva del 25% sobre la renta neta gravable, mas un &% adicional de
contribucidn al Aparte Solidario Tempaoral.

R. Miembros de la Junta Directiva y Plana Gerencial

MNombie Completa Carpo BMECHomal b o, ledentidad
Prasidents Hondurefio  0801-1963-00330
Viceprasidenis Hondurefio  0801-1945-00573
Secretario - Director Hondurefio  0801-1979-17822
Director Hondurefioc  0801-1972-057B6
Director Hondurefio  0801-1962-05861
Director Hondurefio  0B01-1544-03128
Director Reino Unido 505461667
Director Hondurefioc  0801-1943-01777
Director Hondurefio  0B01-1968-03999
Director Holandes BCE122C9
Director Micaragua CO1745174
Comisario Hondurefio  1804-1933-00023

Ver la Hoja de Vida de los miembros de la Junta Directiva en el Anexo No. B
5. Participaciones Signicativas

Lo principales accionistas de la Sociedad son: Grupo Financiero Ficohsa, 5.8, 83.8297%, IFC
Capitalization (Equity) Fund LP con 10.0099% v FMO 6.1604%.
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T. Transacciones Comerciales con el Grupo Econdmico

Para la informacidn relacionada con las transacciones comerciales con el grupo econdmico ver el
Anexo No. 4,

U. Procesos Legales

Actualmente Banco Ficohsa ha promovido un total de 33 demandas contra personas naturales y
juridicas en las cludades de Tegucigalpa v San Pedro Sula. El valor total de estas demandas a favor de
la instituckdn es de L.318,385,954,75 dentro de las cuakes se pueden encontrar ejecucién de embargo
de propiedades v lotes de productos por el incumplimiento de pago de obligaciones fiduciarias
hipotecarias, derechos sobre fondos en cuentas de cheques, et

En el caso de las demandas interpuestas en contra de Banco Ficohsa existen un total de 15 demandas
promovidas por personas naturales y juridicas en las ciudades de Tegucigalpa. El valor total de estas
acciones legales en contra es de alrededor de L.100,000,000.00,

En el Anexo Mo, 7 se encontrara un detalle especificos de los asuntos que se encuentran en lithgio en
bos Tribunales de la Replblica tanto a favor como en contra de Banco Ficohsa.

V. Posicion de Banco Ficohsa dentro del Sistema Bancarlo Hondurefio

Nuestra cartera de créditos e inversiones superd la tasa de crecimiento del 12%, sustentado
principalmente por el incremento del financiamiento de provectos de infraestructura, inversion
productiva v consuma. El activo neto ascendid a US53,142 Milkones, [L.70,241 Millones] cifra mayor
en LS5259 Millones {+9.0%] al cierre del 2014 debido a un saldo superior de cartera neta (mavyor en
U557 Millones), ademds del incremento de 1as inversiones {mayor en US542 millones}, Por su
parte, &l pashoo resultd en US52,762 millones (L61, Fa7Millones). Nuestro patrimonio neto alcanzd
fos U55373.3 millones, creciendo en en U553 Millones [2.4%] con respecto al saldo del clerre del
afio anterior, esto se debe principalmente al incremento en las utilidades del periodo 2015, La
utilidad neta del afio se situd en en US554 Millones superando en U559 Millones a lo obtenido en
diciembre de 2014,

En el afo 2015, implementamos el Modelo de Gestidn de Riesgo Social v Ambiental, alineado a
nuestros objetivos estratégicos. En este modelo hemos establecido politicas v metodologias que
siguen los estandares intermacionales para la gestion de dichios riesgaos, asi como lo normado por el
ente regulador.

Ern &l 2015 el Sistema Bancario Hondurefio tuvo un desempeno positivo ¥ en este contexto, Banco
Ficohza reafirmd su posicidn competitiva y de liderazgo en términos de calidad de activos, eficiencia
v rentabilidad, En cuanto a los acthvos, el Banco cerrd el afio 2015 L70,241 millones | LU553,14]
Millones) ko que significd un incremento interanual de 13%. 5u principal componente, la cartera de
créditos neta, representd e 67% del total de activos (principalmente concentrada en créditos
vigentes)y registrd un crecimiento anual de 33, 7%. Por su parte, las inversiones netas reprasentarcn
el 12% del total de activos v se Incrementarcn en 16% respecto a diciembre del 2014,

En cuanto a los pasivos, estos ascendieron a L1, 747 millones v représentaron B8% en la estructura
de activos tetales. La principal fuente de financiamiento fueron las obligaciones con el publico, con
un pese de 69% en el total de pasivos, mostrando un incremento anual de 11.2% impulsado
principatmente por &l incremento en certificado de depdsitos. Banco Fioohsa mantiene un calce
adecuado de la estructura de balance y excelentes niveles de optimizacion de la rentabilidad del
Banco. Asimismo, con la finalidad de brindar un servicio de calidad a los chientes v como resultado
de un amblcioso plan de expansion desplegado en los ultimos afios, Banco Ficohsa cuenta com una
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red comercial compuesta por 192 oficinas, 442 cajeros automaticos. Esta amplia y creciente red de
distribucidn ha permitido al banco atender eficientemente el fuerte crecimiento de clientela ¥
transaccionalidad asociada en los Witimos afios,

Al cierre de 2015 Banco Ficohsa incrementd su cartera de créditos neta en 23% respecto a diciembre
del 2014, alcanzando L48 466 millones (U552, 168 Millones). Esto permitid al Banco mantenerse en
la primera posicion en el Sistema Bancario Macional, con una cuota de mercado de 21.4%. El
incremento en la cartera de colocaciones es el resultado de la evolucidn positiva de los créditos
corporativos asi como créditos de consumao.

En términos de calidad de activos, el estricto proceso crediticio y monitoreno constante, eficiente y
estandarizado guiado por lineamientos corporativos, ke ha permitido al Banco mantener niveles de
calidad de cartera por encima del promedio del sistema bancario. Es asi que a diclembre de 2015,
el indice de mora fue 2.1% {3.5 % promedio del sisterma bancario). Por su parte, las provisiones para
créditos dudosos alcanzaron un indice de cobertura de mora de 147% [100% ara el promedio del
sisterna bancario)

Existen procesos que identifican v controfan [os riesgos operativos del Banco, asoclados con riesgos
humanos, naturales, legales v tecnoldgicos, Adicionalmente fa disminucidn del indice de mora, a
pesar del crecimiento de la cartera, evidencia la existencia de un manejo adecuado del riesgo de
crédito, Toda esta labor, tiene como objetivo disefar politicas y procesos anentados 2 la mitigacion
de riesgos operativos, de crédito y quidez,

El principal componente de los pasivos de Banco Ficohsa fueron los depdsitos totales, que
representaron el 69% del total de pasivos y =& encuentran distribuidos en: oblgaciones con el
publico por 142,267 millones, con un crecimiento anual de 11.3% vy obligaciones bancarias por
L15,295 Millones, con un incremento anual de 14.5%. Gracias al enfoque estratégico gue mantiene
Banco Ficghsa, orientade al incremento de los saldos transaccionales de sus clientes, |, el Banco ha
mantenido su segundo lugar en depdsitos totales, con una participacitn de mercado de 18% , Otra
fuente importante de financiamiento son los enlaces que el Banco posee con instituciones
financieras, en las que destacan ocrgansmos internacionakes y entidades gubernamentales, como
Banhprovi, cuyas condicsones favorables compensan el costo de las primeras y 52 consideran un
significativo impulsor del crecimiento de la cartera de vivienda y sectores productivos
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CARTERA DE DEPOSITOS POR INSTRUMENTO
Millones de Lempiras

22,499

2012 2013 2014 2075

Bl Cds M Ahorro HH Cks @ Total

El patrimonio del Banco alcanzd a LE 494 millones (USS380 millones) , experimentando un aumento
del 5.4%, dicha variation obedece 3 |a capitalizacién de utifidades v otros instrumentos hibridos de
capital, Banco Ficohsa ha mantenido en los ditimos afios su posicién de Banco lider en materia de
recursas patrimoniales (No.l), con una participacion del 21.7%. En referencia al indicador
patrimonial este reportd un ratio de 13.2% para diclembre 2015

Sefior inversionista, para realizar una revision y analisis de la situacian financiera de la empresa v el
comportamiento de la emision, se tendrd a disposiodn en la empresa emisora v en la
Superintendencia de Valores v otras Instituciones, la siguiente informacion:

1. Hechas Esenciales: en el momento en que la empresa tenga conocimiento de los mismos los
hara del coracimiento publico

2. Prospecto actualizado con la ditima informacian de la Empresa.

3. Estados Financieros Trimestrales certificados por un contador debidamente inscrito en el
Registro Publico del Mercado de Valores.

4, Estados Financeeros dnuales auditados con las respectivas notas a los estados financieros.

5. Estados de Captacidn Mensuales, los cuales informaran sobre el total de la emisién que ha
sido captada por la empresa y otra informacidn relacionada con la captacidn realizada

B. Otra informacion de interés para el inversionista que podra solicitarse a la sociedad Banco
Ficohsa, a la Bolsa Centroamenicana de Valores 5.A. (BCV) o a la Comisian Macional de Bancos
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¥ SEguros,
Cluien desee adquirir los valores que se ofrecerdn en virtud de este Programa de Emision de BONDS
DE INVERSION BANCO FICOHSA 2017, debera basarse en su propia evaluacion de la informacidon
presentada en el Prospecto respecto al valor y la transaccion propuesta. El inversionista debe
determinar, sin dependencia de Banco Fichosa o de sus afiliadas, los riesgos econdmicos ¥ meéritos
de una potenclal imversidn con el Banco (v determinar de forma independiente gue es capar de
asumir estos riesgos), asi como las consecuencias juridicas, fiscales v contables de dicha inversidn,

SECCION 6: INFORMACION FINANCIERA
A, Estados Financienos

Para efectos comparativos, kos estados financieros reflejan los resultados gue Banco Ficohsa ha
ohtenido en los ultimos afios con cifras de los estados financieros auditados para los afios terminados
en 2014, 2015y 2016 incluyendomarzo 2017. Los estados financieros han sido auditadas por 1a firma
Deloitte & Touche Tohmatsa,

B. Analisis e Interpretacion de los Estados Financieros

El presente analisis finonciero fue realizodo con estodos finoncieras internos ol ciérre de 2016 y marzo
217

a) Balance General: Cifras en cuadros en millones de lempiras

CLUENTRS dies1E
ACTIVG 76,905
Disgoninilidedes
Inverianes pagz 7.1 B34
PFravtaman lruise A 4E% 51,318 A% E0%
Aesarva pars Crédnes Dudason =1.4T8 +LETE ~1 628
Ingmymes por Cobrar LEL] Al LLr ]
Activos Dvestunles Aol b ] EE T
Aztivos Fijes 1,352 L7332 1778
Carpos Deferidoy L A0 1A 1,708
L= P TR L.931 1,87 1457
[ pasvo  ea0m  emasd  ei7om |
D=paiaai 4T 724 47331 7032
Depdaitos an Corrda de Cheguaes 452 1B I 7125
Depdrsitas de Ahorra 15,1485 15863 LT
Depdrilion & Plags T2 73,600 73,207
[=ros. Cepdsiton 1 51 Sh
Créditow Diferidos L/063 EEE] €10
Ctruy Ewigibsilidadey L1431 1,954 a7
Chligacianes Basearia 15,588 13,045 12,450
Rergraas Eventunles s acn &10
CAPITAL ¥ RESERWAS DE CAMTAL
Capital Primarsa B OrS 6,025 & 078
Capical 4,454 4,854 4,458
Superiil Pagat 1571 1571 1571
Capnal Complemartang 1180 .57 jE-2
Uhilicdacten Mo Dintribasdis a 450 1195
Patri madan b EEFI'J‘I'I:&H-B 224
Rarsuiltados dal Ciha (] 1,147 245

SUB-TOTAL PASND ¥ CAFITAL
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Activos

Alcierre de Diciembre de2016 los Activos de Banco Ficohsa reportan un saldo de L 76,205 millones,
reflejando wn crecimients promedio del 9 respecto a diciembre de 2015. Al cierre del 2016 se
visualiza que el 77% de fos activos se concentran en Activos Productivos, dentro de los que figuran,
Inversiones y Préstamos, En Marzo 2017 esta relacidén refieja un incremento al situarse en el 80%.
Del total de activas, el rengldn que representa el salde mas significativo son los Préstames con un
porcentaje de participacion del 67% al cierre del primer trimestre de 2017, A continuacion cuadro
con estructura de los activos del Banco

COMPOSICIOMN DEL ACTIVOS

Millones de HML, % del total

CUENTAS dic-1%
ACTIVD 70 241 -. o
Dispenibilidades 8,327 12% 13,747 1% 10,197 1%
Inversiones 9,362 13% 7,722 10% 8,234 11%
Fréstamas Brutos 48 463 65% 51 319 7% 49, BOS &%
Aeserva para Crédito: Dudosos -1,476 I -1.576 2% -1,628 <%
Intereses por Cobrar 398 1% 484 1% 492 1%
Agtivos Eventuales 408 1% 375 1 346 0%
Activas Fijos 1,362 2% 1,792 2% 1,779 ™
Cargos Diferidos 1,460 2% 1,154 2% 1,706 %
Dtros Activos 1,931 % 1,547 ™ | 1487 e ]

A diciembre de 2016, Banco Ficohsa ocupo ka posicidn No 1 del sistema financiero an Activos MNetos,
Préstamos totales v capital. Dicha posicion tambign se mantiene para marzo de 2017 tanto en
préstamos como en Capital. La estructura de 1a cartera durante 2016 vislumbra gue el 59% del crédito
se destind a Empresas Corporativas, el 19% a Personas v un 22% a Tarjeta de Crédito

Dentro de bos activos productivos el rubro que ocupa el segundo lugar en participacidn es las
Inverskones, con un 10.0% para dicembre de 2016 v en un 11% en marzo de 2007, Las Inversiones
muestran un crecimients consistente durante los Uitimios afios,

Oira de las cuentas relevantes en el Activo es las Disponibilidades representando a marzo de 2017
un 14% del total de Activos, conformada de acuerdo a detalle adjunto:

Dizponibilidades

Caja 1,743 1,380 1,058
Depdsitos en el Banco Central 5,369 8,992 6,507
Depdsitos en Bancos Del Interion a7 210 43
Depdsitas en Bancos Del Exterior 1,122 2,101 2,144
Otras Disponibilidades 46 65 444

Los activos fijos se han mantenido relativamente estable en el periodo de analisis, oscilando entre
un rango de 1.8% a 2% del total de activos,
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Pasivos

A diciembre de 2016 Banco Ficohsa alcanzg un volumen de Pasivos totales de L69,284 millones,
estructurado en su mavoria por los depdsitos del piblico v las obligaciones bancarias. 5 adjunta
detalle de la estructura de |os pasivos:

CUEMTAS

PASIVO
Depdsites 42,724 68% | 47331 | 68w | 47082 | 7N
Cuenta da Cheques 8,952 u% | rms | x| 17 12%
Depdsitos de Ahorro 18,155 21% | 19863 | 2ax | 1s082 | 5%
Depdsites o Plaza 22,459 36% | 23600 | 34% | 23207 6%
tros Depésitos n % 53 % 56 o%
Créditon Diferides 1,063 % 354 1% &1 1%
Otras Exigibilidodes 2,241 % 1994 | 3% 3,967 %
Oblipacionss Bancarias 16,383 28% 158 048 g 13,450 15%
Reservas Eventunles 413 1% g | 1% 610 1%

Los Depasitos del Publico al cierre de 2016 representan el 68% del total de pasivos, los gue estan
compuestos por Cuentas de Ahorro, Depdsitos & Plazo ¥ Cuentas de Chegues. Es importante
mencionar gue al cierre del 2016 se registran depdsitos extraordinarios por pagos que recibieran
varias empresas, Estos depdsites adicionales incrementaron en omds del L3 millones tanto las
captaciones como las disponibilidades,

Al cierre del primer trimestre, [os Depdsitos del Pablica representan el 73% del total de pasivos,
principalmente por el incremento en las captaciones de ahorro.

Ofra fuente importante de financiamiento son las Obligaciones Bancarias, s que representan el 27%
y el 19% del total de pasivos al clerre de 2016 y marzo de 2017 respectivamente. Dichas obligaciones
estan constitusdas por bos enlaces que @l Banco posee con |nstituciones financieras, en las gue
destacan organismos internacionales {como IFC, FMO, BOE, OPIC, entre otros) y entidades
gubernamentales |como Banhprovi, RAP) cuyas condiciones favorables compensan el costo de las
primeras v 5& consideran un significativo impulsor del crecimiento de la cartera de vivienda y sectores
productivs,

Capital y Reservas

El patrimonio del Banco alcanzd a marzo de 2017, un monto de L7618 millones, experimentando un
incremento del L6EMillones respecto a diciembre de 2016: Muestra fortaleza patrimonial, nos ha
posicionado al Banco coma lfider (No. 1} dentro del sistema financiero en materia de recursos
patrimoniales, con una participacion del 17,3%.

CAPITAL ¥ ESEHvAah L LA AL £l o
Capital Primario B 125 Ay 6,025 T9% E025 TN
Capitad 4 454 -ret 4 454 SR 458 8%
Pimis, sobre AoCianey 1571 2% 1,571 2% 1571 J%
Capital Complemenisrio 1,168 16% 1,597 Pak 1,664 P . 4
Lisdades Wa Distribandars 1] (i 450 % 1185 16%
Patremonio Restringido % % 134 E ]
Resultados del Ejercicio 1,168 1e% | vier | aew | aes .
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bl Estado de Resultados: Cifras en cuadros en millones de lempiras

Para los 12 mases terminsdos
CUENTAS dic-15 dic-16
Ingresos Financiers 7822 8,515 2,445
Intereses Ta7T8 8,292 2,248
Sobre Disponibilidades L ia 0
Cobra Inversiones o35 BT 145
Sobre Cartera de Préstamos 6,633 7,830 4102
Otros 19 15 11
Comisianet 24 221 158
Otros Productes 1 2 o
Gastos Financieros 18221 3,012 811
Intereses 1,809 1,979 TO6
Sobre Depdsitos 2,076 2,089 487
Diras Obligacinnes T34 8490 18
Comislanss 7 20 21
DOtros Gastes & i2 £ 14
Retultads Finanelers “
Productos por Servicios 1,011 1,3% 106
Gastos Administrativos 1956 3,300 i
Prowision Crédites de Dudose Recaude 1,522 2,145 595
Rsullads de DOperacidn “
Ingrass Evtraardinarics Matos 107 143 =2
impuests $obre la Renta a53 510 107
I —

ilidad Keta

A diciembre de 2016 el Banco obtuvo una utilidad neta (después de impuestos) de L 1,147 milkones,
510 representa un disminuckdn de L41 respecto al mismo periodo de 2015, explicada principalmente
por |la mayor proviskon de Reserva para créditos dudosos. El aumento de |a cartera de crédito propicio
la creacion de estimaciones para créditos las cuales se incrementaron en LB24 millones. Al primer
trimestre de2017 el Banco presenta una utifidad de L245 Millones, la mas alta del sistema bancaric
nacional

En el 2016, el comportamiento creciente que ha reportado el margen financiero, obedece
particularmente al crecimiento de & cartera, Por concepto de reservas para créditos de dudosa
recuperacion, se trearon réservas para marzo de 2017 por L599 millones.

La constante blsqueda de una mayor diversificacidn de las fuentes de ingresos del Banco, con el fin
de irmés alld del tradicional negocio de crédito, tuve resultados favorables durante 2016 y al primer
trimestre de 2017, lo gue permitid que el margen financiero logro alcanzar los L 5,504 millones, con
un crecimienta interanual del 105,

Los ingresos no financieras, derivados de comisiones, operaciones de divisas, fadeicomisos y
operaciones de la red de cajeros automaticos, entre otras, han evidenciado b fortaleza de su
desempefio a través de un crecimiento sostenido, el cual para septiembre 2016 refleja una tasa de
incremento de 34% representado por L1,356 millones. Ficohsa se posiciona como el segundo banco
£on mayor generacion de imgresos por servicias
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Loz factores anteriormente expuestos permiten que la evaluacidn del resultado sea muy positiva y
se demuestra en los indices de rentabilidad del Banco, los que para diciembre de 2016 permiten
alcanzar un indice de rentabilidad sobre patrimonio (ROE) de 15.0% y un indice de rendimiento sobre
activos promedio (ROA) de 1.3%.

C. Indicadores Financieros

Las cifras que aparecen a continuacidn son fas correspondientes a la informacidn elabarada v
presentada de acuerdo 3 la nomaativa aplicable para tal efecto por la Comision Nacional de Bancosy
Seguros, asi como los Estados Financieros internos al 31 de marzo del 2017, preparados por el Banco.

A efecto de visualizar la posicidn del Banco en el sisterna. financiero hondurefo se presenta el
siguiente cuadro:

Indicador LR - =17
1 1 1
1 1 1
2 2 2
1 1 1
2 2 2
a) Andlisis de Indicadores Financieros
indice de Mora
die-1% die-16 mar-17
indice de Mora 2.1% 2.1% 1.9%

El indice de mora reporta un comportamients estable histdricamente, visualizdndose para cierre
2016 wn indice similar al reportado en 2015, Esto como resultado del buen comportamiento ¥ sano
crecimiento de la cartera,

En cuanto a cobertura de cartera, los criterios emanados por la alta administracicn asi como las
politicas de riesgo, permiten al Banco poseer niveles de cobertura superores al 100%.

indice de Adecuacidn de Capital
dic-15 dic-16 mar-17
indice de Adecuacion de Capital 13.2% 14.0% 13.7%
En referencia al indicador patrimonial reporta una conducta eguilibrada permitiende que el Banco

aproveche las oportunidades de crecimiento que se presenten en el futuro, reflejando para marzo
2017 unindice de adecuacidn de capital del 13.7%.
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SECCION 7: Factores de Riesgo

Es preciso tener en cuenta fos tipos de riesgos que podrian afectar al Emisor, los cuales podrian
implicar una perdida para los inversionistas. Debido a esto se presentan a continuacion los principales
riesgos cuantificables que serviran de orientacion para el inversionista o lector de este Prospecto y
que 32 puedan entender os efectos en sus imversiones,

Riesgo Pais: Las rigideces monetarias y fiscales v ka falta de profundidad de los mercados de capitales
focales son factores que fimitan las calificaciones. La debilidad de las instituciones pablicas del pais,
el bajo nivel de destreza de la fuerza laboral v los desafios a la seguridad por parte del crimen
organizado obstaculizan sus perspectivas de crecimiento. EF déficit en cuenta corriente contabilizd
LS5 B10.5 millones, constituyendo 3.8% del PIB, resultado vinculado principaimente a las menores
importaciones de bienes v mayor flujo de remesas, contrarrestado en parte por la disminucion en las
exportaciones de mercancias generales y bienes para transformacidn. Las cuentas de capital ¥
financiera registraron balances de US5139.3 millones y USS857.2 millones, respectivamente. En
Honduras, a pesar de que la deuda va en dgumento [47.6% en 2016), el perfil de pago de deuda es
favorable, debido z la importante proporcion de deuda concesional. En Honduras, se estima que |a
deuda total ascenderd a US510,622 millones 2017; representando casi 50% del PIB.

Las agencias calificadoras de riesgo no realizaron ninguna accion de calificacion durante el primer
trimestre, con lo cual mantuvieron la calificackon del pais en B2 (Moody's) v B+ [Standard & Poor's)
con perspectiva positiva de acuerdo a las Gltimas revisiones realizadas en 2016, Sus mayores refos
son: Aumentar las reservas internacionales en niveles mayores gue los actuales, superar las
deficienclas estructurales de las instituciones pdblicas v en el sector energético, implementar
reformas que incrementen el crecimiento v continden reduciendo rdpidamente la criminalidad.

A. Riesgo de la Empresa Emisora

Riesgos de la Industria o Sector: El Emisor asume el resgo de competencia dentra del sistema, entre
los segmentos de financiamiento y depdsitos, Este riesgo de competencia podria impactar en las
utilidades del Banco, en el caso de que se cierren los margenes de intermediacion en el mercado, v
que la compatencia 58 tome mas agresiva dentro del sector, ya que sus productos y servicios tambien
san ofrecidos por otros Bancos, Asociaciones de Ahorro v Préstamo, Aseguradoras, Cooperativas,
Sociedades Financieras y Sociedades de Arrendamiento Financiero.

Riesgos de la Empresa: Coma parte de su giro normal de negocio, el Banco acepta depdsitos de sus
clientes, va sea a tasas fijas y/o variables, por cierto periodo, los cuales luego son invertidos en
actives, algunos de riesgo, como el otorgamiento de créditos comerciales y de consumo & otros
chientes; loanterior con el objeto de ganar un margen, debido a & naturateza del negocio bancaro
comercial. Banco Ficohsa esta sujeto a riesgos que son comunes 3 todas las instituciones del misma
giro; tales riesgos son los siguientes:

a) Riesgo de Lovade de Activas y Financiacidn al Terrorisma: Es el riesgo en que Banco Ficohsa
Incurre al recibir fondos que pueden provenir por Lavado de Activos o inclusive utilizar la
compra del Bono de Inversidn para Lavado de Bctivos v causar una pérdida o dafo para la
imstitucidn. Existe la posibilidad de wtilizar a un testaferro para el Lavado de Activos en la
compra de los Bonos de Inversion. Esto acarmea otro tipo de resgos incluyendo el riesgo
pperativo y el nesgo de contagio.

b} Riesgo Crediticio: Se define como el resgo de que los chentes del Banco no cumplan con sus
obligaciones a tiempo. Dicho riesgo es mitigado por B institucidn por medio de politicas de
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crédito vigentes y estrictas que norman las condiciones y garantias bajo las cuales se otorgan
creditos, asi como procedimientos de recuperacidn que garantizan el control de la mora
crediticia,

g] Riesgo de Liguider: Es aquel gue afectaria la capacidad del Banco para cumplir sus
chligaciones en primera instancia con sus depositantes. La reduccion de dicho riesgo consiste
en practicas destinadas a mantener inversiones altameante lguidas en monto sufickente para
atender una parte considerable de las exigibilidades inmediatas. Asimisma consiste en el
descaloe natural entre las operaciones activas v pasivas de la instituciin,

d] Riesgo Combiario: Consiste en la exposicidn del Banco a posibles cambios adversos en las
tasas de cambio de monedas en las que opera. Dado gue las principales monedas en gue
opera el Banco son Lempiras, Dolares v Euros, Banco Ficohsa es como cualquier otra
imstitucién del sistema, susceptible a cambios en k3 fasa de cambéo. S5in embargo, 3
normativa aplicable en conjunto con las politicas de la institucidn, mitiga el riesgo de pérdida
manteniendo cobertura a trawés del balance entrée activos v pasivos en dolares
estadounidenses y euros,

e} Riesgo de Toso de Interés; Consiste en el efecto que pudiesen tener fos movimientos de
distinte tipo de tasas de interés en los resultados de fa institucion, sin embargo este riesgo
se disminuye en el pais ya qgue la legislackn ¥ costumbre del mercado permiten el uso de
tasas revisables tanto en activos comao en los pasivos.

Riesgo de Lavado de Activios.

fl] Riesgo Operociomal: 5e define como el tipo de nesgo que incluye bos principales eventos
negativas mas probables de provocar el fracaso del Banco (distintos al riesgo de crédito y
riesgo de mercado). En Banco Ficohsa tales riesgos son analizados y cuantificados par media
de la teona estadistica v andlisis de posibles escenario, todo bajo el régimen normativo
internacional para los bancos.

g} Riesgo Reputocional: Se refiere a toda accidn, evento o situacidn que podria afectar negativa
o pasitivamente en la reputacion def Banco; por naturaleza se deriva de la materializacion
de otros riesgos v de su gestitn deficlente {operacional, de mercado, liquidez, etc.).

h} Riesgo Legal: Esla posibilidad de ser sancionado, multado w obligado a pagar dafios punitives
como resultado de acciones supervisoras o de acuerdos privados entre las partes. En Bapco
Ficohsa se controla este tipo de riesgo mediante politicas, de forma que, previo a la
celebracidn de actos juridicos se analice la validez juridica v se procure |3 adecuada
instrumentacion begal,

i) Riesgo Sistemdtico: Se refiere al riesgo creado por Interdependencias en un sistema o
mercado, en el gue el fallo de una de las partes o entidad puede causar un fallo en cascada,
que podria hundir al mercado o sistema en su totalidad.

B. Riesgos Asociados a la Oferta de Valores

a) Riesgo de Liquidez: 5i se diera el caso que algin tenedor de Bomos de Inversidn Banco
Ficohsa de esta emision tenga la necesidad de vender sus bonos antes de su vencimiento a
través del mercado de valores, y en 32 momento por condiciones del mercado en particular,
no pueda liguidar o vender el bono con |a brevedad requerida.
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b) Riesgo de la Garantia: Esta emision esta garantizada con el patrimonia del emisor ¢ no
cuenta con un fondo de amortizackon que garantice €l pago o la amortizacicn al capital, asl
coma el de los intereses de los bonos, por be tanto, la amortizacién al capital en fa fecha
correspondiente, asi como de los intereses, gueda supeditado a los flujos que genere el
emisor en el giro normal de su negocio (fuentes primarias de pago).

¢} Riesgos de la Custodia: El mercado de valores hondurefio no cuenta con una empresa
especializada que preste servicios de custodia, por 1o que &l emisor serd el custodio de los
macrotitulos representativos de cada serie de esta emision sin perjuicio gue en el futuro, al
existir una institucion especializa en esta materia, como lo establece la Ley de Mercado de
Valores, el Banco pueda sodicitar a esta el servicio de custodia.

d) Limitaciones y Restricciones a las que se sujeta la Emisidn: Sabvo las expresadas en el
presente prospecto informativo, el emisor no tendrd limitaciones para dar en garantia,
hipotecar o vender sus activos o para declarar dividendos; en vista de que el emisor es una
institucidn regulada v supervisada por la CNBS, por lo que esta sometida a |la regulacion y
normativa vigente para las instituciones del sistema financiero hondurefio y del mercado de
valores,

e} Reformas a los Términos ¥ Condiciones de la Emisidn: Los trminos v condiciones de los
bonos podran ser reformados a propussta del emisor, en cualguier momento siempre
cuando en Asamblea de Obligacionistas, se apruebe con el voto favorable de los
inversionistas registrados gue representen al menos 66% del saldo insoluto de capital
adecuado a los inversionistas registrados de los BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA
2017,
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SECCION 8: ANEXOS

1. Modelo de los Valores

En el Anexo No. 1 se incluye el modelo de los Bonos a ser emitidos correspondientes a las setenta y
cinco (75) Serles: “A", "B, "CY, D¢, “EY, “FY, TGT, THT P, UUS, RE, LY, ML TN, O, PR, AT, R,
ST, ML, VLW, I, YT, T OYAAT, "ABT, "ACT, "AD", “AEY, YAF", “AGY, "AH", "AI", “AF,
TAKT, ALY, TAM®, "AN", "ADY, "AP", “AQ", “AR", "ASY, "AT", ALK, A", TAW", "AX", “AY", "AL",
“BA", "RB", “BCY, "BD", "BE*, "BF”, “BG", "BH", "BI", "BI", *BK", “BL", "BM", "BN", "BO", "BF", *BL",
“BR", "BS", "BT", “BU", "BV y “BW", asimismo el modelo del Certificado de Custodia de Titubos.

2. Informe de la Calificacidn de Riesgo

Seincluye el informe de la calificacion otorgada por [a firma calificadera Fitch Centroamérica, 5.4,
Ubricacion:

Edificio Plaza Cristal, 3er Nivel 79 Ave. Sur y Calle Cuscatlan

San Sakvador, El Salvador

Teléfono: {503) 2516-6600

Pagina en Internet: www fitchca.com

Correo Electronico: marcela.galicia@fitchratings.com

Nota sobre la Calificacion de Riesgo

£l objetivo de una calificacion de riesgo de wna Emision es proporcionar a la comunidad inversionista,
una opinidn profesional v actualizada, emitida por una empresa clasificadora de riesgos, respecto a
la capacidad de pago apreciada de kas emiskones que se pretenden o que se hayan realizado en el
mercado. Por lo tanto, una calificacion de riesgo e5 una opinin sobre el riesgo v capacidad de pago
del Emisar para hacer frente a los ventimientos de capital e intereses en los términos v plazos
pactados en una determinada emisign. Dicha calificacion se basa en un conjunto de informacion
actualizada sobre el Emiser, el sector econamico en el gue opera y la economia en general en un
momento dado. Es importante sefakar que ia calificacidn se otorga de manera separada a 1a emisian
v al emisor. Esto indica gue una misma empresa puede llevar a cabo diversas emisiones de deuda vy
en cada una de ellas tendrd una evaluacidn en funckdn de la estructura v las caracteristicas
individuales de la emisidn, Es decir, no a todas las emisiones de una misma empresa les corresponde
la misma calificacsdn.

Para otorgar la calificacidn de nesgo de la emision de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 Series:
R R R o s T s R TN N R T R TR e T T
O T Y TR AR, TRBT, YACT, TADY, “AET, “AFT, “AG", "AHT, "AI", “AJ", AKT, "ALY, TAMT,
“ANY "AOQY. TAPT, “AQ”, "AR", "ASY, "ATY, "AU”, "AV" TAWT, “AXY TAYY AT "BAY BB, "BLC",
"BD", “BE", “BF", “BG", *BH", "BI", “BJ", “BK", “BL", "BM", "EN", "BO", "BP", "BQ", "BR", "BS", “BT",
"BU", "BV v "BWY qgue refiere este prospecto, [a empresa Fitch Centroamérica efectud un analisis
con base en la Infarmacidn financiera al 20 de diciembre de 2016.

La calificacidn otorgada por la empresa Fitch Centroamérica, 5.4., 3 la ernisidn de Bonaos de Inverssn
Banco Ficohsa 2017 con base en las cifras financieras del Banco Emisor al 30 de diciembre de 2016
g5 Ad- [hnd ], la cual significa una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pals. Sin embargo, los cambios en las condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago
de los compromisos financieros, con un mayor efecto para aguelias obligaciones financieras que
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tengan una mejor calificacidn,

La adicidn de un "+" o *-" & utlliza para denotar el estatus relativo dentro de una categoria de
calificacion alta. Estos sufijos no se be incluyen a |a categoria local de largo plazo “Ass (hnd)” a las
categorias inferiores a "CCC (hnd]", o a categorias de corto plazo que no sean otra que "F1 {hnd]".

Cabe Indicar que la calificacidn de riesgo otorgada, es sujeto de revision perigdica, por lo tanto, es
susceptible de cambios.

“LA CALIFICACION DE RIESGD NO CONSTITUYE UNA SUGEREMCIA O RECOMENDACION PARA
COMPRAR, VENDER O MANTENER LN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O 50
EMISOR; SIND UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION",

Para obtener mayor informacién relacionada a ta Clasificacidn de Riesgo otorgada a la emisidn de
valores gue refiere este Prospecto, v que se presenta en el Anexo Mo, 2, remitase al informe de la
Calificadora de Riesgo disponible en www fitchca com,

3. MNémina de Partes Relaclonadas

Este cuadro ksta las personas o socledades relacionadas por propiedad o gestidn con el Emisor,
4. Transacciones Comerciales con Grupo Economico

Este cuadro hista las transacciones relevantes con el grupo econdmico relacionado con el Emisor.
5. Estados Financieros Auditados

En el Anexo No. 5 se incluyen, el informe de los Auditores Independientes, los Estados Financieros
con el Balance General, Estado de Resultados, Estados de Cambios en el Capital y Reservas de Capital,
Estados de Flupo de Efecthvo y Notas a los Estados Financieros del Banco Ficohsa, con cifras auditadas
de los afios terminados en Diciermbre de 2014, 2015y 2016

6. Estados Financieros Internos al 31 de marzo del 2017

En el Anexo No. 6 se incluyen, los estados financieros internos con el Balance General v Estados de
Resultado al 31 de marzo del 2017,

7. Detalle de Procesos Legales

e incluye en el Anexo No. 7 un detalle de los jukcios kegales que van a favor v en contra de Banco
Ficohsa.

8. Curriculum de los Miembros de la Junta Directiva de Banco Ficohsa

En el Anexo Mo. & se detalla el curriculo de los miembros actuales de fa Jupta Directiva de Banco
Ficohsa.

9, Curriculum de los Principales Funcionarios de Banco Ficohsa

En el Anexo No, 9 sé detalla el currbcule de los principales miembros de fa plana gerencial actual de

Banco Ficohsa.

10.0rganigrama Banco Ficohsa

En el Anexo Mo, 10 se detalla el organigrama de Banco Ficohsa que permite ver la estructura v
funcionamiento del mismao,

11.Modificaciones en la Escritura de Banco Ficohsa
En el Anexo Mo.1l1 se detallan los diferentes cambios que se han realizado en la escritura Banco
Ficohsa.
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12. Rendimiento del Bono de Inversidn con referencia a la apreciacidn de indices bursatiles.

En el Anexa Mo, 12 se describe el rendimiento del bona de inversidn colocado con fa tasa de
referencia a la apreciacion de indices bursatiles.
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BANCO FINAMCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.4,
YBANCO FICOHSA™

TITULO MNa. __ SERIE®_"

PATRIMONIO DEL BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. "BANCO FICOHSA™
AL DE_ DE

CAPITAL PRIMARIO L. CAPITAL COMPLEMENTARIO L,

IMPORTE DE LA EMISION
HASTA US5150,000.000.00

BOND DE INVERSION BANCO FICOHSA 2017
VALOR NOMINAL DE EETE TITULD
LS52,000,00:0.00

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.A. "BANCO FICOHSA", pagard al Portador en su
Oficing Principsd de Teguciyalns, Municipio del Distito Cantral, o an cualguiera de sus sucursales o agancias
establecidas en el feritorio naclonal, a la presentacién de este BONO DE INVERSION BANCO FICOHSA
2017, la cantidad de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EXACTOS

[US32 000, 0:0:0.00), més iMeraees devengados, & su vencimientoal _ da el
Este BOND devengard una tass de intesds fija en de ___%. Los ntereses deberdn ser cobrados y
pagados trimestralmants duranbe la vigencia de la Emision y el capital al vencimiento el ___ de del

medianta crédilo a ka cuents en Banco Ficohaa del Imarsionssta Ragistrado, a través de |a ned de uhclnElsdEd
Banco Ficohsa, medianie cheges no negocable emelido @ favor ol Inversionista previa presentacion de
documanios da identificeciin, que serd cubierto por o fMular de los bonos u obra Toma de pago esablecida por
L enlicad de custods, compengacion y liquidacidn de valores, en caso gue esta funja como agents de pago, de
conformidad a la normativa vigents &n esta malarda,

La Emissdn s& hizo de confermidad con las Leyes de la Replblica de Honduras y con lo avtordzads por la

Comisidn Macional de Bancos y Segumos (CMBS) én su Resclucion 5Y Mo , mediante Acla da
Emisign protocolizada en Instrumenio Poblico numens () eutsnzads por ef Notane Emesto Alfonsa
Carmasco Castro an esia Ciudsd de Tegucigalpa, M'Lmrr.mu- del Distrita Central, of dia _ e da20T7,
inscrifa en gl Aegisiro Mercantil del Departaments de Francisco Morazén en facha _de__ de27.
Tegucigalpa, M.D.C, __ de del 2017
FIRMA AUTORIZADA FIRMA AUTORIZADA

REPRESENTANTE COMUN DE LOS OBLIGACIONISTAS



Mirman de inscripoon &n el Hegisirn Piblco dal Mercado da Valores:

REVERSD DEL BONG

PRIMERA: AMORTIZACHIN DE LOS BONOS: En curpdimiorto a o esinbleckdo an el Ariicula novecemos oohesia y nueve (BYS), Imcaon
tress romao (). del Codige de Comieeis, EL BANDD EMISOR maembolsard oste amonisdin medlante un siio pago al vencimenia de los
Slonas 5n opoon de redencion anEcpads, de B sguikiie manen: Sarie "A”: os (3] 0 dnoo {5 afios a parin de & fecha de emiskon, la cunl
prdnd olectaarse hashn Sesentn (600 diss hisies despuss de s apeoloetidn o [ racspeiin di la Emision por pama de la Comision Maconal
mmwywme13|nﬁnm |5} afns & pami de la fecha de su ermisidn, SEGUNDA: PAGO DE
INTEREEES: EL BA EMIES nmesimlments o ke lensdores do kKa Bones |8 aas da niaids; B ass 20 asipulass & momanta
il calpcasdn dicada una o las Sores goo s regulan Bossle Instrumenic: in cust podrd determinans deacusrdo 8 uns de b sgisciag
modaidades 1) Tasa Fija curaste la vipencia ds la respecive Sane. 4 2) Tasa de imenis revsabie semisirlranis, Pom ae s ser
polccadas o Mo nacensl 48 10MAE Como relenencia |a tass miaima ds adjudicacian ds as Leies  deromiradas S moneds mcional
colpceddas porof Bando Canirad da Handiess (RCH) b ciml-es publosda por dioka irsticcide, Ln tasa peomadic da cadificados de dendafios
dial sistema bancanio, o cust =& pubsica mersuslneEms (G0R N Mas o6 ratrasa] on la pagiea del BOH, misma gue podrl incluir un dierenoial, o €|
indico milaconona. ia ousl e publics de maners mandiEl [ ding despuss d2l 0ore] on la pagica dol BLH, misma Qe podel inolar un
dilararcial msma que podna inclul un dierencal En ceto de seislic un dferancial se midicand & &0 28 maneasdnd consianio o i duranis
wiganca o la Bedle, Al mismo en esta modalidad o Emisor poded establecer ung s 4o intenis minima o una [ass de e mdxima a
pagaran funoin 4i ks condicionss. do merosdo al momento de by oolocecion de cada Sene, condicon qua ks Manendes durkis i Higancia
e a Sada mspecihia. Para las Senes 0 s coloordas en monsds ecennjers 2 fomacd oomo mlamanda s ke UBOS [London interbank
Ol Rate”, comi as publicada por (8 “Bridsh Bankers Assoclabon®, 2 las Onos Moras, Hora de Londres), @ olra iasa da relemends gues haya
mick smipblecida an el Arunc da colceadidn da In mEpootva sene; s cual podrd mowir un dfersecil, En cseo o et un danandcnl s
Indrcam =i deln as mastsnided corsiama & no dusnts la vigenda de la Sene, as| mismo en st mocalcad o Emisor podnl sstabiecer ana tns
e imterdss mimimE @ una tass de inbends mdxima & gagan en becidn de s condicones de memado al momenc de ia oolocacian de cada. Sere,
condimdn que T2 mamsnds duerms s vigencis de 18 Sers mapective. Le s ya sea $ia o revisabin, se pstipulnm al momeio de poloosccn
de nzda uno de s Senes. Lo modsided que gs o plcel pars dsiamuinas b msa de intents al colocar cade Sere, osd como el pla de fa s
& utitzarse como referenca, ss defined ¥ pullicact al meecs clnco [5)as hdbiks anies do la lecha: oo oodoiaoion o la misma. Lo modalidad
o tmas do interds delrminacia pars caca Sene se rrnlands vigenta dutanin 8l piaza de b Sario reapeciive, Los ineieses devengodos. por
Ins Bonos sorn pagates & Inversionints Hegistrado, por nmesine venckla ios déas reinta (30) da Marzo, ireinm [30) de dunio, renim (30) do
Saptwmbra y wenia (300 e Diciemibm, coda woo un THa de Pago de imeeis”, Bl periock qus comianza on a leche de amiside y ieiming en &
[ e Pags e Whands mmsdatamanta sigadama y cada pariodn sucesha gue comiangs an un Dis de Pego de mlanis g laimisg en el Do da
Paga o Intants nmadizamenta subsguients, se denlficarsd oo un "paciodo deniends” TERCERA: REV DE LA TASA DE SNTERES:

a9 & tsa de inlanes adopioda ya e dsma oon oosin difeencial In mevisiin gs har sersamimaents &n loma Galendaio
o dbacii el 00 e Julia 'y 01 & Freio, sustando | tasa de refersnca adoptada al momenio de’colocacidn do |a Sana cormepondisnhs. Pam
Ins sanes ah monsds necianal b eevisiin de la s do relorencie se e de la siguenie maness: Si i referencn iiizada fusnon s einas del
Hanc Gamml pam Ereeo-Junio aerd Lk s médma do adjudoscidn que resdin de la Glima subasin de las Letras del Banoo Ceniml e
Fomduras del mes ds Didsmbnog, y pan el perods o Jdio-Diciembng | Ine que resuls de (s Gtims subssta de dofos valores dal mes de
Junin, de cade sfio durants s wigencis o8 ko Bones: 51l referencia ulfizada fuo la fasa promedic de pertficodos de depdsito pam ol periodo
de Enam-lunio se b s de Diciemies o @ albmi lisa pobiceds antes do @ publoscion del aviso de colocacion. Pam ol periodo de Juio-
Cicemive sem o ke de Jumn o oo e poldiceds andes oa B poblcaniin dol sves de oolooaoidn: S neleencs utitzade hiere s
Ingice imfamonana pam Enpm-Junm aem el indce de Digiesbre, o @ Jives ndos publicado aes de la pudlicacitn dol aviso de oolooon. .
Fam al panndo de Jubo-Diciemore soed of alimo indce deJunio o o GEmg indee publicade st da k3 pobloscidn dal suko de oolooaoion.
Parm las sories on monada exiranen i reviion de le i de reharenced & hisdd 86 & ziguanie manam: Pam 8l pannda Enam - Jubio sa
temand latasa LIBOA del deme de mes de Diciembre, 5 para el paniodo de Julis-Decambo be 1esa LIBOR oel dame gal mas e Jotse, de
eads afio duange la visenoa do los Bonos. En el oaso de inclair olm: mdics de refemnia que hing sili sl & el anuncio de alocasdn
i s resapaciva Sarie, so uilzam b oBma asa de referencia dizponible of ceme el me el Al paecdd de e bl Seespon deie. Enoel
hsD i la teea o imanis objoio do rovision incluya un obersncial ¥ gue Aste seld varabie, el muste de miemo se ham conlorme & o
wapeeficady & momanio 0o colooacitn do K respooiiva Senn. L revmon de s de inberds an Gaaliueens e b monscss o miodsiidces

whch sohilichds & B Comisidn Macioral do Baroos y E-T.lruu. al RAeresaniants Comdn de ks Dbbga conirtas o & sip el sl
pubiada an (0 pdgins Web dal Banoe waslloonsphn, CUARTA: LA GARANTIA DE LA EMISION: O Banco Financisss Comarncial
Hondursfin, S 8., e | peasanin smigidn Do bonos gonemies dorominadas, Bonos de imension Baeco Foohes 2017 oon =2 patimonia;



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDUREMA, 5.4,
"BANCO FICOHSA™

TITULD Mo. ___ SERIE“__ "

PATRIMOMIO DEL BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA"
AL __ DE DE

CAPITAL PRIMARIO L, CAPITAL COMPLEMENTARID L.

IMPORTE DE LA EMISION
HASTA US5150,000,000.00

BONO DE INVERSION BANCO FICOHSA 2017
VALOR NOMINAL DE ESTE TITULO
US$2,000,000.00

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDUREMNA, 5.A. "BANCD FICOHSA", pagard al Forlador en gu
Dficina Principal de Togucigalpa, Municiplo del Dstio Central, o en cualquiera de sus sucursales o agencias
ostablacidas en &l terdiorio aacional, a la presenlacidn de esfe BOMO DE INVERSION BANCO FICOHSA
2017, la canlidad de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EXACTOS
(US52,000,000,00), rmias inleesas devengados, 8 su vencimiento el de ched =

Este BOND devengarnd una 1asa de inferds variable en tomando coma referencla la =I=
s wn diferencial de %o eclando con %, méamo que se manterdrd durante |a vigencia de esias Senes.
Los lineamsentos de la revisidn de tasa se realizaran segin lo establece el Prospecio de Emigidn.

Lo interesas debardn ser cobrados v pagados trimestraiments durante b owgencia de la Emision v el capital al
vancimeento &l de ded . medianta cradite a la cuenta an Banco Ficohsa ded Invarsionista
Registrado, & través de la red de oficinas del Banco Ficohsa, mediants cheque no negociable emilido a faver
del Invemionlsia previa presentecuin de documentos de identificacion, qua serd cubiero por &l titular de los bonos
u obra forma de pago establecda por la enbidad de custodia, compensacidn y liquidsecidn de valores, en cast que
esta fumga comp agente de page, de conforrmidad a la normaliva vigente &6 et maleria

La Emisitn se hizo de conformidad con las Leyes de 13 Aepoblica de Henduras v con 1o aulorizado por fa
Comisidn Macional de Bancos y Segurca (CHBES) en su Aesoluckin SV Mo, , madiante Acta da
Emision protocolizada en Insfrumento Publice ndamera [} autenzads por el Mofaro Emesto
Allonss Camascs Castro en asta Cluded de Tegqucigalps, Municipia dal Distrite Cantral, aldia _ da

e 2017, inscria en of Registro Mercantil del Depanamento de Francisco Morazan en lecha da

de 201 7.

Teguelgalpa, M.D.C, _de del 2017

FIRMA AUTOREZADA FIRMA AUTORIZADA

REPAESENTANTE COMUN DE LOS OBLIGACIONISTAS



Mumana de inscnpoion an el Aegistro Poblco dal Mencado de Valores:

PRIMERA: AMORTIZACION DE LOE BONDS: En oumplimisnis a io estathecas en s Ariculo noveoenios cotent ¥ nuese {853), imocion
mmllllhdﬂﬂmﬂEMHMHMBEMMMWMMWF al vencimianio de los
Bonde ad opain de redendadn sntdpads, ol sguanin manora SEeky CAT: res (3) o cinoo (5] afias a patic do b o amisiin, s cusl
podra elecharse hastn Sesanin (604 dias habiles despuss & b aprobsacdn & [k nscripoin de B Emision por pams de b Comaidn Nagongl
oe Bancos y Segume: Sgvip “0” hawts |p Sece “BWT; e (3] O Snce (5] afod @ patin de i leche &6 sl amaide SEQGUNDA: PAGD DE
INTERESES: EL BANCC EMISOR pagars nenesimbssentn g ki lanadoiai de s Barde b laea e milande: f Dk 0 aeipikink 8 momasio
i cofooacidn do cada una de las Senes ges 5e e e=ie instromenio; b oel podrd deterriness de acusado & una de las sgumenies
modoidades: 1) Taso Fija durante ia vigenoa de b especiva Seme, & 2) Tos de inderis miesbie spmessimisenis, Fas as sedes. @ sar
colpcadag wn moneda naclonaf se iomaa como mferenca & asa mdxdma de adjsdoackdn de |es Letms denomicadas en moneda nacional
colpeadas por &l Barco Cartirg tha Honcuras (BCH) W cual &5 publcaca par dicha Insthuoién, UHEWHH'II:HNHW
il giderra DR, B cusl 88 poliica Aengualmenis [on un mas de mimss) en hmﬂmmWMImdrﬂmdurmdllmuE
inddze inladongns, B el g publcs de menees mergusl Jdes diss despods dol dame) en B paging dal BCH, misma gue podvd inchsr un
iterencil mitra que podnd inclan un dlanncal En caso de skl un dlasncal s indicani o de si martand i conslame o ne dumna
wgEncis oe in Sede, sl mismo e oasks eoclalidad & Emsor poadrd ealahiscar un 1aea de inteel sninima O ung 1888 D8 RGnds masima a
pagar en lunckim de las condiciones da macads al mameals de B ek o chils Sevbs, condhiadn Gue &0 Maenind duraiing b Vigenca
e In Sare respectin, Pom las Senes @ ser coloeadas a0 monecks aelranjar a8 mand fomo selamncis B e LIBORA {Lendan inamank
Dforesd Babe”, como e putiicada por s "Betish Bansems Aszoomlion”, 3 las Once Horss, Hom de Loncessd, o ol isza de melsmencis e hma
sido estatiecda on o anunco de colconckn de o respectiva sens; ba cual  podi induk un dderencial. En caso de swste un ciiemancial 52
inchcard 21 dee s maniEnd i consiants 0 no dunanio @ vgoncia de 'l Sene. nsi mismo e esis modoidad ef Emisor podkd estabiocer uno tasa
e LR AT O U Tass che Iends mdxima & pagar on funodn de les condiciones de msrtado sl momanhs s |8 coloaackdn da cada Sade,
EondBsidn gus aa manhandrd durasis L vigeecia de la Serie respeciaa, L Inss ya Sea fa o revisable. socsipolas al momenic de colocanian
fh cdn unk o e Sedes, La srodaldad quae S8 apicard pana delaminagr 1o asa da isords al colooar Caoa Sana, asioomo o plaza de L lasa
A Uik ans como delidancia, S dalding y publcaid Al manas ceos (5] diss hiblas anias e Lo Yecho die Sk o b misima. La mada ke
dn tmea che nlerds dedeminads pan cads Seris S maniendol wigenbe durante & plaze ol Bania mepsciva. Log infanicns Oy enga s por
lom Boros werin pagedos al wenscnists RegesEiradn, par iiemssing vancaon ok diae et (309 da Mared, einta |3] da Junio, s (30 da
Gephismben v reinis (3] de Diciembes, cods wio on “Tia da Puga o Wilaes™ B jassd gua comnea & b Seche &6 ammadn y laiming & al
Din o= Pago de Imsds rmedintsments sguissts v cade penod suossnn que comsnts en gn D de Page da Ireras y sseming an@l Dia da
Pago de nterés mmediataments subsigeanis, g8 idenkican fomo un “pande de intanis”. TERCERA: REVES DE LA TASA DE INTERES:
independiarfemenin da la tosa de irderts pdopizds ya sea dsty con o sin dlensncil, B reeididn as hith samaimalmiabs an e calenidana,
ik oo o 01 de Juln y 01 de Enem, ajustando b tasa de relerenoin adopiada sl momanto de colocacion de ia Sens comeapondenie. Fars
L serias on mongeda naconal la revisidn de b insa de refersnca = hama de ks sguisnds manem: S la wisencs uiiizads keseon s Isme del
Bamca Central pasm Engm-Junic s la fasn mdxima do adpcicacon gue resule de o ditima subasts de lns Lelms del Benco Senéral de
Hondiera el mis da Dicleniben, y parn o padodo do Jubo-DicksTbon ia msa qus resdle de b diima subasts de gichos valores dal mes de
Sutia, B cada aiie duiame 3 vwgencin do los Bonos. Sila nrlenncs wilzacds ue & @sa promedo de carbosdos da depisiio pars o penoda
e Ensrc-junis sard 16 16ss de Diciembne o la Gfims deso pubdlicads anies de la poblicoodn del siso de colocapdn. Pars of penodo do Julio-
Diciarnling ferd b s S8 Junio o [ Gime asa pubbcada anias de l pulilcacion dof avieo oo Colocociin S In pofioneralia ofikzaca fusrs al
inchcn wllacicrnmd para Ersnd-Junio serd o incieg da Digeimhma, o el Okimo indioo pubitado anies do & pobicacion del it e cokaokin.
Para o paricie do ddie-Oleiambog dand ol g Palios o Junin o ol diids ndice publioado andes dela publicaciin ol avso de colooetiin
Pars b seres an monecks aatrsjen b nevisin o B e e alemncia ee han de la sguisnt manan: Fan o pariode Enene - Junio s
forard s taan LIBOR del cisre dal med @0 Didiembes, v péen ol perioda o Julio-Diciemben B tasa LIECH do carm 68 mag e Junio, da
cada afo duranie fa wigencis de los Bonos. En el ¢aed de indur sivd madics de referania Gun hign 3o asaliocils an &l stuncic de oofooacidn
o b respeciva Seg, se uilizam by e asa e elenencs chaponitie ol G det ines anmiiad Bl paiods e radeEdn comeaiordiange. En e
caso cp I tnsa s intends ohletn de rewigdn nohys un dierencoal v gues dste sea vanebie, & ajusla del mismo s Fard confome & B
especifceds al morenio de cokxodon de ls respecive Ssne. La mmdndﬂi-mduuﬂnhmwuhtmduhs moreEias o oo bdndes
wdopladas sam noificada a la Gomesion Maoonal de Bancos v Segums. ol Aepreseriands Gcmundum!:lhimrumvﬂﬂrﬂ
publioods on . paging Web del Baroo: sww ficobss bn, ATA: LA GARANTIA DE LA EMISION: €1 Banco Feancem
Hordurafla, B4, pamniza fa pressnhs omision Do boncs generales denominadas. Bonos de inversitn Sance Ficohsa 2017 oo su patimaonio.
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CERTIFICADO DE CUSTODIA DE TITULOS

No.
POR 1S5 —
Este Certificado de Custodia de Titulos acredita la propiedad de . de
los BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2007 Sere " con los ndmeros
cormelativos del al , tom valor nominal de UN MIL DOLARES DE LOS

ESTADOQS UNIDOS DE AMERICA (U553 1,000.00) cada uno, que suman un valor tolal de
MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US% S

Los wvalores referidos corresponden a la Emision de Obligaciones de BANCO
FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA™, en forma
de Bonos Generales, de fecha  de  del afio 2017, conforme las cliusulas contenidas
en el Acta de Emisidn autorizada v detallada en el reverso de este documento.

El Macrotitulo que representa la Emision de los BONOS DE INVERSION BANCO
FICOHSA 2017 Serie “__ ", estd bajo la costodia de BANCO FINANCIERA
COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA™.

Tegucigalps, MD.C, _ de del 2017

Firma Autornzada Firma Autorizada



REVERED DEL BOMO

PRIMERA: AMORTIZACION DE LOS BOMOS: En cavpbmianina by saiebbecios en of Amiculo noyvedianos oohanta y naew (083), mocn
tras romang (||}, de Godigo de Comando, EL BANCO ERESOR resmbobiand ashs sergeestilo madiante un &80 pago al vercimiama da s
Bomcs =in opcion de redercide anbicipada. d= 1y siguenis manersy Secie “R": e (30 G cingn (5] AN 8 padi de la Tecksy o amaidn, 1 coal
padi eleciuanso hasin E-u.lunln fll:ll- dias FRabies despuss de b aprobacidn de s mscripodn de la Emassin por pade de b Comaidn Naaonal
do Bancos y Seguins = trem (X oocincn (5] #fos @ psde g R Ssche de sy emiake; SEGURDA: PAGD E
INTERESEE: EL BANCO EMI pagan nis & ks enedoes de los Borcs s fssa de inlsme; in Bz 5e setipufan sl momerio
e (igcacain e cada une da s Sanes cue SR egulan en ese Insinamenio; la cual podn celeminarse de acosedo & una ds las siguantes
modalidaces: 1) Tasa Fija dumnia |3 viganoa da @ mepoctiva Sena, & 7 Tasa de inberds. rmisable semesimimentn, Pom las seies a ser
cilocadns an monsde neciondl B2 Waeans coma mleientEe & faes mEma e adjacicansdn 0o les L denominadas en monasda racanal
colocadas por el Bemco Ceniral di Honduras (BCH) la cusf @ publcada por dicha insShucidn, La fmea promaiio da cardlicados de depdsing
del sistema Gancann, 1 cusl ge poblics mensdabrenis (oo o me de ETREG) a0 B pEging Ol BOH, migena g podnd mclur wnodfamngial, o Bl
indice infacionaso, & oml se publoa de manem mensuzl (dez diss despuss del Gemel st B phgne &8l BOH, misma que podd Fchil o
dferencial En taso de mdsir un dierencial == indosn 3 S5ls se mardendrd consante o no durants B wgenca de la Seee, a3 mismo an asia
modalida of Emiscr podd psfabiesar ung sy de imons minma 0 uno fasa de nherdés maxma & pagsr sn luncidn de 1as condicionss e
mraraco al momanio de la oolotacidn de cada Sods, pondiolin que se mantendid duranie la vipenca de fa Sene respactiva. Pars lns Series a
war CodnCAGIA B0 Fnela SRR B0 Inman como relemnda la tasa LIBOR ["London inberbank Cered Amis”, como es pubdicada por fa
“Hiiksh Bankses Assodision”. a s Doce Hoeiks, Hofa de londres), u oim lasa de meleronoa qua hayes sidc esmbscida gn 8f angncks de
polocacain de | respectiva Sedsd b coal poddn inclid s difersncial. En 2aso do asishn un dilamnciol o ol card = dsho so mantendnd, constanis
o durants B vigencia de (8 Sede, sl s eiesta modaRsad sl Emsar modo aslatiecar uns tsa o hends minima o una fae o s
midETa 3 pagar &n furcicn de fas condiciones da mansdo al momenio de 1R Sslacacein de cada Ssila, condickds qua S8 masiendrd funana &
wigercis de la Sons respactiva. La mss yo sea §ia o revasble, s estipuland Al memano de salocacdn de cics une de s Snes, La mosaboad
gue s apdicand pam deleminar ia jasa de inberds ol polucar cady Sede, . sai oo 8l plans 08 B lass & ultizang com) rdseencia, e defined ¥
publicard al menns oiboo ) dias hables antes de by fecha de colocacon s la mema, La modsicad de tase de inlere deleminads pam cada
Egrie 58 mamiondrd vigente dumme o plazo de fa Sene respecivs. Log imereses devengados por los Bonos seedn pagados ol imvemsionisia
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D= bonos generalss denominadss, Boncs do eamidn B Fieohea 27 2on su paimmdmeg,

o, filular de los BONOS INVERSION BANGO FICOHSA 2017 de

HAMLCO FICOHSA, 5.4, amperadas en este Caniticada de Thules en Custodia, aviorizs la fransfemancia de los méismos

] . para gue sea al nuevs ditular de dichas Bonos.

Tegucigalpa, M.D.C. e del afa

Firma



CERTIFICADO DE CUSTODIA DE TITULOS

No.

POR L.
Este Certificado de Custodia de Titulos acredita la propredad de , de
los BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2017 Sene " con los ndmeros
correlativos del al , con valor nominal de UN MIL LEMPIEAS
(L.1,000.00) cada uno, que suman un valor total de _ LEMPIRAS

(L. —_—)

Los wvalores referidos corresponden a la Emision de Obligaciones de BANCO
FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA™, en forma
de Bonos Generales, de fecha de del afic 2017, conforme las cliusulas
contenidas en ¢l Acta de Emision autorizada y detallada en el reverso de este documento,

El Macrotielo que representa la Emisidn de los BONOS DE INVERSION BANCO
FICOHSA 20017 Serie "___ " estd bajo la custodia de BANCO FINANCIERA
COMERCIAL HONM I}ITHEFJA, S5.A. “BANCO FICOHSA™.

Tegucigalpa, M.D.C., ____de ______ del 2017

Firma Autorizada Firma Autorizada
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Wi, fiblar e los BONOS INVERSHON BARDO FICOHSA 2017 oa

BAMNCO FIDOHSA, SA, amparades an este Cedilicado de Titules en Cusloda, autonzo & irarsierencia de los misrmas

B , para que ses & nuewa Hulss de dichos Bonas,

Teguecigaipa, M.O.C da dal ano

e

Firma
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FitchRatings

Sefior

José Mario Bivéra
Sub-Crerente de Tesoreria
Banco Ficohsa Honduras
Honduras

Estimado Sedior Rivera:

Le comunico que en sesidn No. 010-2017 del Comité de Calificacion de nuestra empresa, celebrada
el dia 21 de abril de 2017, Fitch Ratings asignd calificaciones nacionales a ln emision Bonos de
Inversion Banco Ficohsa 200 7.

- Emisiones sin garantia con clasificacion nacional de krgo plazo en “AA-(hnd)'.
Estas calificaciones. segin nuestros procedimientos significan:

*AA(bnd)’: Corresponde a aguellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy ala
capacidad de pago del capital e intereses en los términos v plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios én el emisor, en la indusiria a que perfencee o en la economia..

Nota: Dentro de una escala de clasificacion se podran wtilizar los signos “+7 y =", para diferenciar
los instrumentos con mayor o menor fesgo dentro de su categoria. El signo *+" indica un nivel
Memr riesgo, mieniras que el signo - indica un nivel mavor de feseo.

Factores Clave de las Calificaciones

Las calificaciones de la Bones de loversion Banco Ficohsa 2007 v de las emisiones vigentes
corresponden a la del resto de las obligaciones del banco, ya que no poseen una garantia especifica.
A su vez, la calificacion del emisor Banco Financiera Comercial Hondureila reflejan su fortaleza
financiera intrinseca v la sensibilidad del banco al entormno econdmico. Ademas. las clasificaciones
la rentabilidad moderada, patrimonio bueno e indicadores de calidad de cartera adecuados,
alineados con el promedio de 1a industria.

La emizsion de bonos Ficohsa 2017 de Banco Financiera Comercial Hondurefia por USS150
millones de dolares tiene un plazo de colocacian de dos aflos v una vigencia méxima de 10 afios a
partir de la fecha de colocacion. ¢sta sustituira a la emision previa proxima a vencer, La moneda en
Ia cual ¢ emiticd, Lempiras o Ddlares, v las tasas de interds, fjos o variables, seran definidos al
momente de la colocacion de cada una de las series. Los fondos serian destinados a actividades
productivas ¥ vivienda que requieran mediane plazo, excepto los destinos de comercio v consuma,
de conformidad con la normativa gque a este respecto emitic el Banco Central de Honduras v la
Comisidn Nacional de Bancos v Seguros,

Banco Ficohsa tiene una franquicia local relevante v una posicion dominante en el segmento de
banca minorista, Es el mayor bance hondurefio por activos y cartera de préstamos, con cuotas de
mercado en torno al 20%. La cuota de mercado relevante del banco en ¢l segmenio corporativo



FitchRatings

mantiene alta concentracion sus mayores clientes ¢ incrementa su sensibilidad a cambios en su
capacidad de pago.

Sensibilidad de lns Calificaciones

Liaz calificaciones de las emisiones de deudi de Baneo Ficohsa estin alineadas a las del emisor,
Cambics en las calificaciones del banco resuliarian en ajustes similares en las calificaciones de los
honos.

Caracteristicas Generales del Programa de Emision

Las calificociones arriba detalladas han sido asignadas de acuerdo con las carscteristicas generales
de Ia emision presentadas en |a siguiente tabla:

I-'ruEram.n de Emision de Bonos

Instrumento: Bonos Generales
Mombire Comercial: Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2017
Montn: Hasta USS150,000,000.00 { Ciento Cincucnta millones de Didlares de

los Estados Unidos de Aménca) o su equivelente en moneda nacional
de Ia Repablica de Honduras.

Series b iy © iy B ¥ Rl DTl Tl & grtee) Al iyt i e B .
A T R D T N P L e,
“AA"Y, “ABT CACT, “ADY, "AE", "AF", "AG", “AH", “AI", "AJ",
“AKT, "ALT, “AMT, “ANT, “AQT, “APT, “AQT, “AR”, “AS”", AT,
ALY, “AVT, CAWR RAXY CAYT, YAZY, “BAY, “BB", “BC™, *BD™,
“BE", *BF”, “BG", "BH", “BI", “BJ”, "BK”, “"BL", BM", “BN",
“BO”, “BP”, *BQ", “BR", “BS™, “BT™, "BU", “BV™ y “BW™

Fecha de Emision: Hasta 60 dias hiabiles después de la inscnpeion de la emision en el
Registro Pablico del Mercado de Valores por parte de ln Comisidn
Macional de Bancos v Seguros

Plazo ¥ Monedsa: El plazo v la moneda en la cual se emitira cada serie, se estipularan al
momento de colocacidn v se publicarin al menos cinco (5) dias habiles
antes de la fecha de colocaciin de 1a misma; debiéndose notificar a la
CMBS dicz {10 dias antes de la referida fecha de colocacian

Moneda de Negociacion Diilares de los Estados Unidos de América o Lempiras, & definirse en
en la colocacion de cada serie.

Garantia de la Emision Patrimonial

Fuenie: Banco Financeera Comercinl Hemdonets, 5.4



FitchRatings

Las calificaciones asignadas por Filch s¢ basan en la informacion v documentacion proporcionada
por Uds, v otras fuentes, Fitch dependen de todas estas fuentes en cuante a la precisidn de la
informacién v documentos, Fitch no auditd ni verificd la autenticidad de dicha informacion,

La metodologia primaria aplicable a esta calificacion leva por titulo " Metodologia de Calificacion
Global de  Bancos". Todas las  metodologias  aplicables se  pueden  encontrar  en
www fitchratings.com

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirecta, para Uds. o
cualquier ofra persona, para comprar, vender o mantener una inversion, préstamo o titulo valor, ni
para llevar a cabo estrateging de inversion con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo
valor o de coalguier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la precision del precio de
mercado o conveniencia de ninguna inversion, préstamo o titulo valor para inversionistas en
particular {incluyendo sin limitaciones, cualquier tratamiento contable v/o regulatonio), o de la
naturaleza impositiva o exenta de los pagos hechos respecto de ninguna inversidn, préstamo o fitulo
valor. Fitch no es su asesor ni tampoco les estd provevendo a Uds, ni a terceros, ningin
asesoramicnto financiero, legal. de auditoria contable, de valuacion ni de servicio actuarial, Las
calificaciones no deberdn ser ulilizadas como un reemplazo de tales asesorfas o servicios,

La calificacidn otorgada por Fitch no constituye autorizacion alguna de Fitch para utilizar su
nombre como un experto con respecto 8 cualquier tramite de registro u otros cumplimientos bajo las
Leves de mercados de valores de Esfados Unidos, Reino Unido o de cualquier ofra legislacion
relevante.

Es importante que Llds. nos provean oportunamente de toda informacion que sea relevante para las
clasificaciones, a fin de que nuestras clasificaciones de nesgo continden siendo apropindas. Las
clasificaciones de riesgo otergadas podrdn ser anmentadas, disminuidas, retiradas o puestas en
observaciin como consecuencia de cambios en, adicion a. la exactitud o insuficiencia de la
informacion o por cualgquier otra razin que Fitch considere suficiente.

Nadn en esta carla Uene por intendcion o deberia ser interpretado como la creacidn de una relacion
fiduciaria entre Uds. ¥ Fitch o entre nozotros v cualquier wsuario de las calificaciones.

Las calificaciones asipnadas por Fitch pueden resultar ser informacion importante para los
inversionistas v Fitlch reconoce que Uds, son responsables de comunicar fos contenidos de esta carta
a los inversionistas

En esta carta, entiéndase “Fitch™ como Fitch Inc. v Fitch Ratings Ltd v coalquicr subsidiaria de
ellas, en adicion a cualquier sucesor en interes o coslquier persona.

Si necesita mayor asistencia, favor contactar a  marcelpgalicia@ichmatings.com  wo
rolapdo martingz _.-'E".t'”mm:['mi- O

Atentamente,
ZZ L7 /7
- i R A o
o=l }“i,‘i_ jﬁ{;;":f
Rolando Martines Marcela Galicia

Director Seaior Dvirectora
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Nombre Grupo Economico
ELCATEX (CANAHUATI IGA)

ENERGEA SOLAR CENTROAMERICANA

cov

FREDY NASSER

| CRESSIDA

FICOHSA

BECAMD

 KATTAN (INTERVAL)

MOLINA

HONDUCAFE

SANTOS

CELTEL

| ASTALDI

=a =gy

DIAZ LOBO [GRUPO ETERNA)

| SALOMON KAFATY

| SARAT KAFIE

COEX

LA REYNA

MENDEZ

FACUSSE-BENDECK

GABRIEL KAFATI

EMCO

CEMENTOS

ATALA ZABLAH

JAMAR

LUIS KEAFIE

SCHACHER KAFATI

TECHIMOTORES

| CAMILD KAEAT

ALUCOM

¥YUDE CANAHUATI

AMDANI BAI

| CONTINENTAL

| CODENA
ZOLI DE SULA

| CORPLASA

| SIMON KAFIE

'I MARCO TULIO GUTIERREZ

JOSE RAYNEL RUEDA

ROBERTO FACUSSE




CLARD

BARRET

CAFEXPO

IARUFE

EQUIPOS INDUSTRIALES/FAUZI RISCHMAGUI

TRANYCOP

SIMAN

EMECD

MARTINEZ ARGLUETA

LANOMARK

COMERCIALIZADORA NACIOMAL/STEFAN SAYBE

BOTTAZZ SUAREE

OVIEDO PRIETO

LARACH FOSTER
DELU

PYRSA

CHAIN

OTERQ MUROZ

GRUPO VIC MARZ

DILNSA

VILLEDA FERRARI

GILDAN ACTIWEAR

PAGSA

ELIAS FARA|

RMEILI

| SALMAN LAMA

NAPOLEON LARACH

MERAZ (AMERICAN)

FARAJ RESHMAWY

||||||||

BARCELD PALMA REAL

CASANOVA

BARAHOMA KLURWAHN

SUAZOD ALVARADO

| FAIZ SIKAFFY

ABUD ABUFELE

COMUNICACIONES GLOBALES

PANAYOTTI

FLORES

e

MIDENCE MARTINEZ




| BENDEK ANDOMIE

SALVADOR GARCIA

EMIN ABUFELE

HASBUN

DIREC. FUNCIONARIOS FAMILIARES EMPRESAS

CASAS DE HONDURAS

JUAN N KAWAS

FLORES PERIALBA

GlLANMNINI ESPINAL

DIVESA

PLASTICOS DE HONDURAS

JOSE MOURRA

PANTING ZELAYA

LAZARUS

FARINTER

LEVER DE HONDURAS

ROBERTO 5UAZO

ALMACENES EXTRA

COMHSA

GIRON VALLECILLO

MADURD

EYC

R-AAA

MACDEL

LEONEL BENDECK

BARILIM

BERNARDO HIRSCH

DECORA

BARAHOMNA TABORA

CANAHLUATI DUAJE

1. A TELCOM

PAMY MARINAKIS

VICA

MESTAYER

LIAAR MUDENAT

I WVILLAVICENCIO RAMIREZ

| MONTERROSO
| LEAR AUTOMOTIVE

EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA

WONG AREVALD

HAMNDWAL




ROCK

AGRITOOR

ARANGO

CARLOS ZELAYA,

COMPLEJO INDRUSTRIAL

ALVAREZ FACUSSE

LUBRYLAW

CAMELOT

SUMN SUPERMARKET

VICTOR GHATTAS

ELECTRICOS

ALICASA

SANTA LLICIA

STEPHAM

LOPEL MOREL

CALLEIAS

JOHN AREVALD

KARMNEL

JAAR

SIERRA ROCA,

BEPROAGRD BEMIAMIN TOLEDD

ALFREDO JALIL

ARIAS G.

ACO5A (ICTECH)

PROVAL

REME J. HANDAL

BAPROSA | HAWIT MAHOMAR |

PATRIA - AGLURCIA

ASP

RLUIFING CASTRO

AGROTROPICALES

DIFESA

SOVIPE

BABUN

ALVAREEZ GUERRERD

STEEL

FLEFIL LARACH

RAUL TORRES LAZO

SABA SALIBA

MATUTY

MELWIN SIMON




EX - DIRECT FUNC. FAMILIARES EMPRESAS

CEMCOL

DHBAN CANAHUATI

LA INDLA

RUSSELL

CUELLAR

KATTAM 5.

TOLEDO

DINSA

155A HANDAL

YOUNGER PINEL

RISCHMAGUI

ALCON

INMSA

TAHSA

S
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BANCO FINANCIERA
COMERCIAL
HONDURENA, S.A. Y
SUBSIDIARIA

Estados Financieros por los Anos
Terminados el 31 de diclembre de
2018, 2015 y 2014 e Informe de los
Auditores Independientes.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& la Junta Directiva v a los Accionistas de:
Banco Financiera Comercial Hondurefia, 5.4, y Subsidiaria v a |a
Comisién Naclonal de Bancos vy Seguros de Honduras (CNBS)

Ooinian

Hemos auditado los estados financieros de Banco Financiera Comerclal Hondurefa, 5.4, ¥
Subsidiaria ("El Banco®), los cuales comprenden los estados de situaclon financlera consolidados
al 31 de didembre de 2016, 2015 y 2014, y los estados consolidados de resultados, de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los anos terminados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados gue se Bcompafian presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera consolidada de Banco
Financlera Comercial Hondurefia, 5.4 v Subsidiaria al 31 de didembre de 2016, 2015 v 2014,
su desempefic financiero consolidado y sus flujos de efective consclidados por los afios
terminados 8l 31 de diciembre de 2016 y 2015, de conformidad con las normas contables
emitidas por la Comisidn Nacional de Bancos y Sequros de Honduras ("CNBS”) descritas en la
mata 2 a los estados financieros consolidados.

Fundamento de fa Opinian

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con |as Normas Intemacionales de
Auditoria (NIA) adoptadas por la Junta Técnica de Normas de Centabilidad y Auditoria de
Honduras segun se describe en el parrafo de otros asuntos de nuestro informe. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro infarme
en la seccidn de Responsabifidades del Auditor en Relacion con fa Auditorfa de los Estados
Financieras Consolidados. Somaos independientes del Banco de acuerdo con el Codigo de Etica
para profesionales de |a Contabilidad (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) del Consejo de
Mormas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras responsabilidades
de etica de conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido suficlente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos

Sin calificar nuestra opinidén de auditoria, el Banco prepara sus estados financieros consolidados
con base en las Narmas contables emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros en
Honduras descritas en la Nota 2 a los estados financieros consolidados, para su presentacion a
la CNBS, las cuales difieren, en clertos aspectos, de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera tal coma se describe #n la NMota 31. Por lo tanta, los estados financieros consolidados
gue se acompafian no tienen como proposito presentar la situacion financiera consolidada, el
desempefioc financiera consolidado y los flujos de efective consolidados del Banco de
conformidad con las Normas Intermnacionales de Informacién Financlera v practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repdblica de Honduras.



Sin calificar nuestra opinién de auditoria y conforme se detalla en la nota 22 a los estados
financieros consolidados, el Banco realiza trensacciones importantes con partes relacionadas.

Sin calificar nuestra opinién de auditoria v conforme se detalla en la nota 33 a los estados
financieros consolidados, el Banco reestructurd sus estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, emitidos con fecha 17 de marzo de 2016, debido a que se realizaron
ajustes y reclasificaciones, producte de que la Comisian Nacional de Bancos y Seguros realiza
cambios en sus politicas contables, con el proposito de acercar estas dltimas a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {MNIIF), por lo expresado anteriormente las cifras
presentadas en los estados financieros consolidados que se acompafan, difleren de las cifras
presentadas en los estados financieros consolidados auditados al 31 de diclembre de 2015 v
2014,

Otros Asuntos

Mediante resplucion 00B-03/2017, emitida por la Junta Téenica de Norma de Contabilidad y de
Auditoria (JUNTEC) el 14 de marzo de 2017, se acordd posponer hasta el 31 de diclembre de
2018 la adopcidn de la Norma Internacional de Auditoria 701 emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (LAASB, por sus siglas en Inglés), con respecto 2
la comunicacién de los asuntos claves de auditoria en el informe de auditoria emitido por un
auditor independiente para entidades listadas o que requleran por ley Informar de dichos
asuntos, segln se definen en la norma. Dicha norma entraba en vigencla para los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016, El resto de las Normas Intemacionales
de Auditeria emitidas por el TAASE se mantienen vigentes para las auditorias realizadas en la
Replblica de Honduras.

£l Banco ha preparado por separado unos estados financlieros consolidados para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, de conformidad con las Normas Intermacionales
de Informacion Finandera, sobre los que emitimos un Informe por separado, dirigido a la Junta
Directiva v a los Accionistas del Banco,

Responsabilidades de la Administracidn y los Responsables del Goblerno de El Banco en relacidn
can los Estadas Financieros Consolidados.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieras consolidados de conformidad con las Normas contables emitidas por la Comisidn
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras descritas en |a nota 2 de los estades financieros
consolidados y por aquel cantrel interno que la Administracion determine como necesarlo para
permitir la preparacidn de estados financleros consolidados libres de errores materiales, tanto
por fraude como por error.

En la preparacion de los estados financleros consolidados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad del Banco para continuar come negocio en marcha, revelando, sl le fuese
aplicable, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizanda dicho
principio contable, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar el Banco o de
cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi,

Los encargados de goblerno del Banco son responsables de la supervision del proceso de
generacion de informacidn financiera consolidada de Banco Finandera Comercial Hondurefia,
S.A. v Subsidiaria.



Responsabifidades del auditor en relacion con la auditorls de los Estados Financieros
Conselidados

Muestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financierns
consolldados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error,
y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinidn, La seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Mormas Internacionales de Auditoria adoptadas por la Junta Técnica de Normas de Contabilidad
v Auditoria de Honduras, segin se describe en el parrafo de otros asuntos de nuestro informe,
detectara siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
¥y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas con base
en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria adoptadas por la Junta Técnica de MNormas de Contabilidad y Auditoria de Honduras
seglin se describe en el parrafo de otros asuntos, aplicamos nuestro juicie profesional y
mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda fa auditoria. También:

» Identificamos v valorames los rlegos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditaria
para responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado gue en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusitn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente errdneas o una elusién del contral interno.

»  Obtuvimos un entendimients del controd interno relevante para la auditeria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las drecunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Banco

» Ewvaluamos lo adecuade de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la Administracion.

#« Concluimos sobre 1o apropiado de la utilizacion de la base contable de negocio en mancha
por parte del Banco y, basandonos en |2 evidencla de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o fo una incertidumbre material relacionada con eventas o condidones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar comao negacic €n
marcha. Si conclulmos que existe una incertidumbre material, nos es requerido llamar la
atencidn en nuestro Informe de auditoria a las revelaciones correspondientes en los estados
financeras consolidados o, si dichas revelaclones no son adecuadas, gue modifiqguemos
nuestra opinlén de auditoria. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, eventos o condiciones
futures podrian causar que el Banco cese de operar como negocio en marcha,

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, induyendo las revelaciones, y sl los estados financieros consolidados
representan las transacciones y eventos subyacentes de forma que logren su presentacidn
razonable.



Deloitte.

Nos comunicamos con los encargados de goblerno del Banco en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria v los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos
en el transcursa de la auditoria,

También proporcionamas a los encargados de gobierno del Banco una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencla ¥ nos
hemos comunicado con ellos acerca de todas las relaciones v demas asuntos de los que se puede
esperar razonablemente, que puedan afectar nuestra independencia y, de ser el case, las
carrespondlentes salvaguardas.,

,BG_LDJC]CL L. " Toocko

Honduras, C. A.
28 de marzo de 2017



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2016 y 2014

(Expresados en Lempiras)
2015 2014
Reoestructurado Reestructirado
Motas 2018 {Mota 33) (Mota 33)
ACTIVO:
Efactivo v equivalentes de efectivo 24 L 148982416346 L 9218872544 L 11416541244
Actiwos finencierns a valor
razanable con  cambios en otros
resultados integrales 2c.5 S76T,A70,556 7,604,702 054 &,825,115,479
Activas financieros @ oasho
amartizado 2C, 6 50,738,317 SH2,315,89% 1,104, 164 4944
Prestamaod @ intereses por cobrar
ineka) 2b,2¢, 7 5@,115,682,953 47,381,552, 713 42,608,643,173
Inwersiones en otras entidedes 2o, 8 138,474 459 125,866,413 a0,157,208
Cueritas pof oobear 2c.0 611,788,821 370,360, 555 584,372,183
Propiedades de inversian 24 43,228,960 43,228, 560 43,528,960
Propiedades v equipo [neto) 2e, 10 1,751,306,062 1,641,399, 950 1,078,147 364
Activas Intangibles (mato} 211 957,579,998 1.013.950.512 1,099,338,750
Bignes recibidos en dacidn de pago
(neta) 2g, 12 215837919 258 20851 279,817,745
Gastos anticipados 13 116,338,128 206,507,135 252,087 310
Otras activos (neto) 2h, 14 1A18177.062 __1.790.043. 367 1656464899
Tatal Activa b 76479433588 2 L70251440058 L__GL010.744.2073
Activos contingentes 21 184705352344 L IGATRSZ23.264 L 10300.290.168
PASIVD
Depdsitos 2i, 15 L 47.370,108478 L 42803119746 L 4346726042504
Pasivas dervedos 2k 15,722,537 32,224 237 50,544,126
Obligacionas fmancieras 2§, 16 17,323,504, 242 16,263,310,33% 13,628,596,875
Deuda subardinada a tErming 2, 17 1 B&2 569 810 1,429,845 655 1,355,281 200
Impuesto sobre |a renta por pagar 2n, 29 155, 564 523 204,400,034 70,975,098
Baneficios & empleadasg Zp.30. 14 X% 574 66% 174,587,755 131,452, 756
Pazivas por Impuestos difendes gt ] 140,102,358 176,953,313 154,283,152
Otros pasivos LB 15103155865 __ 1977340530 1274417074
Total pasivo L EB59].55303] L 63061781619 L E0348.314.575
PATRIMONIO
Capital Social - acciones comunes 14 4 453 515 900 4,453,616,900 2,904,678, F00
Primas de smisitn 24 1,571,270 480 1,571,270480 1,571,270,480
Utliidades acemuladas 1,194 025 601 J05,497 GB2 1,881,127 0072
Fatrimonic restringido o distribuible 20 _ MBSFIST 455373 377 _ 305453 445
To'tal patrimania —  7A4BFBR6 000 7189 658430 — 6.562,520.698
TOTAL PASIVG Y PATRIMONIO L 7e479439.086 L F0201 440,008 2 L 6F.010.744.373
Pasives cantingantes P! —lBATD O35 244 1647853264 102652093, 160
Cis=ntas de arden 237710444541 LIZ0OTROO53.706 L 164290 831 533

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados,



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresados en Lempiras)

INGRESDS y GASTOS FINANCIEROS:
Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Ingresos financieros netos
Reserva para créditos e intereses de dudoso
Cobro

Ingresos financieros netos luego de reservas
para créditos dudosos

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingresa neto por comisiones

Utilidad realizada en venta de activos finanderos
a valor razonable
Litilidad en venta de bienes recibidos en dacidn

de pago
Obros ingresos

Tatal otros Ingresos
Total de ingresos netos

GASTOS DE OPERACION
Gastas de personal
Cros gastos administrativos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE
LA BREMNTA

IMPUESTO SCBRE LA RENTA
UTILIDAD NETA

MNotas

2m,23
2m,24

2b, 7

2m, 25
7m

2m, 26

27
28

2n, 29

2015
Reestructuradae
2016 {(Mota 33}

L  B,259,856,474 L 7,203,740,154
_ {3.015.463,062) _ (2.809.316.418)

5,244, 393 412 4,394,423,736
_(2,145961.192) _ (1,684,271 68H)
3.098.432,220 _ 2.710,202.048
1,071,660,279 923,416,590

Y {57.194,133)

1,048, 488,596 866,222,457
158,651,529 190,985,404
39,138,747 20,496,852
689,361,433 ____ 529.566.670
887,191,709 750,052 856

—2,034,112,625 4376477391

(1,086,447,408) {984,364,210)
— (2,288, 399,173) {1,894,161,373)
(2,374 746 581) {3 B78. 525 583

1,659,366,044 1,447 951,808
_(510.,173.961) 446 849 720)
L__1.1498,192.083 L _1.001.102.088

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidadas,



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
[Expresados en Lempiras)

2015
Resstructursdo
Notas 2016 (Mota 33)

Utilidad neta L1,149,192,083 L 1,001,102,088
Partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del ejercicio:
(Pérdida) wutilidad por cambios en el valor
razonable de activos financieros (109,580,703} 181,746,842
Utilidad neta en cobertura de flujos de efectivo 20,422,726 15,092,709
Impuesto sobre la renta relacionado con
partidas oque pueden ser reclasificadas
postericrmente al resultado del ejercicio 434580859 (G51.03i9.631)

(45,732,918}  149.819.930
TOTAL UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO L1,103.459.165 L 1,150,922.018

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financierps consolidados.,
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BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

[Expresados en Lempiras)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses cobrados
Honorarnos, comisiones ¥ ofros ingrésos
Intereses pagados

Efectivo pagado a proveedorss, empleados

¥ otros
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo nebo provisto por las
actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en aseciadas

Aumento &n actividades de fusidn v adguisicidn

Clel

Aumento neto en activos finandieros a valar

razonable y costa amortizado

Diesembalsa de préstamas v descusntos por

Cobrar
Adguisicion de actives fijos
Aumento en deudores varos y otros
Efectivo neto u=ado en las
actividades de Inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cepdsitas a la vista, cuentas de ahorro,
certificados de deposito v otros depositas
Préstamos por pagar

Fago de dividendas

Efectivo neto provisto por las actividades

de Financiamianio

AUMENTO (DISMINUCION) NETD EN EL EFECTIVOD

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL afio

2016

8,175,579,720

1,342,616,149
{3,017,734,713)
(2,279,790,186)

—{=B3,859,928)

3,634,511,042

2,073,670,110

(4,783,200,104)
{276,437,817)
—{383.,605,048)

(3,269,573,859)

4,647,619,168
1,460, 364,330
{715.973.551)

5,392,009,948
5,757,247,131
9,225 169,215

| 14,982,416,346

2015
Reestructurade
(Mota 23)

L §,593,729,734
1,566,943,761
(2,732,402,221)

(2,165,823,450)
— {313.424 784)

2,948,5933,040

(58,088,564)
H517,405 674
573,909,000

(5,721,903,178)
(649,531,334)

{1,571,805.571)

(6,310,103,973)

(593,237,752)
2,362,737,185
—[602,100.529)

1,167,398,904
(2,193,772,029)
11,418 941,294

L__9.235.160.215

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
[Expresadas en Lempiras)

1.

INFORMACION GENERAL

El Banca Financiera Comerclal Hondurefa, 5.A. (el Banco), fue arganizado bajo las leyes
de |a Republica de Honduras en junio de 1994, como una sodiedad andnima de capital fijo,
con duracion indefinida. Tiene su domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, Honduras,
pudiendo establecer sucursales y agencias en cualquier parte del territorio nacional y en
el extranjern, previa autorizacién del Banco Central de Honduras (BCH). 5Su actividad
principal es la captacidn de recursoas financieros propios de la banca comerclal v cualguier
otra operacion, funcidn o serviclo que tenga relacicn directa e inmediata con el ejercicio
profesional de la banca y del crédito.

Las actividades de los bancos comerciales en Honduras se rigen por la Ley de Instifuciones
del Sistema Financiers y presentan sus estados financieros de acuerdo con |as
regulaciones derivadas de dicha Ley.

La subsidiaria Group Ficohsa Express esta formada por cinco entidades ubicadas en
diferentes lugares de los Estades Unidos de Morteamérica y fueron constituidas en
diferentes fechas, La finalidad de las mismas es el manejo de las remesas desde los
Estados Unidos de Morteamérica hacia Honduras por medio v a través del Banco, sus
ingresas principales lo constituyen los cobros que sobre |as remesa gensran.

A la fecha de estos estados financieros se realizd la fusion de las operaciones de |os
negacios adquirides {Banco Citibank de Honduras, S. A, y Cititarjetas de Honduras, 5. A}
en las libros del Banco, con fecha 30 de abril de 2015.

BASES DE PRESENTACION ¥ PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases para la Preparacién de los Estados Financieros Consolidados - En
requerimiento de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (la Comisian},
los estados financieros consolidadas del Banco, han sido preparades utilizando las normas
contables emitidas por dicha entidad v en lo coincidente con base a las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Las diferendas entre [as normas de la
Comisién v NIIF deben divulgarse en una nota a los estados financieros véase (Nota 31).
Los estadas financieras han sido preparados aplicando todas las NIIF gue e son aplicables,
excepto por las siguientes: NIIF 5 (Actives no Corrientes Mantenidos para la Venta), NIIF
7 (Instrumentos Financleros, Informacian a Revelar), NIC 19 (Beneficios & los Empleados)
v NIC 39 {Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicion).

Bases de la Medicion - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre
Iz base del costo histdrice, excepto para los elementos materiales siguientes en el Estado
Consolidado de Situacion Financiera:

#* Los instrumentos financleros derivados se miden al valer razonable

* Los instrumentos financieros a valor razonable con camblo en otro resultado integral
son medidos al valar razonable,
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* Los Instrumentos financieros cuvo objetive es mantenerlas para cobrar flujos de efective
contractuales se miden al coste amortizado utilizande el métoda de la tasa de interés
efectiva.

Moneda de Presentacién y Moneda Funcional - La moneda funclional y de presentacion
de los estados financieros consolidados es el Lempira, moneda oficial de la Republica de
Honduras.

En Honduras todas las operaciones de campra v venta de divisas deben ser realizadas a
través del sistema bancario y agentes autorizados bajo el Sistema de Adjudicacion Pablica
de Divisas existiendo para este proposito una tasa de cambio que al 28 de Marzo de 2017
y a 31 de didembre de 2016 era de US$1, L.23.51%2 por USS$1, L 23.6838
respectivamente ¥ al 31 de diciembre de 2015 era por US$1 y 22,3557,

Uso de Estimaciones y Juicios - La preparacion de los estados financieres consolidados
de conformidad con 1as normas mencionadas anterlormente requlere que la administracion
del Banca realice juicios, estimaciones y suposidones gue afectan la aplicacion de politicas
contables v los montos reportados de activos, pasivos, ingresas y gastos.

Las estimaciones vy suposiciones subyacentes se revisan de forma continua y son
reconocidas en el periodo de revisidn y en todos |los periodos afectados, los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones significativas relacionadas con estos estados financieros consalidados san:
la estimacion por deterioro acumulado de préstamos y descuentos, valuadion y estimacion
de la efectividad de los instrumentos derivados mantenidos para cobertura de riesgo,
determinacidn de valor razonable de instrumentos financierns, vida util de las propiedades
v equipo e intangibles.

# Estimacién por Deterforo Acumulado de Préstamos y Descuentos - El Banco
evallia la cartera de créditos sobre una base mensual, Para determinar si una pérdida por
deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancias y pérdidas, el Banco
aplica los criterios definidos en las Normas de Evaluacidn y Clasificacion, de la Comisldn,
establecida en la Resolucion Mo, 473/29-04-2015,

Valor Razonable de Instrumentes Financieros - En la determinacién del valor
razonable, el Banco utiliza varios enfoques de valoracion y establece una jerarquia para
los factores usados en la medicién del valor razonable gue maximiza e uso de factores
observables relevantes y minimiza el uso de factores no observables, requiriendo que los
factores méas observables sean usados cuando estén disponibles. Los factores observables
son los gue usarian los participantes del mercade en la fijaclon de preclos del activo o
pasivo financlere basados en datos del mercado obtenidos de fuentes Iindependientes al
Banco. Los factores no observables son los gue reflejan los supuestos del Banco acerca de
los supuestas que usarian ofros participantes del mereado en la fijacién de precios del
activo o pasivo financlero desarrollado con base en la mejor Informacién disponible en las
circunstancias.

El Banco utiliza modelos y herramientas de valoracidn amplliamente reconocidos para |a
determinacién del valer razonable de los contratos de intercamblo de tasa de interés para
los que utilizan Informacion cbservable del mercade y regulere poco juido de la
administracion para su estimacion,
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En algunos casos el Bance aplica tecnicas de valoraclédn gue incluyen entradas que no estan
basadas en datos observables en el mercado para estimar el valor razonable de
determinados tipos de instrumentos financleros. La administracion del Banco considera
que las técnicas y las hipdtesis de valoracién elegides son adecuados para determinar el
valor razonable de los instrumentos financleros.

* Vida Utll de Propiedades y Equipo- El Banco revisa la vida Gtil estimada de las
propiedades vy eguipo e intangibles al final de cada periodo de reporte.

Periodo Contable - El periodo contable del Banco es del 1® de enero al 31 de diciembre.

Principales Politicas Contables - Un resumen de las principales politicas adoptadas por
el Banco, en la preparacion de los estados financieros se presenta a continuacion:

a. Princlpios de Consolidacion - Las subsidiarias o entidades dependientes son
entidades controladas par BFH. El control se logra cuando el Banco:

= Tiene poder sobre una participada, )

» FEsta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes de
su relacion con la participada, y

» Tiene la habilidad de usar su poder sobre fa participada vy ejercer influencia sobre
gl monto de los rendimientos del inversionista.

El Banco reavalia si controla o no una participada, si los hechos y drounstancias
indican que hay cambios a uno o mas de los tres elementos de control antes
mencionados.

Cuando el Banco no tlene |la mayoria de los derechos de vote de una participada,
tiene poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes para
darle |a habilidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de
marera unilateral, El Banco considera todos los hechos v circunstanclas relevantes
al evaluar sl los derechos de voto del Banco en una participada son o no suficientes
para darle el poder, incluyendo;

» El tamafic del porcentaje de derechos de voto del Banco relativo al tamana ¥
dispersion de los porcentajes de otros poseedores de voto,

» Derechos de voto potenciales mantenidos por el Banco, otros accionistas u otras
partes,

» Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

s Cualesguiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen gue el Banco tiene,
o no tlene, |a habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento
que se necesite tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de
acclonistas previas.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene control
sobre la subsidiaria y termina cuando el Banco pierde control de la subsidiaria,
Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida
durante el afo se incluyen en el estado consclidado de ganandas y pérdidas y
otro resultade integral desde la fecha que el Banco obtiene el control hasta la
fecha en que el Bance deja de contrelar |8 subsidiaria,

12



Las ganancias o pérdidas de cada componente de otro ingreso Integral se
atribuyen a los propietarios del Banco ¥ a las participaciones no controladoras.

El resultado Integral total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios de ia
Compafia v a las participaciones no controladoras aun si los resultados en las
participaciones no controladoras tienen un saldo negativo.

En caso de ser necesario, se efectilan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aguellas utilizadas por otros
miembros del Banco.

Todas las transacciones, saldos, ingresos v gastos intercompanias son eliminados
en la consolidacian.

Cambios en Participaciones de Subsidiarias Propiedad del Banco

Los cambios en las participaciones de subsidiarias propiedad del Banco que no den
lugar a la pérdida de contral se contabilizan comeo transacciones de patrimonio. El
importe en libros de las participaciones del Banco y de las participaciones no
controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su participacion relativa en
la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el cual se ajustaron las
participaciones no controladoras v el valor razonable de la contraprestacion pagada
o recibida se reconoce directamente en el patrimonio ¥y #s atribuida a los
propietarios de la controladora.

Cuando el Banco pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados vy se calcula como la diferencia entre (i) ef agregado del
valor razonable de la contraprestacion recibida y el wvalor razonable de la
participacion retenida y (Ii} el importe en libros previc de los activos (incluyendo
la plusvalia), v los pasivos de la subsidiara y cualesqulera participaciones no
controladoras. Los importes previamente reconocides en otro resultado integral en
relacidn con esa subsidiaria son registrados como si el Banco hubiese vendido
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado a ganancias o pérdidas
o transferido a otra categoria de patrimonia como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de la inversién retenida en la antigua subsidiaria,
en la fecha en gue se perdio el control, deberd considerarse como el valor
razonable a efectos del reconocimiento inicial de un active financiere de acuerdo
con la NIC 39 g, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto.

Al 31 de didembre, la subsidiaria incluida en los estados financieros consolidados
del Banco se detalla como sigue:

Mombre de la sociedad | Domicilio legal | Participacion
2016 | 2015
Group Ficohsa Express LSA 100% 100%
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Combinacion de Negocios

Una combinacién de negoclos debe contabilizarse mediante la aplicacién del métada
de adguisicién. La contraprestacidn para cada adguisicién se mide al valor
razonable, e cual s& calcula como la suma del valor razonable a la fecha de
adquisician de los activos cedidos, pasivos incurridos o asumidos y los Instrumentos
de patrimonio emitidos por el Banco a cambio del control de fa adquirida. Los costos
relacionados con la adgulsicion se reconocen en ganancias o perdidas al ser
incurridas,

Los activas Identificables adguiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor
razonable a la fecha de adquisicion, excepto que:

» Los activos o pasivos por Impuesta diferido y los pasivos o actives relacionados
con los acuerdos de beneficios a los empleados sean reconocidos ¥y medidos de
conformidad con la NIC 12 Impuesto a las ganancias y MIC 19, respectivamente,

» Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago
con base en acclones de la adquirida o acuerdos de pago con base en acciones
del Banco realizados como remplazo de |los acuerdos con pago basado en
acclones de la adquirida se midan de conformidad con la NIIF 2 a la fecha de
adaguisicién; y

= Los actives {o Banco de activos para su disposicién) que son clasificados como
mantenidos para la venta de conformidad con la NIIF 5 activos no cormientes
mantenidos para la wventa y operaclones discontinuadas se midan de
canformidad con dicha norma,

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de |a contraprestacién transferida,
el monto de cualguier participacion no controdadora en la adquirida, v el valor
razonable de la participacidn en el patrimonio previamente mantenida por el
adquiriente en la adquirida (s hubiese) sobre Ios importes natos a la fecha de
adquisicion de |os actives |dentificables adquiridos y los pasivos asumides. 5, luego
de la reevaluacidn, las montos netos a la fecha de adquisicidon de |os activos
identificables adquiridos vy los pasivos asumidos exceden |la suma de la
contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no controladora
en la adquirida y el valor razonable de la participacion previamente mantenida por
el adquiriente en la adquirida {=l hubiese), el excaso se recenoce de inmediato en
ganancias o perdidas como ganancia por compra por valor inferior al precio de
mercado.

Cuando la contraprestacién transferida por el Banco en una combinacion de
negacios incluye activos o pasives que resultan de un acuerdo de contraprestacion
contingente, la contraprestacién contingente se mide al valor razonable a la fecha
de adquisicidn v es inclulda como parte de la contraprestacidn transferida en una
combinacién de negeclos, Los cambios en el valor razonable de |a contraprestadion
contingente que califican como ajustes al periodo de medicion son ajustados de
manera retrospectiva, con los ajustes correspondientes contra la plusvalia. Los
ajustes dal periodo de medicién son ajustes que surgen de la Informacién adicional
obtenida durante el ‘periodo de medician’ (el cual no puede exceder de un afio a
partir de la fecha de adquisicién) sobre hechos y crcunstandias que existian a la
fecha de adquisicion.
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El registro subsecuente de cambios en el valor razonable de la contraprestacién
contingente que no califican como ajustes del periode de medicion depende de
como se clasifigue |a contraprestacton contingente. La contraprestacion contingante
gue es clasificada come patrimonio no es remedida a las fechas de reporte
subsecuentes y su cancelacidn subsecuente se registra dentro del patrimonio. La
contraprestacion contingente que es clasificada como un activa o pasive se remide
a su fecha de reporte de conformidad con la NIC 39, o NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activas Contingentes cuando sea apropiado, siendo la ganancda o
perdida correspondiente reconocida en ganancias o perdidas.

En los casos de combinaciones de negocios realizadas en etapas, la particlpacion
del Banco en la adquirida es remedida a su valor razonable a la fecha de adguisidén
(es decir, la fecha en gue el Banco obtuvo el control) y la ganancia o pérdida
resultante, si hubiese, se reconoce #n ganancias o pérdidas. Los montos resultantes
de Iz participacidn en la adquirida anteriores a la fecha de adquisicidn que habian
sido previamente reconacidos en otro resultado integral se reclasifican &n ganancias
o pérdidas, siempre y cuande dicho tratamiento fuera apropiade, en caso de gue
se vendiera dicha participacion.

Si la contabilizacidn iniclal de una combinadon de negocios no esta finalizada al
final del periodo financiero en que la combinadon ocurre, e Banco reporta los
importes provisionales de las partidas para los que la contabilizacion esta
incompleta, Durante el periodo de medicion, |a adquirente reconoce ajustes a los
importes provisionales (ver arriba)l o reconoce actives o pasivos adicionales
necesarios para reflejar la Informacion nueva obtenida sobre hechos vy
circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y, que, de conocerse, habrian
afectado |a medicidn de los importes reconacidos én esa fecha,

Deterioro de la Plusvalia

El Banco comprueba anualmente el deterioro del valor de |os activos intangibles
con una vida tll Indefinida, mediante la comparacion de su importe en libros con
su Importe recuperable, con independencia de la existencia de cualguier indido de
deterioro del valar,

Reconoce una perdida por deterioro del valor de una unidad generadora de. efective
{el grupo mas pequefic de unidades generadoras de efective al que se ha distribulde
la plusvalia o los activos comunes de la entidad) si, y sélo si, su importe recuperable
fuera menor que el importe en libros de |a unidad (o grupo de unidades).

La pérdida por deterioro del valor se distribuye, para reducir el importe en libros de
los actives que componen la unidad (o grupo de unidades), en el siguiente orden: En
primer lugar, se reduce el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a la
unidad generadora de efectivo {o grupo de unidades); y

A continuacién, a los demds activos de la unidad {o grupo de unidades),
prorrateando en funcign del importe en libros de cada uno de los actives de la
unidad {o grupo de unidades)

Estas reducciones del importe en libros son tratadas como pérdidas por deterioro
del valor de los activos individuales, v se reconocen inmediatamente an al resultado
del perioda.

15



b. Estimacién por Deteriore Acumulado de Préstamos y Descuentos - £E| Banco ha
adoptado las politicas dictadas por la Comisldn, en cuanto a la constitucion de
reservas aue establecen las siguientes categorias de clasificacion:

Categoria I (Créditos buenos)

Categoria 11 (Especialmente mencionados)
Categoria 111 (Crédito bajo norma)

Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Creditos de peérdida)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, mediante resoluclon Mo. 473/29-04-2015
emitida por la Comisian para la constitucldn de reservas, establecen porcentajes de
acuerdo a las categorias de clasificacidn asl;

Tipo de Dewvdor - | CATEEORLA
: il | 111
Grandes deudores  cormercigles A 0% = A0 -
geranties  hipotacarias  sobre [F 0.50% 0.75%  4.00%  15% - 25% B0 1005

bienes inmuehies**
Grandes dewdares Comerclales
garantlas depdsitos plgnormdos en

la misma  mstitucidn,  gerantias 2 40% - 0% -
kol A s O T LR 0. Q0% 0.00%, 0.00% 157 - 2559 B0, 1005
emitilas par instituciones

financieras de primer orden,*

Grandes deudores cComeTCIales  hu  psp%  075% 4.00%  25.00%  60.00%  100.00%
ptras garantias

Pequafins deudores comercakas . oL _ A 404 - G0% -
hipotecarios** M /A 0.50%  0.75% 4.00% 15% - 25% o HE
Peguefios deudores comerclales

garantias depostos plonorados en i

la rmisma  institucidn, garantias - g B g 40% - f =
PECIOOEEE. B oRrE - -OSraEaE HiA 0.00% 0.00%: 0.00%  15% - 259G E0% 100%
emitidas par ER&Tituciones

financieras da primer orden,*™

Pequefos  deudores  comercisles

iy sy MiA 0, 50% 1, 00%: 4.00% 25.00%: B0.D0% 1063, 005
Microcrdditn ofres garantias 1,00%, My MA 5.004% 25.00% G0.00% 1000 00
Microcréditng garantias depbsibos

plgnorsdos an ia miisma i
institucidn, gerantias reciprocas o T ; 405 - a0% -
contra  garantias  emitidas par 0.00% bl A 0.00%  15% - 25% G60% 100 %
institucones fimanciaras &8 oFmer

arden,

Creditos BOropECUarieg A% - G0% -
hinotecarion, *% 0,00 M M/A  0.00%  15.00% 0% 100%
Crédites agropecuanos garantias

depasitos pgnoredad en [a miagma

institucidn, garantias reciprocas o O 4018 - G0% -
rontra  garantias  emitides  par 0. WA /A a5 15.00% B0% 100%
instibucianes financieras de primear

orden, =

Créditos pofopecuanios: olres . o ane N N/A  D.00%  25.00%  60.00%  100.00%
garpntlas

Creditos de cansurmo 1 12’;_-%;‘ M M 5.00%: 25.00% G000 100.00%;
Créditos de vivienda MA 0.00% 0.75%  3.00% 20.009% S 00%: F0.00

* 1,25% Aplicable a creditos otorgades mediante tarjeta de crédito y 1% resto de
créditos de consuma.
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L=

= para las categorias III, IV y V los porcentajes de reserva se aplican sobre la
diferencla entre e monto adeudado v el valor de avalio de las garantias neto de
descuento, la cual no puede ser inferior asi: 15% para la categoria [11, 40% para
la categoria IV y 60% para la categoria V.

El saldo de la reserva es una cantidad que la administracién del Banco considera
suficiente para absorber las posibles perdidas en la recuperacion de los préstamos
a cabrar, los criterios de clasificacién de los grandes deudores comerciales estan en
funclén de la capacidad de pago del deuder, comportamiento histérico de pago,
entorno econdmico v |a suficienda y calidad de las garantias consideradas a su valor
del avallio menos el porcentaje de descuentos estableddo; los pequenos deudores
comerciales con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles y/o sobre depositos en
el propio banco se clasifican con base a la mora y tomando en cuenta |a suficiencia
de las garantias otorgadas por los deudores.

Los pequefios deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos de consuma
y los créditos de vivienda se clasifican con base al criterio Gnico de morosidad en el

pago de las cuotas de amortizacion de la deuda.

La Resoluclon Mo, 2559/27-12-2013 madifica la determinacidn de categoria Unica
por deudor, estableciendo que en caso que la categoria de mayor riesgo por tipo de
crédito represente al menos el guince por dento (15%) de las obligaciones del
deudor en la misma institucidn, tal categoria se aplicara al resto de las obligadones,
dando come resultado la clasificacion Gnica del deudor en la misma institucion; sin
embargo, este procedimianto entro en vigencia a partir del 30 de junio de 2014,

El Banco puede aumentar los porcentajes de reserva requeridos, si considera gue el
rlesgo de pérdida asumido es mayor al determinado en las normas emitidas por la

Comisian.

Instrumentos Financieros

Reconocimiento y Medicién

El Banco reconoce Inlciaimente los activos y pasivos financieros en la fecha en que
se originan. Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha
de la operacién en la cual el Banco s& compromete a comprar o vender el activo.
Todos los demds activos v pasivos, {incluyendo los activas a valor razonable con
cambio en otro resultado integral), finanderos se registran Inictalmente en la fecha
de la transaccién, que es la fecha en la que el Banco se convierte en parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. Un activo o pasivo financiero es medido
inicialmente al wvalor razonable mas o menos, en el caso de una partida no
contabilizada al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a su adquisidon o emisian,

Las ganancias o pérdidas derivadas de una inversion én acciones, se reconocen en
otro resultada Integral, en aguellos casos donde el Banco ha tomado la elecdan
irrevocable de hacero asl.

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero gue se mida al costo amaortizado y
que no forme parte de una relacidn de cobertura se reconocen en resultados cuando
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el active financlern se dé de baja en cuentas, haya sufndo un deterlore de valor o
se reclasifique, asi come mediante el procesa de amartizacién.

Las Inversiones en otras entidades que corresponden a participaciones en el capital
de otras entidades cuyo walor razonmable no pueda determinarse de forma
suficlentemente objetiva se mantienen a su costo de adquisicion; corregido, en su
caso por |las pérdidas por deterioro que puedan experimentar.

Actives financieros

Los actives financieres del Banco consisten en: efectivo v eguivalentes al efectivo,
préstamos por cobrar, cuentas por cobrar, activos financleros a costo amortizada y
activas financierns a valor razonable con cambio en otro resultada integral para
aguellos de los que se espera disponer en cualguler momento, mismos gue serdn
valorados a las tasas de mercada de acuerdo a los critedos y niveles de jerarguia
ectablecidos para su valuacidn, actives financleros a costo amortizado para aguellos
Instrumentos de los que se espera recolectar los flujos de fondos contractuales,
cartera de créditos por préstamos concedldos y reconocida por el importe
establecidos en contratos de apertura. El valor en libros de la cartera de créditos se
reduce mediante el use de una provisién de cobro dudoso, Cuando un prestamo se
considera incobrable, se cancela contra la provision de cobro dudeso. Los cambios
en la provision se cargan a resultados del afio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes al efectivo induye
efective disponible en caja, decumentos equivalentes que incluyen chegues y
valores a cobro v pendientes de compensacdn altamente liguidos con vencimientos
ariginales menares a 90 dias, saldos disponibles mantenidos con bancos centrales y
con otras instituciones financieras nacionales y extranjeras, sujetos a un Nesgo poco
significativo de cambios en su valor razonable. El efectivo y equivalentes al efectivo
se reconoce en el estado consolldado de situacion financiera al costo amortizado.

Activos Financieros a Costo Amortizado- Los activos financieros e miden al
costo amortizado si se cumplen las dos condiciones sigulentes:

= El activa s& mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

# Las condiclones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos del princpal e
intereses sobre el iImporte del prindpal pendiente.

Si un actlvo financlers no cumple estas dos condiclones, es medido a valor
razanable.

Préstamos, Descuentos y Negociaciones e Intereses - Comprende |as cuentas
que representan los derechos provenientes de operaciones sujetas a riesgo
crediticlo, bajo las distintas modalidades, derivades de recursos propios. Los
créditos se clasificaran en fundion de la situacidn de pago en: vigentes, atrasados,
vencidos, refinanciados y en ejecucion judicial de conformidad con la normativa
aplicable emitida por la Comisian.

Los préstamos, descuentos y negociaciones se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, neto de los intereses descontados no ganados. Los intereses
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sobre los préstamos se calculan con base en el valor principal pandiente de cobro y
las tasas de intereses pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método de
acumuladan, Los intereses descontados no ganados se reconocen como ingresos
durante la vida del préstamo, basandose en el método de linea recta.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son activas financieros que se
mantienen dentro del medelo de negoclo del Banco, con |a finalidad de recolectar
los flujos de efectivo contractuales, por lo cual se registran y miden al costo
amortizado utilizande el método de tasa de interés efectiva.

Los arrendamientos financleros consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de equipo y equipo rodante, los cuales son reportados como parte
de las cuentas por cobrar por el valor presente del arrendamiento. La diferencia
entre el monto brute por cobrar y el valor presente del monta poar cobrar se registra
como ingreso par intereses no devengados, la cual se amortiza a Ingresos de
operaciones utilizande un método que refleja una tasa periddica de retorno.

Deterioro de Activas Financieras Medidos al Costo Amortizado

El Banco evalla a la fecha de los estados financieros si existe evidencia aobjetiva de
gue un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deterioradas. Un activo
financiera o un grupo de activos financieros es considerado deteriorada si, v solo sl,
existe evidencia ohjetiva de deterloro comao resultado de uno o més eventos gue
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financlero y que el evento
de pérdida detectado tiene un Impacto en los flujos de efectivo estimados para el
activo financiero o del grupo de activos financieros gue pueda ser confiablemente
estimado.

Baja de Actives Financieros

El Banco da de baja en su balance a un activo financiero cuando expiran los derechas
contractuales sobre los flujos de efactivo del active financero o cuando durante una
transaccion se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios de
propledad del activo finandiero. 5i el Banca no transfiere ni retiene sustandalmente
todos los riesgos v beneficios de la propiedad y continda con el control del activo
transferido, el Banco reconoce su interés retenido en el activo vy un pasivo
relacionado por los montos que pudiera tener que pagar.

Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios de |a propiedad
de un activo financiero transferido, el Banco continda reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasive garantizado por el importe recibido.

El Banco participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidas
en su estado consolidado de situacion financiera, pero retiene todos o casi todos los
riesgos y beneficios de los activos transferidos o una porcion de ellos. Si todos o
sustancialmente todas los riesgos v beneficios son retenidos, los activos transferidos
na son eliminados.

Cuando se descarta de |las cuentas un activo financiero, la diferencia entre ef valor
en libros del active v la contraprestacion recibida se reconoce en resultados.
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Valerizacion del Costo Amertizado

El costo amortizado de un active o de un pasivo financiero es |la medida inicial de
dicho activo o pasiva menos los reembolsos del principal, mas o menos |a
amortizacion acumulada calculada con el método de |a tasa de interas efectivo de
cualguier diferencia entre el Importe Inicial y el valor de reembelso en el vencimiento
y menos cualquier disminucion por deterioro.

En el caso de los actives financieros, el costo amortizado incluye las correcciones a
sy valor por el deterioro que hayan experimentado.

Medicion del Valor Razonable para Instrumentos Financieros Medidos a
Valor Razonable con Camblos en Otros Resultados Integrales

El valor razonable corresponde al monto por el cual puede ser intercambiado un
activo o cancelade un pasivo entre un comprador y un vendedor debidarmente
infermado, en condiciones de Iindependenclia mutua,

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiers, al proceder a
reconocerlo iniclalmente, es el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable
de la contraprestacidn entregada o recibida. Cuando el precio de la transacclin
entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento Inicial, el
instrumento financlero es valorizado inicialmente al predo de la transaccién y
cualguier diferencla entre este precio y el valor abtenido inicialmente del modelo de
valoracidn es reconocida posteriormente en resultado, dependiendo de los hechos y
circunstancias indlviduales de Ia transaccién, pero no despuds de que la valoracion
esté completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la
transaccitn sea terminada.

Cuando estd disponible, el Banco estima el valor razonable de un instrumento
financiero usando precios cotizados en un mercade activo para ese Instrumento. Un
mercado es denominado comao activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y gque ocurren
regularmente sobre una base independiente.

E! Banco determinard el wvalor razenable utilizando una tecnica de wvaloracion
estableciendo una jerarguia de valor razonable, que dasifica en tres niveles, con el
propdsito de incrementar la coherencla y comparabilidad de las medidones del valor
razonable e Informacion relacionada & revelar.

» Nivel 1 - Son aguellas mediclones de valor razonable derivadas de los precios
cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos;

s Mivel 2 - Son aguellas mediclones de valor razenable derivadas de insumos
diferentes a los precios cotizades incluldos en el Nivel 1 que sean observables
para el active o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente [es dedr, derivados de los precios), v

» Nivel 3 - Son aguellas mediclones de valor razonable derivadas de técnlcas

de valoracién que Incluyen entradas para &l activo o pasivo, que no se basan
en datos de marcado observables (entradas no observables).
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Pazives Finrancieros

Los pasivos financieros consisten en otros pasivos financieros, El Banco no mantiens
pasivos financieros con cambios en resultados,

Otros pasivos finanderos. - Les otros pasivos financieros, incduyenda obligaciones
financieras son inicdalmente medidos al valor razonable, neto de los costos de |a
transaccion ¥ son subsecuentemente medidos al costo amortizado.

Fl Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamenta cuando, |as
obligaciones se liguidan, cancelan o explran,

Compensacion

Los activos y pasivos financleros son objeto de compensacion, de manera gue se
presente en el balance su monto neto, cuande y sole cuando el Banco tenga el
derecho, exigible legaimente, de compensar los montos reconocidos v tenga la
intencian de liguidar la cantidad neta, o de realizar el activo v cancelar el pasivo
simultaneamente.,

Identificacion y Medicidén del Deterioro

El Banco evalia en cada fecha de balance si existe evidencia ebjetiva de que los
activas financleros |levados al costo amortizado estan deterioradas,

LIn activo financiere o un grupo de activas financieros estan deteriorados sl existe
evidendia ohjetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento Inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los
fiujos de efectivo futures estimados del active financlero gue puede ser estimado
con fiabilidad,

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye:

» Diflcultades financieras significativas del emisor o del obligado;

» Infrecciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o
atrasos en el page de los intereses o el principal;

=« El Banco, por razones econtmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria
otorgado bajo otras circunstanclas;

» Es probable gque el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera;

« La desaparicion de un mercado active para el active finandero en cuestion,
debido a dificultades finanderas; o

» Los datos observables indican que desde el reconocimiento inical de los
respectivos actives finanderes existe una disminucion medible en sus flujos
futuros estimados de efectivo.

Las pérdidas per deteriora en activos reconocidos al costo amartizado corresponden
a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor presente de los
pagos futures descontados a la tasa de Interés efective original del activo.

Cuando ocurre un hecho posterior que causa una disminucion en el monto de la

pérdida por deterioro, esta disminuddn en la pérdida por deterioro es reversada en
resultados.

21



El Banco considera evidencia de deterioro de préstamos tanto a nivel de un activo
especifica como colectiva. Todos los préstamos significativos a nivel individual son
evaluados en busca de deterloro especifico, v 1os que no son reconccidos como
deteriorados especificarmente son posterormente evaluados en busca de cualguier
signo de deterioro en que se haya Incurrlde pero que adn no haya sido identificada.
Los préstamos que no sean [ndividualmente significativos son  evaluados
colectivamente en busca de deterloro agrupandolos por caracteristicas de rlesgo
similares,

Al evaluar el deterioro colectivo, el Banco utiliza los modelos estadisticos de
tendencias histéricas de probabilidad de incumplimiento, la oportunidad de las
recuperaciones v el monta de la perdida incurrida.

El Banco castiga ciertos instrumentos financleros cuando se determina gue son
incobrables,

d. Propiedades de Inversién - Las propiedades de inversion son inmuebles
mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento, pero no para la
venta en el curse normal del negocio, Las propiedades de inversion son valorizadas
al casto,

e. Propiedades y Equipo

Reconocimiento y Medicién - Las partidas de propiedades v equipo son valoradas
al costa menos la depreciacion acumulada v las pérdidas acumuladas por deterora,
las mejoras v erogaciones que prolongan la vida dtil de los bienes son capitalizadas
vy las reparaciones menores y el mantenimiento son cargados a resultados.

El costo Incluye aguellos desembolsos atribuibles directamente a la adqulsicidén del
activo, Bl costo de activos construidos incluye el costo de materiales y mano de obra,
asl como cualguier otro costo directamente atribuible al hecho de colocar el activo
en condiclones de uso, ¥ los costos de desmantelamiento y remociin de acthvos, asl
como el costo de acondidonamiento del sitio en el cual el activo serd ublcado.

Cuando partes de un elemento [componentes importantes) de propiedades ¥ equipo
possen vidas utiles distintas, son registradas como partidas separadas de la

propledad ¥ eguipo.

La ganancia o pérdida en venta de un elemento de propledades y eguipo se
determinan por la diferencia entre el Importe obtenido en la venta v el importe en
libros del activo enajenado, ¥ son reconocidas dentro de ofros ingresos o gastos del
estade consolidado de ganancias o pérdidas.

Costos Posteriores = Los costos de reemplazo de parte de un elemento de las
propiedades y eguipo se reconocen en el valor en libros de una partida de
propiedades y equipo, siempre que sea probable que el Banco obtenga beneficios
economicos futuros derlvados del mismo v su costo pueda ser medido de manera
fiable. El valor en libros de la partida de propiedades v equipo reemplazada se
excluye de los estados financieros consolidados con cargo a los resultados.
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Depreciacién - La depreciacion de los activos depreciables, se calcula por el
método de linea recta, con base en la vida Utll estimada de los activos y es
reconocida en |os resultados puasto que éstas reflejan con mayer exactitud el patron
de consumo esperado de los benaficios econdmicos futuros relacionados con el
acthvo,

La depreciacién comienza en &l memento en que el activo tenga las condiciones
necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia v finaliza cuandoe es dado
de baja en cuentas, sea esta por la reclasificacion como active mantenida para la
venta o cusndo se disponga de él va sea por venta, donacion o simple descargo.

Las widas utiles estimadas de las partidas de propiedades ¥y eguipo, son |as
slgulentes;

Afos
Edificios 20-60
Mejoras en instalaclones arrendadas 2-10
Mabiliario v equipo de oficina 2-10
Vehiculos S=10

Activos Intangibles - Son actives no monetarios identificables (susceptibles de ser
separados de otros actives), aungue sin apariencia fisica, gue surgen como
consecuencia de un negodio juridico o han sido desarrollados por al Banco. Sdla se
reconocen contablemente aquéllos cuyo costo puede estimarse de manera fiable y
de los que el Banco estima probable obtener en el futuro beneficios economices.

Los activos intangibles se reconocen Inicialmente por su costo de adquisicion o
produccion v, posteriormente, se& valoran a su costo menos, segln proceda, su
correspondiante amortizacidn acumulada y las pérdidas por deteriorn que hayan
experimentado.

Este rubro induye el importe de los activos intangibles |dentificables, entre otros
conceptos, los programas vy licencias informaticos y las listas de cllentes adquiridas.

Pueden ser de vida Util Indefinida {cuando, sobre [a base de los analisis realizados de

taodos los factores relevantes, se conduye que no existe un limite previsible del
periado durante el cual se espera que generaran flujos de efective netos a favor del

Banco) o de vida Gtil definida (en los restantes casos).

Los actives intanglbles de vida GOtil indefinida ne se amaortizan, sl blen, con ocasion
de cadas cierre contable o siempre gue existan Indicos de deterioro, revisan sus
respectivas vidas Gtiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen
siendo indefinidas o, en caso contrario, proceder an consecuencia,

Los activos Intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma,
aplicdndose criterios similares a los adoptados para la depreciacién de la propiedad

¥ aquipo.
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Las wvidas dtiles estimadas de los activos intangibles de vida definida son las
siguientes:

Afos
Programas , aplicaciones y licenclas 1a15
Cartera de clientes 5al0

En ambos casos, el Bance reconoce contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro,
utilizandose coma contrapartida la cuenta de pérdidas por deterioro del resto de
activos del estado de resultados Integrales. Los criterios para el reconocimiento de
las perdidas por deterioro de estos activos ¥, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son simllares a los
aplicados para los activos materiales.

Los programas informaticos desarrollados intemamente s reconocen Como activos
intangibles cuando, entre otros requisites, dichos activos pueden ser (dentificados v
puede demostrarse su capacidad de generar beneficios economicos en el futuro.

Los gastos incurrides durante la fase de investigacion se reconacen directamente en
los resultados del ejerclcio en que se incurren, no pudiéndose |ncorporar
posteriormente al valor en libros del activo intangible

Bienes Recibidos en Daclén de Pago - Los bienes muebles & Inmuebles gue &l
Banco recibe por daclén en pago o por adjudicacion en remate judicial, se registran
dentro de los 10 dias habiles siguientes a su adquisicidn, al menor de los siguientes
valores: a) Al valor acordade con el deudor en la dacién en pago, b) Al de avaldo
practicado per un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comisian,
c) Al consignade en €l remate judicial y d) Al 60% del saldo de capital del credito.
Estos bienes son vendidos con aprobacion previa de la Junta Directiva del Banco en
farma directa al publico en general, ¥ a sus directores, accionistas principales ¥
partes relaclonadas mediante subasta pliblica. Si el Banco no efectia la venta dentro
de un plazo de dos afos posterior s a la adjudicacion o dacion, amortiza anvalmente
el valor contable de los bienes en un 33% anual segin lo establece la Resolucion
Mo. 180/06-02-2012 emitida por la Comislon.

Los actives eventuales gue el Banco tiene registrados antes de la entrada en vigencia
de la Besolucion descrita en el parrafo anterior mantienen su walor de registro con
base a lo que establece la Resolucidn No. 1176/16-11-2004, Los bienes muebles &
inmuebles que el Banco recibe por dacién en pago o por adjudicacion en remate
judicial, se registran al menar de los sigulentes valores: a) Al valor acordado con el
deudor en |a dacion en pago, b) Al de avalio practicado por un profesional inserito
en el Registro de Evaluadores de la Comisldn, c) Al consignado en el remate judicial
y d) El salde de capital del erédito neto de |las reservas de valuacion requeridas por
diche crédito, previo a la adjudicacidn o adquisicion, Estos bienes san vendidos en
forma directa al publico en general y empleados, v mediante subasta piblica euanda
se trata de partes relacionadas. Sl el Banco no efectda la venta dentra de un plazo
de dos afios posterior a la adjudicaclén o dacidn, amortiza anualmente el valor
contable de los bienes en un 33% anual

Si la venta de los activos eventuales es al contado y el precio de venta es mayor al
valor registrado en libros, la diferencia se registra comao ingreso en el momento de
la venta; y, si la venta es al crédito y por un valor mayor al registrado en libros, el
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exceso se contabiliza en una cuenta de ingresos diferidos ¥y se reconoce
propordonalmente en cuentas de ingresos a medida que el valor se Vaya
recuperando conforme a |as cuotas del créditoe pactadas. En case de que la
transaccidn origine una pérdida, la misma se reconoce en el momento de la venta.

Otros Activos - Los ofros activos estén conformades principalmente por saldos a
cobrar a corto plazo y erogaciones que van 2 ser aplicadas a gastos o costos de
periodos futures. (formado prindpalmente por los pagos anticipados, coma primas
de seguros, rentas anticipadas y otros).

Depdsitos - Los depositos de ahorro, a la vista y a plazo son clasificados como pasivos
financleros que no son mantenidos para su comercializacion y son registrados al coste.

Obligaciones Financieras y Deuda Subordinada- Las chligaciones bancarias y la
deuda subsrdinada a término son reconocidas inidalmente al costo que corresponde
al valor razonable de |a contraprestacién recibida, posteriormante son medidos al
costo amortizado.

Los gastes por intereses se reconocen sobre la base de acumulacion y se calculan
en funcién del capital pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, gue
es |a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros de efectivo a través de la
vida esperada de la obligacion.

Provislones- Las provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacion
presente (legal o implicita) come resultado de un evento pasado, y es probable que
el Banco tenge gue utilizar recursos para liquldar la obligaddn y el mento de la
obligacién puede ser estimado en forma confiable, Bl manto reconecido como
provision representa la mefor estimacidn de los pagos necesarios para liquidar la
obligacién presente a la fecha de clerre de los estados financieros consolidados,
teniendo en consideracién los riesgos e incertidumbre en tormo a la obligacian.
Cuando una provision es determinada usando los flujos de caja estimados para
llquidar Ia obligacidn presente, su valer en libros es el valor presente de dichos flujos
de efectiva,

Cuando se espera recuperar, parte o la totalidad de los beneficlos economicos
requeridos para liguldar una provision desde un tercero, &l monto por cobrar se
reconocce cama un activo, sl es practicamente cierto que el reemboelso sera recibida,
y el maonto por cobrar puede ser medido de manera confiable.

Pasivos contingentes: son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condidonada a que ocurra, Uno o mas
eventos futuros Independientes de la voluntad del Banco. Incluyen las cbligaciones
actuales del Banco, cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucian
de recursos que incorporan beneficios economicos.

Activos contingentes: activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencla estd condicionada y debe confirmarse cuando oourran, o
no, eventos que estdn fuera de control del Banco. Los activos contingentes no se
reconocen en el estado consclidado de situacidn financiera ni en el estado
consolidado de ganancias o peérdidas pero se Informa de ellos en los estados
finanderos consolidados siempre y cuando sea probable el aurmento de recursos que
incorporen beneficios economicos por esta causa.
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Los estados financierss consolidados del Banco recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de gue se tenga
gue atender la obligacion s mayor que lo contrario,

Instrumentos Financleros Derivados - Los derlvados mantenidas para propositos
de administracién de rlesgo son medidos al valor razonable en el estado de situacion
financiera. Al cierre de cada ejercicio se mide nuevamente su valor razonable y se
ajusta en el estado de situacidn financiera. La ganancia o pérdida resultante se
reconoce en el patrimonic o en los resultades del ejercicio, segin &l tipo de cobertura
que se trate,

Una partida cubierta es un activo, un pasivo, un compromiso en firme, una
transaccion prevista altamente probable o una inversién neta en un negocio en el
extranjero gue expone a la entidad al riesgo de cambio en el valor razonable o en
los flujos de efective futuros. La designacidn de la “partida cubierta” o tambien
llamada “posicidén primaria® se hace en la documentacidn de cobertura.

Al inicio de la relacién de cobertura el Banco documenta la relacion entre el
instrumento de cobertura v lz partida cubierta, asi como, los objetivos de
administracidn de riesgo y las estrategias que el Banco ha adoptado con respecto a
la cabertura junte con el método que sera utilizado para evaluar la efectividad de tal
relacion,

El método de medicidon de efectividad que utiliza e Banco es "Dollar Offset” gque
consiste en comparar los cambios en al valor razonable de |a partida cubierta con
respecto al instrumento de cobertura,

Para una cobertura perfecta, los cambios en el valor del instrumento de cobertura
compensan exactamente los cambios en el valor de |a partida cubierta.

Para que una relacion de cobertura se considere altamente efectiva |a medicion de
efectividad debe estar dentro de los rarigos de B0% - 125%.,

La efectividad de la cobertura es &f grado en el que los cambios en ol valor razonable
del Instrumento de cobertura compensan los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo de la partida cublerta, directamente atribuibles al riesgo cublerto,

La contabilidad de coberturas es interrumpida cuando el Banco revoca la relacion de
cobertura, cuanda el instrumento de cobertura vence, cuando es vend|do o cuando
ya no califica para la contabllidad de coberturas.

Primas de Emision - Las primas de emision es producto de |a venta de acoones
del Banco, por un precio mayoer al nominal.

Ingresos y Gastos

Ingresos y Gastos por Intereses. - Los ingresos y gastos por Intereses son
reconocidos en el estade de ganancias o pérdidas bajo el método de interés efectiva
para todos los Instrumentos financieros que generan intereses. El método de tasa
de Interés efectiva es el método utilizado para calcular el coste amortizado de un
activo o pasive financiera v de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un
periode de tiempo. La tasa de Iinterés efectiva es |a tasa que exactamente descuenta
los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
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financiere, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en
libros. Al caleular la tasa de interés efectiva, seé estiman los flujos de efectivo
considerando los términos contractuales del instrumento financlern, sin embargo, no
considera las pérdidas futuras por créditos.

El recenacimientn en el estado consolidado de ganancias o pérdidas de los intereses
devengados se suspende registrandose en una cuenta de orden para su control
cuando los préstamos tienen importes vencldos con una antigledad superior a Lres
meses consecutives, y solamente se reconocen como Ingresos Unicamente cuando
son efectivamente cobrados,

Ingresos y Gastos por Comisiones y Otros Serviclos. - Los ingresos por
comisiones y otros servicios varlos provenlentes del manejo de cuentas,
recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantia v avales, compra venta de
divisas, cobranzas por cuenta ajena, fideicomisos v administraciones Yy obros e
reconocen en resultados a medida que se presten los servicios. Generalmente, |as
comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios vinculados a
activos financieros, se reconocen como ingreso al momento de su Ccobro por Ser
transacciones de corta duracidn, El ingreso reconocido al momento de su cobro no
es significativamente diferente del reconocide bajo el método de acumulacion o de
devengado.

Otros gastos por honorarios y comislenes se relacionan principalmente con
honorarios por transacciones y servicios, los que son registrados en gastos a medida
gue se reciben los servidas.

Ingresos por Dividendos. - Los Ingresos provenientes de dividendos, son
reconocidos cuando el Banco en su calidad de tenedor de acdones obtiene el derecho
a recibir el pago, es dedr en la fecha de declaracion de dividendos.

Ingresos y Gastos no Financleros, - Se reconocen contablemente de acuerdo con
el criterio del devenga.

Gasto por Impuesto Sobre la Renta - El gasto por impuesto esta compuesto por
impuestos corrientes e Impuestos diferidos v son reconocidos en resultados en tanto
que no estén relacionados con partidas reconocidas directamente en el patrimonio o
en otro resultado integral.

El impuesto sobre la renta ha sido calculado sobre la base imponible del Banco, de
acuerdo con |as disposidones tributaras y legales. Los créditos fiscales han sido
reconocidos como una reduccion al impuesta causadao. El gasto por el impuesto sobre
las ganancias es el importe total que, per este concepto, se incluye al determinar la
ganancia neta del periode, contenienda el impuesto corriente. El impuesto cormiente
es la cantidad a pagar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia
fiscal del periodo.

El impuesto de renta diferide se establece utilizando el método pasivo del estado de
situacién financiera contempladeo en la Nerma Internacional de Contabilidad No.12
{*Impuesto sobre las Ganancias”). Este método se aplica para aquellas diferencias
temporales entre el valor en libros de actives y pasivos para efectos financieros y
los valores utllizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma, las
diferenclas temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un mento Imponible) o diferencias temporales
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deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo
diferida por Impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo
diferida por impuesto representa una diferencia temporal deducible,

El activo por impuesto diferido se reconoce en |la medida en gue es probable gque
existan utilidades gravables disponibles en el future, contra las cuales las diferencias
temparales pueden ser utilizadas, Los actives por Impuesto diferido se revisan en
cada fecha de reporte ¥ se reducen en la medida en que no sera probable gue el
beneficio fiscal respective se realice

Uso de Estimaciones - Los estados financieros son preparados de conformidad con
normas contables emitidas por la Comisidn v las diferenclias con las NIIF se
presentan en nota y en consecuencia, incuyen montos gue estan basados en el
mejor estimado y juicio de la administracién, Los resultados reales pudieran diferir
de tales estimaciones, Los estimados hechos por la administracion incluyen, antre
otros, estirmacién de deterioro acumulade de préstamos por cobrar vy de
instrumentos financierns, vida Otil de propiedades y equipo, amortizaciones de
bienes recibldes en dacion de pago y actives intanglbles.

Indemnizaciones a8 Empleados - De acuerdo con el Codigo de Trabaje de
Honduras, el Banco tiene la obligacidn de pagar Indemnizaciones a los empleados
que despida bajo ciertas circunstancias. Mediante Decreto No,150/2008 del 3 de
octubre de 2008, se reforma parcialmente el Articulo No.120 del Codigo del Trabajo,
dicha reforma consiste en que, los trabajadores tienen derecho a recibir un trelnta
¥ cinco {35) por ciento del importe del auxilio de cesantia gue le corresponderia por
los afios de servicio después de quince afos de trabajo continuo, si el trabajador
decide voluntariamente dar por terminado un contrate de trabajo. El Banco tiene
como politica pagar de acuerdo a Io estipulado por la Ley.

La Comisién, mediante Resolucién No.1378/08-09-2009 del B de septiembre de
2009, resolvia que las instituciones financeras deben de constitulr el pasivo laboral
a partir del 31 de didembre de 2002, con fecha limite el 31 de diciembre de 2028,
esta reserva debe constitulrse en un 5% anual del total del pasivo laboral hasta
constituir el 100%, v mediante Resolucion No.1566/06-10-2009 del & de octubre de
2009 se amplid el plazo a las Instituciones finanderas hasta el 31 de enero de 2010,
para que a partir de esa fecha se constituyza el cinco por ciento (5% de reserva
anual incremental gue corresponde al periodo gue finaliza al 31 de diciembre de
2009. Sin embargo, 8 mediados de 2015, la reserva del pasivo laboral se constituye
de acuerdo a lo requerido por la Ley Marco de protecdon social, la cual requiere |a
constitucién de un porcentaje mener (4%, que lo requerido por la resolucidn antes
mencionada.

Transacciones en Moneda Extranjera. Las transacciones efectuadas en moneda
extranjera se registran a la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion.
Los activas y pasivos en meneda extranjera al final de cada periodo contable san
ajustados a la tasa de cambio vigente a esa fecha. Las diferencias cambiarias
originadas de la liguldacion de actives y obligaciones denominadas en moneda
extranjera y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son registrados contra
resultados del periodo en que ocurrieron,
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5. Partes Relacionadas - E| Banco consldera como relacionadas a agquellas personas
naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacion con el Banco y gue
ademas mantengan entre s relaciones directas o indirectas per propledad, por
gestidn ejecutiva, por parentesco con los soclos y administradores del Banco dentro
del segundo grada de consanguinidad y primero de afinidad, o gue estén en slituadon
de ejercer o ejerzan control o influencia significativa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Marco de Trabajo de la Administracidn de Riesgos

La Junta Directiva del Banca es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracion de riesgo del Banco. La Junta Directiva ha creado los comités de Gobierno
Corporativo, de Activos y Pasivos del Banco (ALCO), de Gestidn de Riesge, de Credito ¥ de
Inversiones, quienes son los responsables por el desarrollo y el monitoreo de |as politicas
de administracién de riesqo del Banco en sus drea especificas. Todos los comités estan
Integrades por miembros ejecutivos y no ejecutives e informan regularmente a la Junta
Directiva acerca de sus actividades.

Las politicas de administracién de riesgo del Banco son establecidas con el ohjeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Banca, fijar limites y controles de riesgo
adecuados y monitorear los riesgos v el cumplimients de los limites. Se revisan
regularmente las paliticas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado, productes ¥ serviclos ofrecidos, E| Banco, a
través de sus normas y procedimisntos de adminlstracidn, pretende desarrollar um
ambiente de contral disciplinado v constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles v obligaciones,

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la administracion manitorea
al cumplimiento de las peliticas y los procedimientos de administracion de riesgo del Banco
y revisa sl el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos
enfrentades por el Banco, Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de
supervisidn, Auditoriz Interma realiza revisiones requlares ¥ ad hoc de fos controles v
procedimientos de administracidn de riesgo, cuyos resultados son reportados al Comité de
Auditoria del Banco.

3.1.Riesgos de Servicios Financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco estan relacionadas al uso de Instrumentos
financleros Incluyendo derivados. El Bancoe acepta depositos de clientes tanto a tasa fija
como a tesa variable, a distintos periodos y procura generar margenes de rendimiento
superlores mediante la inversidn de dichos recursos en actives solidos. El Banco busca
incrementar estos margenes mediante la estructuracion de los recursos y préstamos de
corto plazo a plazos mayores y a tasas superiores, mientras mantenga suficiente liquidez
para cumplir con las obligadiones a las que podria estar sujeta.

El Banco también procura incrementar sus beneficios mediante la obtencidn de margenes
superiores mediante la colocacién de préstamos a empresas y persohas naturales con un
rango de créditos estable, El Banco también asume garantias y atros compromisos como
cartas de crédito, avales, fianzas y otros.
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El Banco estd expuesto principalmente a los siguientes riesgos, provenientes de los
instrumentos financieras.

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operativa

¥YY ¥y

3.1.1: H-iﬂsﬂu de Crédito

Es el riesqo de que una contraparte de una pérdida finandera gque enfrenta el Banco
si un cliente o contraparte en un instrumento financlero no cumple sus obligaciones
contractuales an la liguidacion de una obligacidn con el Banco, y surge principalmente
de los préstamos y avances a dientes y de los instrumentos de inversidn del Banco.
El riesgo de crédito es el riesgo mas impartante para el negocio del Banco; por lo
tanto, la administracién, gestiona cuidadasamente su exposicion al misma.

El Banco tiene una politica estricta para la administracién del rlesgo de crédito. Se
han establecida limites por actividad y Grupo Econdmico. Adicionalmente, el Comité
de Crédito revisa y aprueba cada solicitud de préstamo nuevo y se efectia un
seguimiento permanente de las garantias y condicldn econdmica y financiera del
cliente, Cuando se chservan debilidades en la condicion economica y financlera de
algtin cliente se le solicitan mas garantias y se pone en un estado de seguimiento
especial.

! \én del Rl fe Crédit

La Junta Directiva del Banco ha delegade la responsabilidad de la Administracidn del
riesgo de crédito al Comité de Crédito y al Comite de Gestion de Riesgos, Estas unidades
se encargan en conjunto de desarrollar las slgulentes actividades:

Formular las politicas de crédite en forma conjunta con las unidades de negocio, en
relacion & los criterios de aceptacion, calificacion ¥ reporte crediticio, aspectos
legales, decumentacion requerlda y cumplimiento de los aspectos regulatorios.

Desarrollar v actualizar el modelo intemo para categorizar las exposiciones de
acuerdo al riesgo financlero. Esto se realiza desde el punto de vista regulatorio y con
el modele interno.

Broponer limites de concentraciones en contrapartes, Industrias, region geografica,
pais.

En adicion a las actividades anteriormente detalladas, estas unidades realizan
actividades individuales para asegurar la adecuada administracion de riesgos:

Comité de Credito:

Revisa y determina del riesgo de crédito por facilidad crediticia. Previo a la
aprobacion de alguna faclildad crediticia, cada deudor es analizado para determinar
si este cuenta con capacidad de repago sobre la facllidad objeto de analisis, este
proceso aplica para nuevas solicitudes y renovaciones. Asl mismo para los clientes
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mas significatives (Exposiclones mayores @ L.20,000,000) se realizan revisiones
anuales.

« Provee asesoramiento y gula @ través de su conocimiento especializada a las
unidades de negocia para promover la adecuada administracidn del riesgo da crédita,

Comité de Gestion de Riesgos:

« Monitorea el grade de concentracién de las exposiciones por sector econdmico,
actividad ecandmica, zona geografica, partes relacionadas y deudor, entre otras para
asegurar que estas se encueniren dentro de los limites establecidos.

« DPetermina los requerimientos de reserva regulatoria y con el modele interno para
cubrir las posibles pérdidas derivadas del riesgo de crédito.

Asi mismo la Junta Directlva del Banco, ha establecido una estructura de
autorizaciones de acuerdo @ diferentes limites discrecionales de exposicion,
invalucrandose de esta manera en estas aprobaciones, cuando se considers
apropiado, (Para grandes operaciones}.

El Banca administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de cradito donde
son identificados, en parl:hc.ular, a contrapartes individuales y grupos econdmicos, asi
como a las industrias y paises.

El Banco estructura los niveles de riesqo de crédito que asume establacienda limites
en el monto del riesgo aceptado en relacidén con un prestataric o grupe de
prestatarios, y segmentos industriales y geograficos. Tales riesgos son monitoreados
sobre una base de rotacion y sujeto a reviclones anuales o mds frecuentes, segun
SEa Necesano.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada también a través del analisis
periddico de la capacidad de pago de los prestatarios y los prestatarios potenciales
para satisfacer las cbligaciones de repago de los intereses y capital y cambiando
estos limites de crédito donde sean apropiados,

Otra medida de control y mitigacién especifica se describe a continuaddn:
a) Garantia

El Banco aplica directrices para la aceptabilidad de determinadas clases de
garantias o de mitigacién de los riesgos de créditos. Los principales tipos de
garantia de préstamaos y adelantos son los siguientes:

* Los colaterales financeros (depositos a plazo);

» Las prendas sobre los activos de la empresa: locales, inventario, mohbiliario
y equipo;

# Las prendas sobre Instrumentos financieros como los titulos de deuda vy

acciones.
® Las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles

Los financiamientos y los préstamos a largo plazo a entidades corporativas son
generalmente garantizados; las facilidades de crédite rotatorios individuales

Lk



generalmente no son garantizades, Ademas, con el fin de minimizar la pérdida
de crédita, el Banco gestlona garantias adicionales de la contraparte, tan pronto
como se observen indicios de deteriore relacionados con los préstamos y
adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademas
de los préstamos y descuentos, estan determinados por |a naturaleza del
instrumentao, Los titulos de deuda y las letras del tesoro generalmente no estan
garantizades, con la excepcidon de los titulos e instrumentos similares
respaldados por activos, gue estan garantizados por carteras de Instrumentos
fimancierns.

b} Compromisos Relaclionados con Crédito

El principal abjetive de estos instrumentos es asegurar que se dispone de fondos
para un cliente, cuande este lo requiera, Las garantias y las cartas de crédite
“Stand by” tienen el mismo riesge de crédito que los préstamos y descuentos,
Las cartas de crédito documentarias v comerciales, gue son compromisos por
escrito del Banco en nombre de un cliente autorizando a una tercera parte para
sacar un giro en el Banco hasta por un manto estipulade bajo términos y
condiciones especificas, estan garantizados por los envios de bienes al cual se
relaciona vy, por lo tanto, representa menos riesgo que un préstamo directo.

Compromisos para ampliar el crédito représentan porciones no utilizedas de las
autorizaciones en la forma de préstamos, garantias o cartas de crédito. Sin
embargo, la probable cuantia de |a pardida es inferior al total de los compromisas
no utllizados, como la mayoria de los compromises para ampliar el crédito son
contingentes sobre los clientes que mantienen las normas especificas de crédito.

¢) Pollticas de Deterioro y Provision.

Los sistemas internos v externos de clasificacidn se centralizan en la proyeccion
de calidad del crédito desde el Iniclo del préstamo y de las actividades de
inversion, Las provisiones de deterioro son reconocidas para propositos de
reporte financiero para las pérdidas que han sldo Incurridas a la fecha del estado
de situacion financiera cuando existe evidencia objetiva de deterioro tomando
en consideracion lo establecido en la regulacion prudencial vigente.

La tabla siguiente resume el eccenario mas critico de exposicicn al riesgo de
crédito del Banco a la facha de los estados finanderns consolidados, sin
considerar las garantias de los créditos.

2015
2016 (Reestrucurado)
Efectiva ¥ eguivalentes de efective L 14,582.416 346 L 9,218,872, 544
Cartera de créditos 1/ 50,115,682,958 47,.381,552,713
Activos financleros a valor razonable 5,767, 870,556 7,604,704,064
Activos financleros a costo amartizado 350,738,317 582,315,899
Cuentas por cobrar — 377,205,124 270,360,293

Total

L_71.B828.496.998  L§3,157,803.813
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1/ Los saldos de la cartera de crédito incluyen el saldo de capital e intereses pendlentes
de cobro sobre los préstamos v descuentos neto de reservas.

El efectivo y equivalentes al efective se ha incluido como parte de este resumen, en la
medida en que se tiene un riesgo de contraparte ¥ representa el maximo riesgo asumido
por el Banco en estas cuentas. Al 31 de diciembre de 2016 el efectivo y equivalentes al
efectiva se encuentra depositado en un 74,.78% (57.90% al 31 de didembre de 2015 en
el Banco Central de Honduras, cuya calificacion es AAA y en otras contrapartes gue son
Bancos cuya calificadidon de rlesge minima es “A=" para Honduras.

Al 31 de diciemnhbre, los préstamos segun su clasificacion por vencimientos se detallan a
continuacion:

2018 2015
Vigentes L 49,331,298,583 L 46,372,762,083
Atrasados 754,952,225 776,584,693
Vencidos 73,816,389 135,381,932
Ejecucidn judicial 224,917,607 125,596,601
Créditos refinanciadas _ B06.536,919 __ 1.104.006.051
Total Lallol.sdl.723 L _48,515,331.3600

Concentracion de Riesgo

El Banco moanitorea la concentracion del riesgo de crédito por tipo de garantia, por sector
y por ubicacién geografica de los actives expuestos 8 este riesgo, las garantias
prindpalmente utilizadas consisten en hipotecas, flanzas personales y corporativas. Al 31
de diciembre, la exposicien del Banco a este riesgo por tipo de garantia se detalla a
continuacion:

Concentracion por Tipo de Garantia

2016 2015
TIPO DE GARANTIA
Hipotecarios L 7,543,784,B44 L 10,398 422 898
Fiduciarios 23,007,205,207 22,453,458, B85
Prendarios 14,278,016,521 B,993,413,947
Tarjetas de crédito 6,362,515,151 6,670,035.630
Total L 51191521723 L 48,515,331 360

Concentracion por Tipo de Industria

Al 31 de diciembre, |a concentracion de ios préstamaos por cobrar por tipo de industria se
detalla como sigue:

2016 2015
Agricultura L 2,983 801,421 L 1,844 550,539
Ganaderia 13,093,976 13,641,275
Avicultura 140,813,081 38,544, 305
Pesca 103,043,226 148,960,644
Exploracion y explotacion de minas y canteras 298,251,801 62,595,960
Industrias 4,781,622, 463  4,385056,570
Financiamientos de exportacitn 0E1,510 1,203,726

(Continda)
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Serviclos

Transporte ¥ comunicaciones
Propledad raiz (Terrenos}
Comercio

Consumo

Goblerno central

Goblerno local

2016

13,033,515,618
42,698,740
B,205,848,721
4,796,661,250
14,569,734,820
160,000,000
1,561,452,171

2015

13,535,495,256
49053478
7,621,954,191
4 823,644,124
14,582,309,255
536,535,151
840,819350

500,002,875 30,967,536
L51,191,521,723148,512,331,.300

Instituciones descentralizadas

Concentracion de Riesgo por Ubicacién Geografica

Los siguientes cuadros muestran la exposicion del Banco al riesgo de crivdito de acuerdo &
la ubicacién geografica de los principales activos financieros expuestos a este rlesgo, tales

como depdsitos en bancos, cartera de crédito & instrumentos financieros,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

2015
2016 Reestructurado
Alemania L. 65,381,137 L B2, 940,147
Estados Unidos 1,799,372 626 1,059,872,11%9
Honduras 12,874,107,150 8,083,960, 362
Inglaterra 46,204,005 9,424,933
Micaragua 12,927,014 595
Fanama 184,424 374 2. 674,288
Total L 14982416346 L 9218877 544

Cartera de créditos

Honduras

2016

2015

L_51.191,521,723 L 48.5125.331,360

Activos financieres a valor razonable con cambio en otros resultados integrales

2015
2016 Reestructirado
Estados Unidos L 4,742,141 L 90,265,140
Alemania 22,058,350 2,906,241
Honduras 5,607,527,671 7,298,571,586
Costa Rica 33,700,212
Total L_5634,320,162 | 7430443179

Activos finaneicros a costo amartizado

2015
2016 Reastructurado
Alernania L 18,027,790
Francia L 470,058,000 447 114,000
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Guatemala 17,627,175 16,766,775

Honduras 203,349,042 408 325 276
Total L 621034217 L __B890.223.84]

3.1.2. Riesgo de Liguidez

Riesgo de llguidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumpllr con compromisos y
obligaciones financieras debido a escasez de los recursos necesarios para cubrirlos.
Esta contingencia puede obligar al Banco a que recurra a la venta de activos en
condiciones desfavorables, tales como descuentos inusuales, mayores costos
financieros, con el objetiva de disponer de los recursos regueridos, incurriendo en
pérdidas patrimoniales. La Administracion identifica y gestiona el riesgo de liquidez,
a través de la administracion de sus activos y pasivos.

iguid

El enfogue del Banco para administrar la liguidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que slempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad del Banco, Para administrar
el riesgo de liguidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos
liquidos que incduyen el efectivo y equivalentes al efectivo e instrumentos de grado
de Inversion para los gue existe un mercado activo y liguido. Estos activos se pueden
wvender faciimente para cumplir con los requerimientos de liquidez.

El Banco depende de los depdsitos de clientes v bances e instrumentos de deuda
emitidos y pasivos subordinados como su fuente primaria de fondos. Mientras que
los instrumentos de deuda emitidos y pasivos subordinados tienen vencimientos
superiores a un afio, los depdsitos de dientes y bancos generalmente tlenen
wencimientos mas cortos ¥ UnNa gran proporcion de estos son a la vista. La naturaleza
de corto plazo de esos depdsitos aumenta el riesgo de liquidez del Banco, por lo que,
gl Banco administra activamente este riesgo mediante el mantenimiento de precios
competitivos y monitoreo constante de las tendencias de mercado.

La posician de liguidez diaria es monitoreada y las pruebas de estrés de liguidez son
llevadas a cabo de forma regular bajo una variedad de escenarios que abarcan tanto
condiciones normales de mercado, como también condiciones mas severas, Todas
las politicas y procedimientos de liquidez se encuentran sujetas a la revision y
aprobacion de ALCO. Los reportes diarios cubren la posicidn de liquidez tanto del
Banco como de las subsidiarias o fillales extranjeras operativas.

Un resumen, gue Incluye cualquier excepcidn y acclon de reparacion tomada, es
enviado regularmente a ALCO.

Los indicadores de liquidez fueron disefiados con el objetivo de establecer la
estructura de Administracion de Activos y Pasivos del Banco, incluyendo los objetivos
de colocaciones ¥ captadones de fondos v el logro de las utilidades presupuestadas
de acuerdo al andlisis realizado en conjunto con el drea de Tesoreria,
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La determinacion v control del nivel de tolerancia al rdesgo, se establece mediante el
establecimiento de limites de liquidez, aprobades por la Junta Directiva, gestionados por
el Comité de Activos y Pasivos "ALCG", El proceso de administracion del resgo incluye;

=

=

-

El mantenimients de la liguidez constante necesaria para hacerle frente a la
demanda de fondas de los depasitantes, solicitudes de |inea de crédito y créditos,
Esto induye la reposiclon de fondes a medida que vencen o son tomados prestados
por los dientes. El Banco mantiene una presencia activa dentro de los mercados
de dinero globales para evitar gue esto suceda;

Monitoreo del Indice de liquidez del estada de situaclén financdera contra
requerimientos internos v regulatonos; v

Administracidn de la concentracion v el perfil de los vendmientos de las deudas.

En el proceso de administracidén del riesgo de liguidez el Banco ha considerado al menos
cuztro caracteristicas claves, que son:

L

Es el riesgo en el que futuros eventos produzcan consecuenclas adversas, Por
consiguiente, medidas como ratios historicos y administraciones retrospectivas,
comao planes basados en previas necesidades de liquidez, son de valores limitados,
Ratios retrospectivos son considerados solamente para reportes suplementarios
de exposiciones de riesgo especificos,

El desge de liquidez s casi siempre un riesgo consecuente. Estos son resultado
de la exposiclén de otro riesgo, coma per ejemplo perdidas en créditos o pérdidas
operacionales. La calidad de la administracidn del rlesgo de la liquidez asi coma la
cantidad de fuentes de fondeo disponibles no determinan que & Banco sea o no
afectado por una crisis de liquidez.

El riesgo de liguldez depende de un escenario en especifico, Tanto su medicion
comoe su administracion debe diferenciarse entre problemas patenciales del Banco
y problemas potenciales sistémicos.

El riesgo de liquidez depende de una situaclén en especifico, Una base solida para
evaluar y administrar el riesgo de liquidez requiere de un entendimiento del Banco
en si, su mercado, la naturaleza de sus activos y pasivos y de su entorno
econdmico y competitive.

El Banco identifica los sigulentes tipos de riesgos de liguidez como sus parametros para
el establecimiento de criterios de medicién y control del riesgo.

1.

Riesgo de liquidez de fondeo: o gap de liguidez o riesgo de liguidez estructural,
son los nombres dades a la necesidad de cumplic con los reguerimientos de
efective, en el curso normal de operaclones debido a descalces en los flujos de
caja,

Riesgo de liguidez contingente: la necesidad de satisfacer los requerimientos de
efectivo debido a pérdidas Inesperadas de pasivos y/o requerimientos (nesperados
para fondear compromisos u obligaciones.

Riesgo de liquidez de mercado: riesgo que el Banca no pueda mitigar fadlimente
o compensar una poslcidn en particular sin afectar significativamente el precio de
mercado anterior, debido a un grado de desarrollo inadecuado del mercado o por
un trastormao en el amblente econdmico.
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Los reportes incluyen:

»  Resumen posicon (calce de plazos)

« Crecimiento de cartera del Bance versus sistema

= Crecmiento de depdsitos de Banco versus sistema
- Margen financiera

# Ratios de rentabilidad

s  Ratios de cobertura de caplital

El Banco ha disefado pruebas de tension de liquidez con el fin de medir los Impactos en
las necesidades de financlamiento y la estrategia a llevar a cabo segun &l evento, sus
resultados, asi como los supuestos y factores de riesgo sometidos a tension.

Las Mormas de Riesgo de Liguidez, Resolucion GE No.252/25-02-2015, establecen que
el Banco debe mantener las posiclones siguientes:

| Primera Banda (30 dias) Segunda Banda {20 dias)
<= 1 vez activos liquidos <= 1.5 veces activos liquidos

Al 31 de didembre del 2016 y 2015, el Banco ha dado cumplimiento a estas
disposiciones al presentar las relaciones sigulentes:

2016 2015
Posicion para 30 dias -0.60 =0.61
Posicion para 90 dias -0.43 -(1.50

A continuacion, se presenta un analisis de los activos v pasivos al 31 de diclembre, de
acuerdo con los wvencimientos:
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3.1.3. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como
tasas de interés, precio de las acciones o camblos de moneda extranjera, afecten los
ingresos del Banco o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo
de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiclones a
este riesgo dentro de paréametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabllidad.

El riesgo de mercado surge por posiciones ablertas en actives y pasives financleros
operaciones fuera de balance, que se ven afectados por los cambios en tasas de interés,
precios de mercado, margen de crédito, tasas de cambio de maneda y los precios de las
acciones. El Banco identifica la exposicion a los riesgos de mercado, ya sea como cartera
negociable o no negociable,

Con base en lo arriba sefalado los riesgos de mercado se pueden materializar por:

«  Valores o titulos que tenga en cartera y que estén sujeto a cotizaclones en el
mercado de valores.,

«  [Pasivos, por medio de un financgamiento efectuado. Esto puede afectar al Banco de
forma positiva o negativa.

= Operaciones fuera de balance, gue sean afectadas por la variacion del precio
cotizado,

« Camblos en las tasas de intereses, esto tendra un impacto en los intereses que el
Banco cobra y paga a sus clientes y depositantes,

I. Mediciones de Impacto del Riesgo de Mercado:
El proceso de medicion de impacto del riesgo de mercado incluye:

s ldentificacion vy valoracidn de los factores riesgo.
s ldentificacion de los factores que Inciden sobre los activos productivos,
s Identificacion v planificacion dela gestion del riesgo

I1I. Factores de riesgo

Cuando se identifican factores de riesgo, se cuantifica la Incidencia de estos sobre los
actlvos productivos y los pasivos del Banco. Por medie de la identificacion de los factores
de riesgos, se cuantifica la incidencia de los riesgos debldo a;

» Su impacto en los valores de la posicion gue el Banco tlene en sus activos y pasivos
fliquidez, inversiones, cartera de préstamos, depdsitos de clientes y contingencias
gue mantenga el Banco}.

» 5Su impacto en el nivel de ganancias y pérdidas, que pudiera tener el Banco a
consecuencia de las variaciones de mercado que puedan sufrir los factores de riesgo
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I11.Metodologia de Medicion

« Para la medicidn o cuantificacién de los facteres de riesgos se utilizaran métodos por
la unidad de administracion integral de rlesgos que pueden cuantificar los factores de
riesgo.

=« Para el cdiculo del valor en resgo del portafolic de inversiones se utiliza |a
herramienta en Bloomberg "Portfolic Value at Risk®, Dicha herramienta permite
calcular el VaR mediante 3 metodologias: VaR paramétrico, VaR Historico y VaR
Monte Carlo. El comité de Inversiones tomo la decision de utilizar la metadologia del
VaR histdrico de 3 afios con porcentaje de confiabilidad de 99% ya gque se deteérmina
que la distribucian histérica de los retomos seria un buen pronosticador de |a
distribuclén futura. Dicha metodologla utiliza un Modelo de factor lineal en &l gue se
asume gue los retornos histaricos de |os titulos evaluados son influendades por una
serie de factores como ser moneda, curvas soberanas, curvas de titulos del mismo
sector, entre otras, Por lo que el riesgo del portafolic depende de |a volatilidad, Ia
correlacion entre estos factores v |a exposicion de los instrumentos del portafolio a
estos factores,

« Para efectos de tasa de interés el Banco realiza escenarios de movimientos de tasa
de +/- 200 BPS para Moneda extranjera, y +/- 200 BPS para la Moneda nacional.
Dicho andlisis muestra la posible ganancla o pérdida derivada de las movimientos en
las tasas de interés de los actives y pasivos sensibles al interds,

3.1.3.1. Riesgo Cambiario

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiere fluctle come consecuencia de
varlaciones en las tasas de cambio de |as monedas extranjeras y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los particdpantes de los mercados a eventos
politicos y econdmices. Para efecto de las normas contables este riesgo no procede de
Instrumentos financleras que no son partidas monetarias, nl tampoco de Instrumeantos
finanderos denominados en moeneda extranjera,

Ademas del monitoreo al valor en riesgo relaclonadoe con moneda extranjera, el Banco
monitorea cualquler riesge de concentracidn relacionade con cualguier moneda
extraniera en relaclén con la conversian de transacclones en moneda extranjera y de
activos y pasivos finanderos monetarios en monedas distintas a la moneda funcional

del Banco,

En la tabla que se presenta a continuacion se muestra la exposicion neta del Banco al
riesgo de cambio en monedas extranjeras, al 31 de diciembre:

2016 2015
Total activo en moneda extranjera L 32,466,120,229 L 27.219,007.B43
Total pasivo en meneda extranjera _ (33,408 366.025) (27.267,160,295)
Exposicidn neta L. (942.245.796) L___(48,152.447)

De acuerdo con el articulo 46 de la Ley del Sisterna Financiero, la Comision, determina
las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas en moneda
extranjera del Banco, con el fin de procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentra
de rangos razonables,
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco dio cumplimiento a la atada disposiclén al
mantener una relacion del 2.90% (diclembre 2015, 0.1B%:}.
3.1.3.2. Riesgo de Tasa de Intereses
Comao parte del riesgo de mercado, el Banco estd expuesto principalmente al rlesgo de
tasa de interés. Riesgo de tasa de interés es el riesgo de que los flujos de efectiva futures
de un instrumento financiero fluctlen debido & los cambios en las tasas de interés del
mercade. El Banco estd expuesto a los efectos de fluctuacion de la tasa de inteéres del
mercado tanto para su valor razonabie como para el riesgo del flujo de efectivo. Los

margenes de interés pueden aumentar como resultado de esos cambios, pero puede
reducir las perdidas en el evento de gue ocurran movimientos inesperados.

Los instrumentos financieros del Banco induyen dentro de sus condiciones, la
variabilidad en las tasas de interés, de ésta forma al 31 de diciembre, el Banco administra
este resgo:

Activos Financisros:

.00 &l 14,00
13% a B9.07%

Irstrumentos financheros
Présfamos v dasouantns

Pasivas Financleros:

GLi0d %% al 14%
13% 8 68.5%

1.00% &l B.758,
F25% 3 49.99%

0.19% Al 6.65%
4, g 49.99%

Depéaitas de ghorra 0.01% al 9.00%: 0.01% al 9,00% 0.01% al 3.51% 0.01% al 3:%%
Depdsitas chiegues O01% al 5. 19%: p.013% ol B.5% 0,01 % al 1.000 001 %, &l 3.44%
Dapdsitas & plano 0.0d% v 13.00% 0,01%: ¥ 13,00% 0,02% al 3.00% 0.01% al 5.95%
Cbligacionas financisrhs 10096 al 15.00 3% S0 Al 1141 % 1.16% &l 10,75% 037% al 5.70%
Deuda subordinada 5,90 s 0.15% 705

Los activos con tasa de interés varlable ascienden a L 13,858,708,103 v representan el
24% del total de activos, y los activos con tasa de interés fija asclenden a L
43,735,095,165 v representan el 76% del total de actives.

Los pasivos con tasa de interds variable ascienden a L 42,890,385,870, ¥ representan el
64% del total de pasivos, y los pasivos con tasa de Interés flja ascienden a
L.23,741,B11 458, v representan el 36% del total de pasivos.

3.1.4. Riesgo Fiduciario

El riesgo fiduciario es el fesgo de pérdida originado por factores, como |a falta de custodia
segura o negligencia en la administracion de activos a nombre de terceros. Para
administrar este riesgo el Banco cuenta con una estructura administrativa especializada
que incluye un departamento fiduciario dirigido por un vicepresidente cuyas operaciones
son independientes y separadas de las del Banco, ademds cuenta con el apoyo del
departamento legal del Banca,

3.1.5. Riesgo Legal

Es el riesgo que los contratos estén documentados Iincorrectamente o no sean exigibles
legalmente en la jurisdiccion en la cual los contratos han de ser exigidos o donde |as
contrapartes operan. Esto puede incluir el rlesgo que los activos pierdan valor o que los
pasivas se incrementen debido a asesoria legal o decumentacién inadecuada o incorrecta,

40



Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resoclver asuntos legales que
involucran al Banco; una demanda que Involucra al Banco puede tener Implicaciones
mayores para el negocio financlero e implicarle costos al Banco v al resto del sistema
bancario; y las leyes gue afectan a los Bancos u otras entidades comerciales pueden
cambiar, Las IF son susceptibles, particularmente a los riesgos |egales cuando fermalizan
nuevas clases de transacciones y cuando el derecho legal de una contraparte para
formalizar una transaccidn no esta establecido.

Metodoloaia de Gestién de Riesgo Leqal

Es responsabilidad del Gerente de Juridico conjuntamente con los otros responsables de
las areas de Banco Ficohsa, establecer procedimientos para manejar v controlar €l riesgo
legal, Estos procedimientos deben estar apropiadamente documentadas.

1, Riesgo Contractual

» Revision Legal: El departamento legal ha implementado procedimientos para
asegurar que ningin documento que crea una relacidn material contractual
pueda ser firmadoe en nombre del Banco a menos gue s haya obtenido asesoria
legal (interna o external, ya sea en relacidn a la forma de la documentacion o
especificamente a la transaccion subyacente.

» [Estandarizacién de Contratos: El departamento legal es active en la

identificacion de los tipos de contratos, los cuales pueden ser estandarizados.

2. Riesgo de Litigio:

El bepartamente Legal ha establecide acclones para asegurar que las empresas del
Banco:
= Actien apropiadamente en respuesta 2 una demanda contra el Banco;
s Sean capaces de defender de forma aproplada una demanda traida contra
el Banco,
» Sean capaces de tomar accidén para hacer valer los derechos del Banco en
los tribunales; y

Indicador de Monitoreo de Riesgo Leaal
Banco Ficohsa monitorea el rlesgo legal a través de los siguientes indicadores:
= Monto en USH de las demandas en contra del Banco,
« Monto en US$ de dermandas por tpo de resgo {Bajo, medio, alto).
= Monto en USE por tipo de demanda en contra del Banca,
Estos indicadores son monltoreados de forma mensual en el Comité de Riesgo

Operativa y Comité de Riesgos, donde se presentan las variaciones y tendenclas en
cadas uno de ellos v las justificactones de cada caso,
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3.1.6. Riesgo Reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por |a opinian pdblica negativa vy dafio consecuente en
la reputacion del Banco que se origina por fallas en la gestion apropiada de algunos de los
riesgos citados anteriormente, o del involucramiento en actividades Impropias o ilegales
por el Banco o su administracién tales como lavado de dinero o la intencidn de ocultar

pérdidas.

El Banco estd expuesto al riesgo de que los servicios del Banco puedan ser utilizados para
la legitimacidn de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin que se detecte
la actividad ilegal que se produce, Esto podria tener implicaciones legales o sanciones por
incurmnplimiento del reglamento vigente para la prevencion v deteccion del uso Indebldo de
los productos vy serviclos financieros en el lavado de activos, ademas del deterioro que
pudiese ocasionar & la imagen del Banco.

El Banco minimiza este nesgo con la aplicacién del reglamente para la prevendon y
deteccidn del use indebida de los preductos v servicios finanderos en el lavado de ackivos
emitide por la Comision, el cual requiere de la implementacion de procedimientos relativos
al conocimiento del cliente, capaditacion del personal, reporte de transacclones, alertas en
los sistemas, nombramiento del gerente de cumplimiente y la creacidn de la unidad de

riesgo.
3.1.7. Riesgo Dperativo

Es ef riesgo de pérdidas directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Banco, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados
a resgos de crédito, mercado y liguldez, tales comao les que provienen de requerimientos
legales y regulatorios y del compartamiento de los estdndares corporativos generalmente

aceptados,

La responsabilidad principal por la Implementacién de politicas y controles para abordar el
riesgo operacianal, es de la alta administracldn del Banco, quien delega estas fundiones
dentro de cada una de las unidades operativas y de negoclos del Banco, para fortalecer
esta gestion, el Banca ha desarrollado e implementado una politica de gestian Integral del
riesgn operacicnal, cuyo objetive es disminuir al maximo posible pérdidas financieras y
dafios a la reputacidn del Banco.

Para desempefiar una administracldn mas eficiente y articulada de este riesgo, el Banco
cuenta con un Comité de Riesgos, quien con base a los lineamientos de la Junta Directiva
elabora, revisa, actualiza y/o modifica las politicas y procedimientos de administracion del
riesgo, a la ver gque evalia los impactos del mismo y la eficiencia de las politicas
establecidas para su gastidn.

La estructura de Administracién del Riesgo Operacional ha sido elaborada para proveer
una adecuada segregacidn de responsabilidades entre los duefios, ejecutores, areas de
control y las dreas encargadas de asegurar el cumplimiento de las pofiticas y
procedimientos establecides por el Comité de Riesgos. Las Unidades de MNegocios y
Servicios del Banco asumen un rol actlvo en la identificacion, medician, eontrol ¥ monitoreo
de los riesgos operacionales y son responsables por comprender y gerenciar estos rlesgos
dentro de sus actividades dianas.

42



Las politicas de riesga operacional son aprobadas por la Junta Directiva y orientada y
supervisada por medio del Comité de Riesgos.

El Banco adoptd una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar las areas y procesos claves en relacion a los objetivos
estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del proceso para
identificar riesgos ¥ controles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas tecnoldgicas
gue nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los
diferentes procesos a través de matrices de riesgos. El Departamento de Auditoria Intema,
desarrolla un programa de revision y seguimiento permanente del cumplimiento de las
politicas del Banco, los resultados de esas revisiones son discutides con las unidades de
negocios con las que se relacionan y se preparan y envian reportes al Comité de Auditoria
y @ la Administracion Superior del Banco,

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma
tecnologica con el objetive de ser mas eficiente en los diferentes procesos de negocio ¥
reducir los perfiles de riesgos,

Fndice de Adecuacién de Capital - El Bance, debido a que es una entidad regulada, debe
cumplir con el indice minimo de adecuacion de capital requerida por la Comisién, este
indicador estd determinado de acuerdo con los estandares establecidos por el Comité de
Basilea para la Supervision de |la Practica Bancaria, los cuales han sido adoptados por el
regulador hondurefio, Este indicador es definido como la relacion que debe existir entre el
capital v las reservas computables de capital del Banco y la suma de sus activos
ponderados por riesgo v otros riesgos a que esté expuesto el Banco, con lo cual se pretende
determinar si los recursos propios del Banco son sufidentes para cubrir los riesgos que ha
asurmido.

Seqlin el articulo 37 de la Ley del Sisterma Financiero y las Normas para la Adecuacion de
Capital, Resolucion GE No.430/15-03-2010, con el objeto de mantener constantemente su
solvencla, el Banco debe presentar un indice de adecuacion de capital minima del 10%.

&l 31 de diciembre, &l indice de solvencia del Banco es el siquiente:

ADECUACION DE CAPITAL 2016 2018
A. Recursos de Capital
Al Subtotal Capdtal Primario L 5,549,507 400 L 5520491 8O
A0l Subtotal Capital Cormplementanio 330,342 30 477 441 B3]
Total Recursos de Capital L B,879,855.704 L7,5993,933,633

Actives Ponderados
81 Subtotal Aclives Panderadios Con 0% da Reesgo .
B.I1 Subtotal Activos Ponderados con 10% de Riesgo L 38,753.950.27 L 12 446,807

B0 Subtotad Activos Ponderadas Can 20% de Rlesgo 3,467 403 FF6.04 3,259,512 661
B.IY Subtotal de Activas Ponderados con 50% de Riesgo 3,239,057 D13.85 2,601,045,663
B.Y  Subtotz] Activos Ponderados con 100% de Ri=igo 41,557,576.076.23 37,765,677 0ER
BV Subtotal Actives Ponderados con 150% de Riesgo 15,325 518 706 15,898 24 7 00
Total Activos Ponderados por Riesgo LA63629.20R,115 L60,540,931.268
Relacién {Recursos de Capltal / Actives Ponderados) % 13.96% 13.20%
Suficiencia de Capital A.96% 3.20%.
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4.

Principales indicadores financleros - Al 31 de diciembre, los principales indicadores
finanderos se detallan a continuacion:

2016 2015
Indice de morosidad 2.1% 2.6%
Indice de créditos de partes relacionadas 5.B% B.4%
Rendimiento sobre el patrimonio (ROE) 15.0% 18.2%
Rendimiento sobre activos reales promeadic (ROA) 1.3 % 1.5%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de didembre, el efectivo v equivalentes de efectivo se detallan como sigue:

2015
2016 Resstructurado
Efectivao en caja
Maneda nacional L 1,245,913,205 L 1,580,931,759
Moneda extranjera_1/ 138,165,678 ___ 162,420,733

1,384,078,883 1,743,352,492
Cheques a compensar

Maoneda nacianal 62,993,832 45,650,678
Moneda extranjera (US$83,049 yUS$18,233) 1,951,895 407,609
G4 945,727 46,058,287

Depositos en Bancos
Banco Central de Honduras 2F 11,212,.193,298 6,247,330,142
Bancos nacionales 3/ 209,737,505 46,737,519
Bancos del exterior 4/ 2,108.360,208 _ 1,134 988,393
_13,530,291.011 _ 7.429,056.054
Intereses por cobrar 3,100,725 405,711

L _14.982,416.346 L __9.218872.244

1/ Al 31 de didembre de 2016 y 2015, este rubro Incluye saldos en Dalares
Estadounidenses por un monto de L 122,385,089 (US4 5,207 234) v L147.443 261
(US%$6,585,332) respectivamente y saldas en Euros por un monto de L15,780,589
(€636,668) v L14,977 472 (€646,930) respectivamente.

2/ Al 31 de didembre de 2016 y 2015, este rubro Incluye saldos en Dalares
Estadounidenses por un monto de L4,025,627,082 (US$171,282,143) ¥
L2,688,557,018 (US5120,262,708) respectivamente y saldos en Euros por un mento
de L20,973,813 (€846,189) y L 17,508,377 (€ 756,249).

3/ Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro Incluye saldes en Dolares
Estadounidenses por un monte de LL270.546 y (US$54,059) L2,730455
(US$122,138) respectivamente,

4/ Al 31 de didembre de 2016 y 2015, este rubro Incluye saldes en Dolares
Estadounidenses por un monte de L2,0518,163,516 (USHES,706,386) ¥
L1,068,205,223 (US$47,782,231) respectivamente y saldos en Eures por un monto
de L90,196,692 (C3,658,421) y de L66,783,170 (€2,884,603) respectivamente.
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Para propositos del flujo de efective, &l efectivo y equivalentes de efective se detallan
COMMo SIgUe:

2016 2018
Reestructurada
Efectivo L 14,982,416, 346 9,218,872,544
Equivalentes de efectivo _ 6,296,671

L14982.416.346 2 2.223.109.213

Encaje Legal -

a. Moneda Naclonal - Mediante Resolucion No.262-9/2016, el Directorio del Banco
Central de Henduras, resolvio derogar la Resolucion No, 189-5/2016, estableciendo
requerimienta de inversiones obligatorias aplicable sobre captacién de recursos en
moneda nacional del 5%,

La Resalucidn Mo. 189-5/2016 deroga |la Resolucidn Na.27-1/2010 y estuvo vigente
hasta el 26 de octubre 2016, en la cual se establecia mantener &l regquenimiento
adicional de Inversiones obligatorias, aplicable sobre captacién de recursos en
moneda naclonal del 10%, De las cuales podran computarse haste @ puntos
porcentuales de 1as inversiones obligatorias con bonos y letras del Gobierno emitidaos
por la Secretaria de Finanzas v los emitides por la Empresa Nacional de Energia
Eléctrica (ENEE). No se admiten compensaciones en caso de déficit en el
requerimiento de encaje establecido por el Directorio del BCH; de igual forma no se
permiten compensaciones en caso de déficit en e reguerimiento de inversiones
obligatorias.

b. Moneda Extranjera - Segun Resolucién vigente No,51-2/2016, establece gue se
deberan mantener inversiones obligatorias sobre todos sus pasivos en moneda
extranjera sujetos a encaje del 10%, los saldos de las cuentas de inversidn
devengaran un rendimiento anual equivalente al promedio catorcenal de la tasa
London Interbank Bid Rate (LIBID) a seis meses plazo. WNo se  admiten
compensaciones en caso de déficit en € requerimiento de encaje astablecido por el
Directorio del BCH; de igual forma no se permiten compensadones en caso de défict
en al requerimiento de inversiones obligatorias.

c, Mediante Resolucién No.363-9/2016, el Directorio del Banco Central de Honduras,
resolvid derogar la Resolucidn No. 190-5/2016, estableciendo gue para los recursos
captados del publico en moneda nacional el requerimiento de encaje serd del 12%
y el de inversiones obligatorias del 5%,

Mediante Resolucidon No.190-5/2016 {(Vigente) del 25 de mayo de 2016, el Directorio
del Banco Central de Honduras, resolvid derogar la Resolucion No.183-5/2012 v
estableciendo que para los recurses captados del piblico en moneda nacienal el
encaje requerido serd de un 7%, en el caso de recursos captados del piblico en
moneda extranjera el encaje requendo sera del 12%. De manera complementaria
|as instituciones del sistema financiero deberan mantener un 2% de encaje adiclonal
en inversiones liquidas en instituciones financieras del exterior de primer orden de
acuerdo a lo establecido en el Reglamento para el Manejo de Cuentas de Deposito
en Moneda Estranjera.
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5.

El encaje en moneda naconal y extranjera se constitulrd, en su totalidad, en
depdsitos a la vista en el BCH v deberd mantenerse un monto minimo diade

equivalente al 80% del mismao,

El Encaje correspondiente a la catorcena del 22 de diclembre del afic 2016 al 4 de enero
del afio 2017 vy del 24 de diciembre del afto 2015 al 4 de enero del afie 2015, estaba

colocado cormo sigue:

Reserva de encaje en moneda nacional:
Depdsitos en BCH

Imeersiones en Instrumentos Emitidos par el BCH
Bonos de la ENEE, computables

Inversion de registra contable MN

Reserva de encaje &an monada extranjera:
Depositos en BOH

Valores garantizados por &l Gobiermo
Invers|dn de registro contable ME

Depésitos de disponibilidad Inmeadiata

Total chligaciones sujetas a encaje:
Cepdsitos ¥ obligacionas en moneda nacional
Depdsitos v obligadonas én moneda extranjeras

e o e - -

DT F = .--.'.-'-\:_-';:l;l-:l...-..-m-—-: oy e e S St
Relacion Encaje/Obligaciones sujetas a encaje:
En moneda nacianal
En moneda extranjera

L 3,136,307,689

30,148,037,0323
10,851,208, 377

AF. 3R
31.77%

2016 2015
L 6,777,8B21,874 L 2,917,271480
99,084 270 1,68:22,506,713
1,056,847 858 1,280,204,239
340,000,000 574,013,000

L 2,671,318,775

1,008, 742,595 1,313,534,924
800,161,741 197,625,027

L_6.309,237,685 L E:.iiﬂ:ﬂf
2016 2015

ZB,805,152,961
18,321,729, 840

21.80%
28.31%s

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN OTROS

RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diclembre los activos Rnancieros & wvalof razonable con cambias ef otros

resultados integrales se detallan a continuacion:

Inversiones abligatorias

Bonos y Valores Garantizados por el Goblerno de
Honduras v BCH 1/

Inversiones no obligatorias

Bonas corporatives y certificados de depasita 2/
Bonos del Gobierno de Honduras 3/

Letras del Banco Central de Honduras 44

Titulos valores emitidos por instituciones del
exterior 5

Sub- Total

Intereses por cobrar
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2016

L 1,255,574,730

10,573,648
3,212,374,363

155,406,421
5,634,329,162
133,541,394
L0 7. 870006

2015
Reestructurada

L 4,416,190,416

9,169 542
2,859.268,933
13,942 694

— 126,871,593
7,425,443,178
179,258,586
L_Z7.604.70.,064



al 31 de diclemnbre, los movimientas de los activos financieros a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales se detallan a continuadian:

2016 2015

Salda al inieis L 7,425,443,178 L 6KB25,11547%

Compra de instrumentos financeros 1,940,800,719 2,128, 751,619

Cancefacldn y/o venta de instrumentes financleros (3,568,774,067) (1,710,210,762)

{ Pérdida) Ganandia por cambles en el valor razonable [109,580,703) 181,746,842

Traslados (53.5%3985%) 0000000
L5.634,329,162 L 7425443178

1/ Al 31 de didembre de 2016, las inversiones obligatorias en bonos y letras del Gobierno de
Honduras y BCH devengan tasas de interés en Lempiras entre 2.00% y 7.30% (Diciembre
2015 entre 6.50% v 14%) con vencimientos entre el 2016 y 2020, v tasas de interés en
Délares Estadounidense entre 6.51% v 6.80% (diclembre 2015 6.65%) con vencimiento en
el 2020,

2/ Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones cbligatorias en bonos corporativos ¥ certificados
de depdsito devengan tasas de inerés en Lempiras del 10,75% {diciembre 2015: 10.75%)
con vencimientos en el 2014,

A/ Al 31 de diciembre de 20186, las inversiones no cbligatorias en bonos del Goblerno de
Honduras devengan tasas de interés en Lempiras entre 2.00% y 14.00% (diclembre 2015;
entre 2.00% y 12.75%) con wvencimiento en el 2030 y tasas de Interés en Dolares
Estadounidense (diclembre 2015; 4%) con vencimients en el 2016,

4/ Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones no obligatorias en letras de cambio del Banco
Central de Honduras de Honduras devengan tasas de Intérés en Lemplras entre 7% ¥ 7.23%
con vencimienta en el 2018,

5/ Al 31 de diciembre de 2016, las Inversiones no obligatorias en titulos valores emitidos por

instituciones del exterior devengan tasas de interés en Ddlares Estadounidense entre el 3.00%
y del 8,75% (diclembre 2015; entre &l 3% ¥ 6,25%) con vencimientos antre &l 2017 y 2049,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existian inversignes en Bonos del Gobierno por un valor
de L1,619,017,00 v L409,035972 que estsban restringidas por estar garadntizando
pperaciones de reporto obtenidas por el Banco, las cuales vencen en enera 2017 (diclembre
2015: Enero 2016).

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre, los activos financleros a8 costo amortizado se detallan a continuacion:

2016 2015

Reestructurado
Inversiones obligatorias
Bonos del Gobierno de Honduras 1/ L 55,459
Inversiones no obligatorias
Bonos corporativos y certificados de depdsite 2/ 733,807,689
Titulas valores emitidos por instituciones del exterior 3/ L 487,685,175 451,908,565
Inversiones fondos especiales
Aportes a fondo de pension- pasiva laboral { Nota 30.14) 203,349 042 174,362,128
Sub - kotal 691,034,217 890,233,841
Intereses por cobrar 7,029,655 B, 281,508
Estimacién por deterioro acumulade de actives financieros a
costo amortizado 4 {347,325 555) {316,1599.450)
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Total L 250738347 L S823L5.H90

4/ Al 31 de diclemnbre, el movimiento de estimacidn por deterioro acumulada de activos
finanderos a costo amortizado corresponde a reserva para pérdida de Inversion en Bano
de Inversiones en el Banco Naclonal de Paris, este se detalla como sigue:

2015
2016 Resstructurado
Saldo al inicia del afio L 318,159,450 L 292,169 450
Aumento con cargo a resultados del ano 31,486,105 24,030,000
Traslados (360,000}
Saldo al finalizar el afio L3472.335.555  L.315,199.450

Al 31 de diciembre, &l movimiento de los actives finandieros a costo amortizado se detalla
a coptinuacion:

2016 2015

Reastructurado
Saldo al inicio del afo - L B9O,233,841 L 97,737,152
Adidones - 304,022,844
Ventas y redencianes (252,75% 589] (388,438,104)
Traslados 53,559,965
Primas vy descuentos 1,911 949
Saldo al final del afio L 691,034,217 L _830.232.841

1/ Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones cbligatorias en bonos del Gobierno de
Honduras devengan tasas de Interés en Lempliras del 14% con vencimiento en el
2016,

2/ Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones no obligatorias en bonos corporatives y
certificados de depdsite devengan tasas de interés en Dolares Estadounidenses entre
el 5% v 6% ) can vencimlentos entre el 2017 v 2022,

3/ A 31 de diciembre de 2016, las inversiones no obligatorias en titulos valores
emitidos por instituciones financieras del exterior devengan tasas de Interés en
Dalares Estadounidenses entre el 2.00% v 5,50% [diciembre 2015 entre el 0.19%
¥ 5.50%) con vendmiento entre el 2019 y 2022,

PRESTAMOS E INTERESES POR COBRAR, NETOD

Al 31 de diciembre, los préstamos, descuentos y negociaciones @ intereses por cobrar se
detallan como sigue:

2016 2015
Por estatus y tipo de crédito
Vigente
Comercial L 32,688,214,938 L 26,883,848,929
Yivienda 6,621,177,352 6,049 ,691,145
Consurmos 10,021,906,202 13,469,044 337
[Continua)
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2016 2015
Atrasado
Comercial L 372,506,648 L 331,329,401
WVivienda 109,825 022 81,186,520
Consumo 272,620,556 364,068,771
Vencido
Carmercial 58,B63 618 111,155,297
Wivienda 81,245 04 208
Consums 14,871,526 24 128 427
Refinanciados
Coamercial 530,490,241 309,067,968
Vivienda 162,670,213 o4 392,267
Consuma 113,376,466 670,723,489
Ejecucion Judicial
Carmercial 127,281,513 20,940,848
Vivienda 95 086,093 103,129,768
Consumao 2550000 @ 2,525.984
Total préstamos y descuentos 51,191,521,723 48,515,331,360
Intereses por cobrar 483991 817 398,466,336
Sub total 51,675,513,540 48,913,797 6595
Intereses capitalizados pendientes de cobra (26,371,082) (22,234,903)
Estimaclén por deterioro acumulado de
préstamos _[1,533.459.500) _(1.,510,010,080)
Total préstamos e intereses por cobrar (neto) LS50,115.682.958 L47.381.552.713

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, |a relacion de cartera vencida a cartera bruta es de
0.14% v 0.28% respectivamente y la tasa de coberiura de estimacion por deterioro es
de 3.04% vy 3.09% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los prestamos en Lempiras ascienden &
L32,531,104,773 v L31,313,160,681 devengan tasas de interés anuales entre el 13% y
59.3% en el 2016, y entre el 13% y 69.9% en el periodo 2015. Los préstamos en Dolares
Estadounidenses asclenden a LIB.660,416,950 (US$793,962,317) vy 17,202,170,679
(US4 769,475,823) devengan tasas de interés anuales entre 5.25% y 49.99% en el 2016
w antre 5,00% vy 49.99% en e 2015.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, del saldo de los préstamos, L759,561,800 ¥
L753,972,746 respectlvamente, ne estdn acumulando intereses por estar vencidos y/o
terer una mora mayor a 90 dias.

Al 31 de dicdembre del 2016 y 2015 los créditos otorgados con garantia de depositos
ascienden a L 745,047,784 v L208,536,242 respectivamante.

Durante el 2016, el Banco comprd una cartera de préstamos para finandamiento de
adquisicién de vehiculos a8 Banco Ficohsa Panama, por US$ 17,804,910, valor sobre el
cual pagd una prima de US$445,123, dicha cartera fue incorporada a los libros del Banco
en marzo de 2016,

Clasificacién de los Préstamos por Categorfa de Riesgo - Los préstamos segun su
clasificacion de riesgo por categoria se detallan a continuacion:
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2016 2015
Créditos buenos L. 46,696,962,731 L 43,604,674,575
Créditos especialmente mencionados 2.549.107,445 2,878,266,999
Créditos bajo norma 599,505,504 771,119,722
Créditos de dudosa recuperacidén 614,942 660 5.'.-3& 053,813
Créditos en pérdida 731,003,383

%hw

Principales deudores - Los principales deudores del Banco presentan los siguientes
monktos adeudados:

2016 2015
10 mavyores clientes L 7.,864,099,181 L 6,844,417.787
20 mayaores clientes 0,373,559.822 3,412,047.770
50 mayores clientes 0,989 855,157 5.802,116,179
Resto de clientes (219,503 v 245,940} 29 964 007.563 32,456,749 624

LoL192.041,723 L48,515,331,360

Estimacién por deteriore acumulade de préstamos - Al 31 de diclembre, el
movimiento de la estimaclon por deterioro acumulade de préstames, se detalla como
sigue:

2016 2015
Saldo al infcia el afla L 1,510,010,080 L 929, 624,492
Auments con cargo a resultados del afio 2,145,961 ,192 1,684,221 658
Traslado de reserva 371,257,259
Disminucion por adquisicidn de activos eventuales (14,823,529) (59,527,639)
Prestamos & intereses cancelados contra la reserva _ {2.107.688.243) (1415565, 720]

Saldo al finalizar el afio b 1:533,458,504 L L.S10.010.080

Al 31 de didembre, la estimacién por deterioro acumulado de préstamos se detalla a
continuadion:

Conlangundies Conkingancins
L. Por sectorss
) Comercisl L EINIOR.505 . L 16,705,506 L 24,811,501 L sae,m7.81% | 11008152 LB BEE 971
(R ] L2320, 10 113,230,102 i0E,130,41% 106, 135418
¢} Canwrnn SRR K — 4563 2,210
Totel L liinTiqed L 16705008 R L e 1] LASBOGRI e flf1E7ls 3500040080
1L, Por categoria
Catsgaria I L ¥4.7Bi1513 L 10575AM Lo245 AT Y L JST 05 050 6,253 055 L E3,853.014
Calmgans 1 g3, aE3 897 LRSI N el | 108,664,600 12345, el £,510,751 120,164,357
Categaria 111 139, H5E, 501 125,856,501 I T209, 054 ¥3.517 173,07L604
Catepaia I 154,074,528 FREN T 554, 345,59 332,780,705 10 066 133,680,573
Calmgaria ¥ S | .5 =] — BRI 888 613016058 SR Fr.F - R, 1 P P Bl F
Total L lSEG 7RI 994 L 18 TO5.00G LLS31A5s o] Lo lSESSEAS LellLSllld L LSR0.010.0R3
ITL, Por ktipn de garantia
Hiprecane L 138,354,360 L & 091,312 L 144,585 a0 1 LAFSan k4] L 3187 E07 L 9457E50%
Prengacin b el e 90,573 13,976,100 17.478,R14 a5,15% 12,563,963
Acogsoria 128,075 7689 11, iy 124,081,753 DR A0, O73 LT B
Fiduoank 1.316,317,338 10,400,008 1,006, 320, a0 L e B 19, 60d E.539,955 1,252,759, 561
CHras 2XL580 — PE PRI CL1: KT 50000
Tokal L lSiE 751 504 . [ LR L1531a58.500 L LASEGAT 358 LlLaid e L AL O
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Al 31 de diclembre de 2016 v 2015, ks Administracidn del Banco clasificd la carlera de préstamos,
descuentos y negociaciones, cafera administrade v carera financiada con recursos de fideicomiso,
asi oomo el saldo de reserva requerida por tipo de crédito como se defalla a continuacsan:

Fongay deudares comersialee L

hpatecaias

Grandes pgeudoras cameroisles otras

dardih=ag

Poguenon Seudnres CoiEid el
Hipoiesanae

Peguefios deosnres cnmenisey
can oo garanties

Pegy it il e LEONES. COmend aieE
Lo g ST

AQrOpeCUECEE COn garanlib

IWpatecany

AQTIpECLIIEE Can pras garaniies

Crdditof of COFsisimin

Craédils para Vvt

Tebal die b Fisssren

£, 059532
A0, 550,370

9,5BL 00
23,305 £53

158,573,m3
— LAsEEld
L 266,400,098
legirve parp orbditos & inbarsses dudiosss | Plaka 3]

[ In=miTienga)

Tipn de

Cridibas

31 de digigmbrs de 2005

Cradifns Najs

2EA15 73] 10,534, %7
23854 50 172203
008,880 2 554 Ald
B.39.829 21,051,158
13,505

11,155 5534 L7: et e
DLEE0AL Y L
1659, HER, 134 230,533 803

Creadilog i
Dot o
Hercuperacion

157,207 153,109, 5%

o6 SA6, bdE LR B L
201,112,009 LA, 509, 007
ZId, 604

3,5, e

113,477 414 155,250, 0¥F
7 BR.DCZ TS

AGE B34, 530 £33, 07E 150

Croditos an

L 110,299,057
238,033,637
a1,133,078
i, 281573

1,545

I20.p

3,050, 364

e, A, 0Tk

133,230.108
1,558 7T A5
1513459500
L35 1% 1A5)

Creditn

Burnos

Gerantei dilideies cam e ddi=

Pardida

hipalmLaricss L 5B.34A,552 25 AR% 5 R0 TAY 1,773,995 1311,923.801
Granges denderés comrnelex gired
gernatias 45 7735,028 32,551 433 1i¥3,007 135, 429,005 205,653,058
Perustos deudires oomercisiss
Hipale s 546,751 | 55074768 1B H55. 9681 2L 950800 &d,03%.a801
Pevuertas deudengs o2mer clakes
cpn nfrap geranbiag 5523618 B3N, 054 18,200,714 Q6,057 97l £3,81% 566 e, | 24 020
Frousios deudares cnmerciaies
GamnhTido L, 363 CHE R BT 725 AEE 02
AgrapEiuaies oo garentia )
ferabe Cirla 7,007,470 2.567.947 . 5P5.00E
Agraprcusrim dsh - olrda Gt as 2,800 3,785332 1, 7ER. k41
Crésdibny te rofemo 134,821,548 E5AT. 0 34,091,530 LAY, 3 996 341 3854832 BT, 020,798
Cregitas pare vivenia 1037 BT 5 BT ALT LI.06.531 FA9isdnl 185130410
Tokul de 1 rewersd L 2545481,259 129,184,397 173,071,802 333,887 373 Bl A50:071 L SXZ AT
Heeva pars oediag @ nizneses oudasos AL A1 DL AN
{ [nsufickenoa) L L23438,472)
INVERSIDMNES EN OTRAS ENTIDADES
Al 31 de diclembre, las inversiones en otras entidades se detallan a continuacion:
Porcentaje de
&cciones y participaciones 1/ Participacion 2016 2015
Inversiones de Tursmo, 508, 23.530 L 5,647,000 L B B4, (a0
Fedeicamiso Internacional Fashson 12%, 13332,723
Fando Hondurafo de Inversion Tweristics (FHIT) 12.96% v 9.1 7% 106 510,404 106,510,404
Cantra de procesarmisnts (nterbancario, 5.A. 18.13% 6,437,600 B4 37 600
Coaflanza 5.4 de FGR 6.25% 5,000,000 5,000,000
Autobancos, SoA 255% 6. 451,112 b,451,112
Swiftnet Sacurity F7,.978 7778
Fideicomiso AHIBA 21.66% J.220,000
Sociadmd Trmerepes 20020 5.4, S%: 2. 3872 BE5
Suib-Total 139,736,050 143 455,317
Estimaciéa por deterior soumulade —[1.262.500) 113,530,204}
Total L 133.474.450 L L35.585.413
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1/ Las inversiones en otras entidades corresponden a Instrumentos de patrimonio no
cotizados, las cuales son reconocidas al costo considerando que es |a mejor estimacion
adecuada del valor razonable de los instrumentos. Anualmente el Banco realiza evaluacion
de deterioro de estos instrumentos de patrimonio para medir que el costo sigue siendo |a
mejor estimacion del valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el movimiento de |as inversiones en asocladas, és

Como sigue;
2016 2015
Caldo al inicio del afa L 143,456,817 L 2,611,204.474
Adquisiciones del afio 9,612 B65 43,954,051
Disminucion por fusidn [Z,516,700,000)
Ventas/desapropiaciones —{13.332.723) (31.708)
Saldo al final del afo L__133.736.953 L__143.450.817

9. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

2016 2015
Resstructurada
Arrendamientos por cobrar L/ L 50,345,139 L B6,852,912
Cuentas por cobrar partes relacionadas 432,825,937 219,964,062
Primas de sequros por cobrar 52,455,832 18,970,854
Sobregiros por cobrar 3,429,070 B,055,341
Comisiones por cobrar 21,544,234 29,340 042
Remesas por cobrar 23,147,525 7.874, 177
Otras cuentas por cobrar 28,040,684 19,646,636
Estimacion por deterioro acumulado _ {362,035)

Leil.788.821 L__370,360,2599
1 Al 31 de diciembre de 2016, los arrendamientos por cobrar devengan tasas de interés

en Lempiras entre el 14.75% y 18% (Diciembre 2015: 11.50% y 18%) v en Ddlares
Estadounidenses entre 7.75% vy 10% (Diciembre 2015; entre el (8.00% y 10%) con

vencimientos entre el 2017 y 2024,

&l 31 de diclembre, los arrendamientos segin su dasificacién per tipo de industria se
detallan a continuaclon;

2016 2015
Industrias L 5043079 L 8,148,991
Servicios 25,490,316 38,795,150
Comercio _19.8131.744 __ 19,908,731

L 50,345,139 L 066,652,912
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10. PROPIEDADES ¥ EQUIPO

Al 31 de diciembre, las propledades y equipo se detallan a continuacion:

2015

Adiciones

Restructurado

f4zjoras en Instalaclones arrendadas
Mejoras on dross propeas

Mobdliario v 2quips de oficina
Sistemas de Informacion

L 344 511,538
1,842,176
111,455,555
57,377 393

Edificias 555,082,805
ehiculos 40,543 B00
Sub - Lokl 1401 813,378
Menos: deprecacian acumuladsa (B8 434252
Sub = okl 13,378,786
Terrenos FA7 941,204
Obras en construccian ——— =©
Tatal Ll.f41.319.5590

L 401,742,971
25,641,829
140,514,230
356,171,359
556,082,905
1,508,368, 205
{572.417.0G8)
936,951,147
795,507,039
_l3.g4r e

i

[49.937.048]) L1.731,306.062

Ratiros

T A {311,357)
23 St B51

35,305 5445 (B, 296,871)

L2030 A 13 243 318)

[ 1528508

128 EES 261 [ 21,330454)

(100446, 155 16,463,893

ZBA39 122 [ 4,866,761
67 565,835

BROLE164  (45.070.ZER)
159,923,121

2014 Adiciones 2015

Rees bty Retiro= Reastructurado

Meporas en instelacioned arrendedas 297,902,411 46,685 584 { 76,837] 344,51 l:“ﬂ
Mefjoras en dreas proplas 1,642,178 i 1,842,178
Mobiliario ¥ aguipo de oficing 110,126,711 3,675 866 [ 2,347,022) 111,456 555
Cistarnas de nfarmacidn 66,285 BEZ 3,307 450 {12,255,939) 157 377 393
Edificios 501,584,070 54,568 835 556,062,505
vehiculos 20 ddd G100 10,098 599 30, 543 809
Sub = total 1,296,275 ,264 120,179.21% {14,635.818) 1401813378

Manos: depreciacion acumulada (417457 BB4] {3 47E 458} 12,504 550 (4a8 434 553
Sub = total 878,816,300 36,700,754 {2,138, 268) Q13 378 TBS
Terrmnos 199,312,753 528,628,451 727041 204
Obras en construccion _LE31l AIEayy
Tokal L1078 147,364 565,329,205 {2,156 570 i 641,310 500

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre, los activos Intangibles se detallan a continuacion:

31130 Hrlh

Saldo ol inicio ded afta

Adicianag 56,569,803
SALO AL FINAL DEL AND A4.518.163
Amortizacionas

Saldo al inicka @=1 4 {04, 005,215
Amartizacikn del afko 42,267 5845
SALDO AL FINAL DEL ARO (126,272 905
SALDD NETO LR 245 154

53

d35. 57T 082

Lisks de CRenbai

135,577,012

§130,%39,.545]
(00,672, 03]

{

143,364,763

A5 360,90

(214,944, 761]
(102,240,797 |
(317,865,158}
L_SALAT9.530

L B,378,8595,37]
- 56,568, 883

185465156



1 i3 p0is Reestruciurado Liskp de Clientes

L A0S 04 0%

Cradito Hercankil

sSaioe al indo ol ahe 413C 570013 475 189 9BE L 1,216 821,712
Adicenme s S e R 1 1070061
SALDO AL FTNAL DEL AND 417 B 28] 335.577,002 A5 349 961 —L2IZA9537%
AisstiEsclones

Slis ol imco osl aho 147,114, 704] {90,324 2R1) SLITABD BELY
dymnrtizacidn del alio L6850 5 15] 4605 2A%) (97 A5 L.B"\:":';'
SHLDE &L FINAL DEL ARO L84, 005 2151 L3230, 535, 540] JE— e a4, P
SALDD NETCH L 33%5543.065 O EAT HEE bk LA ELDLLSS0S1E

12. BIENES RECIBIDOS EN DACION DE PAGO

&l 31 de didembre, los bienes recibidos en daclén de pago se detallan a continuacion:

9% de

Adicipnes

Armartizacian Ratiros

Hisnes mushles 3% | 5%,352.6850 1,241 330 (8,005,526 ) L 52,503,904
Bienies Inmistiles 335 34T ET2 165 46 059,314 (73,945 524 321,435 9E&
Titulos walores TE0.000 HHLO0
b — botal 407,634,048 48,104,544 (BO,585,5100 374,770,960
Maonas: Resera nara
At
Evertusiss [L3%.023.9685) (57318677 AT HE.E0] 1150942063
Tomal LEEAGI0ES] 192190034 S S6e.909) LSS UNLA1S

A el Gn

Adicinnes Hukirus

Mipnes meaebies 3% L 55.BdsBE et 2
Bipnas nmuehias 1% 334,055 734 L2, 334,01 [FF952,042]
Thidias valsres ]

Eub - foknl 385,557,616 L0, 3ed M 78,2406, 774
Hemis: Reservs pars Bothms ) .

avartulles (10 TIOBEY) 094,145 205 — 1C ST 1EL
Tokal L A2 AIT 20 15,1337 705 JER 24,5501

L 5%355E50
M 52T, 180
60000

A0 B3840

L138.012,50%;
L IOAG2080]

&l 31 de diclembre del 2016 v 2015, bienes recibidos en dacidn de pago por un valor en
libros de L29,710,720 v L22,538,750 respectivarmente, han sido otorgados bajo contratos

dé arrendgamiento,

13. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de dicdembre, los gastos anticipados se detallan a continuacion:

2016

Propaganda y publicidad L 19,773,431

Alquileres, seguros y comislones 12,831,333
Mantenirmiento de software y licencias 34,018,333
Otros _49,715.031

L115,338,128
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2015
Reestructurado
L 18,804, 189
17,230,746
110,292,754
_ 60,179 447

L206.507,.136



14. OTROS ACTIVOS

15.

Al 31 de dicembre, los otros activos se detallan a continuacion:

Valores pendientes de aplicar 1/
Tarjetahabientes v comercios afillados

2016

L 926,138,480
1,985,999

Anticipos para adquisicidn de activos, proyectos en

pracesa ¥ remodeladon de oficinas

Emision de cheques por extrafinanclamiento e
intrafinanclamiento

Construcciones en usufructo

Inventario de materiales y productos
Depdsitos en garantia

Anticipos Sisterma de Administracion de Banco

Ficohsa (SABF)

Participacion SAPDI v antlclpo de subastas

‘arins
Sub-total

Reserva para amortizacion de otros valores

243,780,809

48,958,235
111,291,862
6,809,557
4,925 884

34,307,849
35,271,300

2015
Reestructurado

L1,206,211,528

278,537,788

72,301,073
131,926,255
13,684,545
6,168,871

1,156,196
95,961,054

470608, 3542213

1,418,177.,062

1,800,469,253
_ (19,327,156}

L 1418177062 L 1.790.142,307

1/ &l 31 de diclembre de 2016, dentro de los valores pendientes de aplicar se incluyen
L34,000,000, que corresponden a anticipos para la adguisiclon de las accones de la
compafiia Astra Holding Inc. De acuerdo a convenio deé compra venta de acciones suscrito
entre &l Banco vy los accienistas de dicha compafiia, sin embargo, 1a adquisicon de |a
misma no se ha materializado, debido a gue ain estd pendiente la autorizacion de la
Comisian, La disminucian de los saldos en relacién al perioda anteror corresponde a
camblos en el proceso de liguidacidn de la adquirencia de tarjetas de crédito que al cierre
de diciembre 2016 no se presentan valores por liguidar por este concepto que en &l 2015

st 52 existian,

El resto de valores incluidos corresponden a operaciones pendientes de formalizarse y

que se figuidan en el corto plazo.

DEPOSITOS

Al 31 de didembre, los depdsitos se detallan a continuacidn:

Moneda nacional:
A la vista
De aharro
A plazao

Moneda extranjera:

A la vista 1/
De ahorro 21

A plazo 37

55

2016

L 5,170,418,104
9,024,209,906
16,323,346,002

2,668,231,024
6,838,459,921
—2.345.443.47]

2015
Resstructurado

L 4,282,690,044
#,881,364,757
16,794,815,044

2,727,564,963
5,313,350,171
—2.803,134.747



16.

Total L47.370,108.428 L _42.803.113.7496

Los depdsitos a la vista en Lempiras devengan tasas de interés entre ef 0.01% v el 5.19%
en & 2016, v entre 0.01% vy el 6.5% en &l 2015; v en moneda extranjera a tasas de
interés entre el 0.01% y el 3.00% en &l 2016, y entre el 0.01% vy el 2.44% en el 2015.

Los depdsitos de ahorre en Lempiras devengan tasas de interés entre 0.01% y 9.00% en
el 2016, v entre 0.01% a1 9.00% en el 2015 v en moneda extranjera tasas entre 0.01%
¥ 3.51% en el 2016, v entre 0.01% v 3.50% en el 2015,

Los depdsitos plazo en Lempiras devengan tasas de intereses entre 0.01% y 13.00% en
el 2016 v entre 0.01% vy 13.00% en el 2015; v en moneda extranjera tasas entre 0.02%
¥ 5.00% en el 2016, v entre 0.01% v 5.75% en el 2015.

1/ Al 31 de didembre de 2016 y 2015, este rubro incluye saldos en Dolares
Estadounidenses por un monto de L2,638,205,075 (US$112.250,184] v
L2,718,115,375 {U54121,584,892), respectivamente y saldos en Euraos. por un
monto de L 30025949 (€1,262,326) y LB502,168 (€367,238.9) v,
respectivamente.

2/ Al 31 de didembre de 2016 y 2015, este rubro incluye saldos en Ddlares
Estadounidenses por un monto de L&, 760,747,003 (US3287,655,864) v
L5,236,736,421 (US$234,246,139), respectivamente y saldos en Euros por un
monto de L77,712,918 (€3,267,1432) L7E,B13,750 (€3,217,859), respectivamente.

3/ A 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro incluye saldes en Ddlares
Estadounidenses por un monto de L 7,358,624,348 (US% 313,094, 314) y
L5,759,013,952 (US$257,608,303), respectivamente y sados en Euros por un
monto de L 5,160,595 [£216,958) L5,155,799 (€ 222,697), respectivamente.

La corcentracion de los depdsitos se muestra a continuaddn,

ST T S e e i, PP 1 31 da diciembre de 2016 | 31 de diciembre de 2015
Numers de deposilanles Saldos conbaje Saldos Porcentaje
10 mayores depositantes L 13,980,040,554 28.45%, 13, 864,020,677

20 mayores depositantes 4.416,970,410 9.30% 4,415,716, 148 10.31%
S mayorss depositanies 3,509, 737,990 73905 2.501,515,759 5.84%,

Rasin da H%HEE 25i1'5~3|35‘3‘|-1?-1 a3 B5% lllﬂ'JilEE?llEE

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, |as obligaciones financieras se detallan a continuacion:

2015
2016 Reastructurado

Préstamos sectoriales 1/ L4972,631,087 L 5002947 590
Préstarmas del Banco Central de Honduras 27 1,50:0,000,000 1,00, 000, 000
Préstamas de instituciones financieras nacionales 24 4549 958,458

Préstamos de institudones financieras del exterior 44 7,369,003, 360 B,153.871,728
Bonos emitidos 5 2,8085,642.903 2017 306,360
Intereses por pagar 85,418,434 24,184 6561

Li7,323,504,242  L_16.263.110.239
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Este rubro incluye obligaciones financieras contratados en Ddlares Estadounidenses, que
al 31 de didembre de 2016 v 2015 eguivalen a L9,289,889,286 v L9,939,192,016

respectivamente. (US$395,265,660 vy 444,593,505).

1/ Los préstamos sectoriales, corresponden a créditos bajo programas de redescuentos
para préstamos de vivienda y produccion a través del cual el Banco opera como
intermediario, las garantias de estos creditos, son los bienes financlados mediante el
redescuento. Al 31 de diciernbre del 2016, estos préstamaos devengan tasas de interés en
Lernpiras entre el 3.25% y 9.5% (Diciembre 2015: entre el 5.30% y 9.32%) con
vencimiento entre 2017 y 2038, en Dolares devengan tasas de interés entre el 1.18% y
6.14% (Diciembre 2015: entre &l 2.77% v 4.91%) con vencmiento entre 2017 y 2026

2/ Al 31 de diciembre def 2016, los prestamos con el BCH , corresponden a operaciones
de reporto en Lempiras que devengan una tasa de interés del 7.25% (Diciembre 2015:
9.25%) con wvencimiento en el 2017 y 2016 respectivamente. La operacion del 2016
estaba garantizada por bonos del gobierno por L1,619,017,000. La operacion del 2015
estaba garantizada por inversiones en Bonos del Gobierno hasta por un monto de
L409,035,972.

3/ Los préstamos de Instituciones del Sistema Financiera Nacional, corresponden a
créditos comerciales otorgados bajo lineas de erédito y/o contratos de préstamos, para
Capital de trabajo y financiamiento de programas y sectores productives. Al 31 de
Didembre de 2016, estos préstamos devengan tasas de interés en Lempiras del 6.67%
con vencimiento en el 2017,

4/ Los préstamos de instituciones financleras del exterior, corresponden a créditos
comerciales otorgados bajo lineas de crédite v/ o contratos de préstamaos sin garantia,
para capital de trabajo y financiamiento de programas y sectores productivos.
Devengan tasas de interés en Lempiras del 10.75% (2015: entre & 5% y 7.5%) con
vencimiento en el 2018 (2015: vencimiento en 2016), v en Dolares devengan tasas de
interés entre 1.08% vy 4.71% (2015: entre 0.52% y 4.458%) con vencimiento entre 2017
y 2022 (2015: entre 2016 y 2022).

5/ Bonos de Inversign:

Los Bonas de Inversion corresponden a Instrumentos de deuda emitidos por el Banco en
maoneda local v extranjera, con garantia del Patnmonio del Banco, les saldos corresponden
al remanente de |la segunda y tercera emision de esos instrumentos, las cuales fueron
autorizadas por la Comisidn, como sigue:

g) Tercera Emisidmn:
Autorizada mediante Resolucidon SV No, 991/03-06-2013 del 3 de junio de 2013 bajo
la denominacion de *Bonos de Inversion Banco FICOHSA 2012" por un monto de
US%$42,320,000 a un plaze de 3 a 5 afos, pago de intereses trimestrales con tasas de
intereses a ser estipuladas al momento de |2 colocacion de cada serie de Bono.

b) Cuarta Emision:
Autorizada mediante Besolucion SV Mo, 422/21-03-2014 del 21 de marzo de 2014 bajo
la denominacién de “Bonos de Inversion Banco FICOHSA 2014" por un monto de
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17.

US$150,000,000 8 un plaze de 3 a 5 afios, pago de Intereses timestrales con tasas de
intereses a ser estpuladas al momente de la colocacién de cada serie de Bone.

Al 31 de diciembre del 2016, estos bonos devengan tasas de interés en Lempiras entre el
§.25% y 11.75% (Diciembre 2015; entre el 10.50% y 11.75%) con vencirniento entre
2017 y 2021, en Délares devengan tasas de Interés entre el 5.00% Yy 5.50% ([ Diclembre
2015: entre e 4,.90% y 5.50%) con vencimiento entre 2017 y 2021,

Coventants Financieros:

Al 31 de diciembre de 2016 v de 2015, el banco habla suscrito una serie de contratos y
convenios de financiamienta, los cuales se describen en |a nota 31 a los estados financieros
en los incisos 31.1 al 31.11, derivado de esos contratos el banco ha adquirdo compromisas

contractuales para cumplir con dertos Indicadores financieros gue se induyen n dichos
contratos.

DEUDA SUBORDINADA A TERMINO

Al 31 de diclembre, la deuda subordinada se detalla @ continuadian:

2016 2018
Resstrucburado
Préestamo subordinado L 1,809,723,300 L 1,408,409, 100
Intereses por pagar 52,846,520 21,436,350

Corresponden a préstamos que reunen las caracteristicas necesarias para ser
considerados como deuda subordinada a término seqgln Resolucién No.049/17-01-2006
de |la Comision, En caso de disolucdon y liquidacion del Banco, el principal y los
rendimientas no pagados tendran un orden de prefacién inferior a las demas obligaciones,
v solo participan de las pérdidas del Banco. La deuda subordinada es considerada coma
capital complementario del Banco, para determinar los indicadores de sufidencia de
capital,

La deuda subordinada no goza de ningln tipo de garantia especial por parte de |8
instituclén emisora y no estd cubierta por el Fando de Seguro de Depositas (FOSEDE); en
consecuencia, el Gobiemo de Honduras y el FOSEDE no garantizan, y par ende ma se
responsabilizan por la restitucidn de los recursos constituidos mediante obligaciones de
esta naturaleza.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, les préstamos subordinados se detallan a
continuacidn:

1L Préstamo subordinado otorgado por US$12,000,000 con el OPEC Fund for
International Development {(OPEC) y autorizado por la CNES, mediante resolucldn
Mo. 978/13-12-2016. Tiene una vigencla de diez afios a partir de la fecha del primer
desembolso, y se amaortiza mediante un solo page de capital en la fecha de
vencimiento del instrumento, vy devenga una tasa de interés variable equivalente a
LIBOR mas el 7% primeros § afios y LIBOR mas el 9% ultimos 5 afios pagadero en
Délares Estadounidenses. Vencimiento final es ef 2026
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2f Préstamo subordinado otorgado por US$12,000,000 con The Inter-American
Investment Corporation (1IC) y autorizado por la CNBS, medlante resolucidn No.
978/13-12-2016. Tiene una vigencla de diez afios a partir de la fecha del primer
desembioiso, v se amortiza mediante un solo page de capital en la fecha de
vencimiento del instrumento, v devenga una tasa de interés variable equivalente a
LIBOR mas el 7% primeros 5 afios y LIBOR mds el 9% Jitimos 5 afios pagadero en
Délares Estadounidenses. Vencimiento final es el 2026.

3/ Préstamo subordinado recibido de la IFC Capitalization (Subordinated Debt) Fund,
L.P. por un monto de US$38,000,0000 para ambos afios, préstamo autorizado
mediante resolucidn Mo 1661/19-09-2011. El Banco deberd pagar el préstamo en
un solo pago, en la primera fecha de pago de interés gue siga al octavo aniversario
del primer desembalso y una tasa de interés a discrecion del banco de acuerde a las
siguientes dos opciones: |) Tasa variable equivalente a |a tasa Libor de seis meses
mas un margen adicional 4 1) Tasa fija, que equivale a la tasa Libor de seis meses
mas un margen adicional, mas el costa del instrumento financiero de permuta de
tasa variable a tasa fija. Al 31 de diciembre del 2016, se realizd pago de capital del
préstamo por un monto de US$10,000,000 (Nota 30.9)

4/ Préstamo subordinado  recibide de DEG Deutsche Investition  und
Entwicklungsgesellschaft por un monto de US$25,000,000 para ambos afios,
préstamo autorizado por la CNBS mediante Resolucdn GE No 346/07-03-2014
reformada por la resolucion GE No 808/11-16-2014, en la cual la CNBS autorizd
incorporar la contratacion de un préstame suberdinado hasta por un monta de
US$ 25,000,000 con el DEG Deutsche Investition und Entwicklungsgesellschaft
dentro del monte de hasta US$ 40,000,000 autorizados por la Comisidn
originalmente bajo |a medalidad de bonos subordinados . El plazo de dicho préstamo
es de 10 afios con un solo pago de capital al vencimiento ¥y una tasa de interés
variable Libor a 6 meses mas un margen de 7.26% hasta el quinto afio y de 9.26%
hasta su vencimiento en el décimo afio. (Nota 30.10)

18. OTROS PASIVOS

Al 31 de diclembre, los otros pasivos se detallan a continuacion:

2015
ok Reastructurado

Obligaciones por administracion L 461,681,873 L 459, 184,954
Documentos v drdenes de pagoe emitidas 129, 286,634 23L, 767,432
Erovisiones 251,357,912 309,785,240
Facturas por pagar B1,148,910 127,267,840
(tras exigibilidades 5,136,678 29,673,378
Tarjetahabiantes v comercios afilindos 36,753,256 31,215,029
Retenciones e impuestos por pagar 5o,578,615 98,359,363
Intereses y comisiones recibides por anticipado 16,358,313 7,882,631
Ingresos no devengados por arrendamientos 9,021,808 12,773,294
Primas de seguros cobradas por anticipado 1/ 110,190,813 70,768,721
Comisiones por pagar 161,562 7,875,074
Cuentas por pagar partes relacionadas 10,854,177 1,952,768
Acreadores varios y valores pendientes de aplicar _ eOg804.810 2 SEEE3L1II6

L 1910,315.565  LLAOZ7.340,550
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19. CAPITAL SOCIAL-ACCIONES COMUNES

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el capital social esta, representado por
44,536,169 acclones comunes nominativas, con un wvalor nominal, de L100 cada una,
las cuales estan totalmente suscritas ¥ pagadas.

Al 31 de diciembre del 2015 mediante acuerdo de la asamblea de accionistas se autorizd
aumentar el capital pagado mediante la capitalizacion de utilidades retenidas en
L1,548 938,200 dicho aumento fue autorizado por la Comision mediante Resoluclones GE
Mo 179/11-02-2015 v GE No 768/29-07-2015.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 la asamblea de accionistas autorizd el pago de
dividendos en efective por un monto de L¥15,973,551 v Le02 104,529 respectivamente,
dicho pago de dividendos no fue objetado por la Comision segun Rescluciones GE No
206/16-03-2016 vy GE No 503/08-05-2015.

20. PATRIMONIO RESTRINGIDO NO DISTRIBUIBLE

tilidad por camblos Perdida an
en = vador s bl cobarturm oo
da instrumeantos fhujos de
fimancianos cfeChiva
Sxlde al 31 de diclembre del 2014 L 152,488,453 (39,.888,545) 180, B51. 8008 L305.453.446

Utilidasl integral dal afo:

Ltilkdad neta del afa, netd de smpusstios an

eobertura de Nujos de efecthva 12,807,346 12,507 246
Utilkdad del afie nsta da impisssios por

cambios en el valor razonable de activag

fmamciarcs _ 137033565 137,032,685

Saldn &l 31 de diciembre del 2015 b 268,501,176 [27.081,693) 152,851,890 455273377
Utikidad integral del afic:
Wtilidad neta del afio neta de impuestas en

coberturs de Mues de afectivo 15,361,644 15,351 644
Impactas de adopoidn con efeflo & |as

utilidades de aflos anteriores [53,1%2,373) [53,192,371)
Ganance neks reslisds @ reaikados {B7,574,513) (BF,374,513)

Utllidad el nfo mete de impussics por
camhies an ol walor razonsble de sdivos

finarcieros _If1.0048 SEF) e —— e —— LGR. 04, S63)
Saldo al 11 de diciambre del 2048 L 241083101 [(11.730,055] 139,861,527  I0ERTRITH

21. ACTIVOS ¥ PASIVOS CONTINGENTES

En el curso normal de las operacones del Banco exisien compromisos Yy pasivos
contingentes, dernivados de garantias, cartas de cradito, etc., los cuales estan reflejados
en los estados financieros adjuntos. El Banco no anticipa pérdidas como resultado del
desemvalvimiento de estas transacciones. Al 31 de diciembre, estos aclivos y pasivos
contingentes, se detallan a continuacién:

2016 2015
Garantias ¥ aceptaciones bancarias L 4,777,053,0581 L 3,191,313,618
Cartas de crédito v créditos documentados 1,798,502.761 795 B&T, 009
Margenes por utilizar en tarjetas de crédito 11,498,484,760 12,102,716,958
Margenes por utllizar en lineas de crédito 396,894 662 388 526,679
Activos contingentes 18,470,935,244 16,478,523,264
Pasivos cantingentes L(18.470.935.244) L [(16.478,523.263)
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22.

23.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Banco considera coma partes relacionadas a los accionistas, directores y a las empresas
con las que tiene transacdones &n comin o administracion relacionada, los cuales estan
dados en condiciones iguales a cualquier cliente del misma,

Las transacciones mas importantes con partes relacionadas pertenecientes al Grupo
Financiern Ficohsa v los saldos de préstamos, descuentos y negociaciones con partes
relacionadas durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan

a continuacian:

Activos
Préstamos dascuantos v Negociacionas

Prima pagada sobre compra de cartars
Cuentas por cobrar

Pasivos

Depdaitog

Cuentas por pagar:
Gastos:

Primias pagadas:
Gastns por [niereses.
Gastos por Cofmisiones,
Gastos de viape.
Tercerizacdn de servicios,
Gastos Corporabivos
Irvgresms.

Ingreso por Comisiones
Ingraso por intereses,
Ingraso por akquileres.
Ingresos Corparativos

Beneficios con personal clave,

INGRESOS POR INTERESES

2018

2016 Resstructurado

— ZA225745R 699,536,371 véase nota 6
—li 0GR z

—232 741478 213,004,068
—tada L A8 TS 837,0BF 307
—_—lBed T 132 FOR

q
37 500,577 32,584 530

—tifldd 001 L322 370
— 25481057 14560715

115203682 B0.SRESET
72,879,586 19,925,656

S| P | | - 4~ P04,
— e o J4.630.500

179,472 GER 157 822 677

Al 31 de diclembre, los ingresos por intereses se detallan a continuacion:

Sobre préstamos y arrendamientos
Sobre Inversiones ¥ disponibilidades

Tatal

2015
2016 Reastructurado
L 7,650438,739 L &,651,930475
— 609,417,735 951,809,679
L 8,259 856,474 L 7203740154
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24.

25.

26.

GASTOS POR INTERESES

Al 31 de dicembre, los gastos por intereses se detallan a continuacidn:

Sobre depodsitos

Sobre titulos valores de emisidn propia
Sobre obligaclones financaras

Pasivos derivados

Total

INGRESOS POR COMISIONES

2016 2015
2,047.423,827 L 2,075,662,686

172,920,015 33,695,571

778,646,301 665,493,475

16,472,919 _ 34464 686

L 2.012.402.002 L 2.000.316.418

Al 31 de diciembre, los Ingresos por comisiones se detallan a continuacion:

Sobre préstamos y descuentos
Compra — venta divisas

Giros vy transferencias

Sobre seguros

Fideicomisos y administraciones
Aceptaciones, avales y endosos

Sobre servicios de tarjeta de crédito y débito 1/

Administracion de cartera v proyectos
Cobranza por cuenta ajena
Otras comisiones

Total

2015
2016 Reestructirada
246,654,110 L 244,250,181
277,249,169 242,592,982
113,791,431 94,360,064
71,384,606 55,773,921
59,694,842 52,398,614
69,415,343 43,951,732
166,581,158 105,288 441
45,433,964 33,178,666
16,087 392 11,054,247

— 4,368,264 _ 40,508,743
L1,071,560,279

L 923,416,590

1f La wvariacidn corresponde basicamente a las comisiones por adquirencia y Visa
Electron, los cuales entraron al Banco a partir de 2016, al trasiadarse ¢l adrea de

adguirencia al Banco.

OTROS INGRESOS

Al 31 de didembre, los otros ingresos se detallan a continuacidn:

Ingresa por menejo de cuentas

Recuperackin de cartera castigade ¥ reinbegro de reservas

Indemnizacicnes

Fuctuacidn pee Tipa de Cambio
Recargas elefanicas

Sohre recaudecidn fscal

Sapvicios de caleros automaticos
Hpnorarios por escriburicidn

Papaleria por préstamas
Arrendamiantos ¥ alquilerss

Ganancies en venta de activos no financieros
Sabre operaciones electronicas ACH
Cobre servicias de anticlgay g alfectivo
Orres

b2

2018
2016 Remstructurado

L 56,616,390 L 65,356,053
179,367,796 165,157,224
3,025,753
20,825,649
9,004,544 1,099,835
43,433,593 37,998, 00E
51,518,239 44,120,790
11,494,168 10,760,306
16,345,944 13,106,951
18,643,527 24,105,668
1,236,382 431,448
4,391,230 3,643 654

95,696,833 97470 587

— 201,593,376 40446 56

L__ 685,361,433 L 3513.566.5I0



27.

GASTOS EN PERSONAL

Al 31 de diciembre, los gastos en personal se detallan a continuacian:

Sueldos, beneficios vy compensaciones
Prestaciones laborales

Aportaciones y contribuciones patronales
Primas de seguro

tros gastos de personal

Total

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

2016

L 888,186,783

50,731,898
59,728,547
42,375,101
45,425 074

L1,080,447.300

2015
Reastructurado
L 834,777,710
16,503,260
54,473,290
36,279,920
42,330,030

L_984,364,210

Al 31 de diciembre, los otros gastos administrativos se detallan a continuacion:

Depreciaciones, amortizaciones y deterioro
Publicidad, promocion, mercadeo y relaciones
plblicas

Servicios administrativos

Sobre tarjetas de crédito y debito
Servicios de agua y energia

Cuotas aportes, asociaciones ¥ suscripciones
Arrendamientos

Impuestos varios

Fluctuacion por tipo de cambio
Telecomunicaciones y sistemas 1/

Gastos varios Ficohsa Express

Donaciones, contribuciones voluntarias vy
proyeccion sacdal

Servicios de transparte

Gastos de viaje

Consejeros vy directores

Honorarios profesionales

Reparacion ¥ mantenimiento

Papeleria, dtiles y suministros

Primas de sequraos ¥y fianzas

Seguridad y vigilancia

Perdidas, multas e indemnizaciones
Gastos diversos

63

2016
L 416,973,415

293,336,999
99,245 727
89,938,661
49 318,752

156,551,270

273,382,797
95,199,808
11,035,327
56,636,626
16,836,875

35,087,364
98,198,913
24,535,113
34,024,361
81,678,555
B7,08:2,999
15,826,751
30,741,520
39,710,074
52,807,723
228,150,243

L2,288,293.173

2015
Resstructurado

L 394,734,593

238,527,411
19,436,299
76,489 461
46,239,781
130,237,529
247,277,484
61,814,064

30,068,921
25,400,090

22,222,747
87,828,668
31,165,145
31,551,931
143,384 476
96,280,829
14,535,560
27,434,159
44,008,046
89,855,692
35,623,081

L 1,894,161,373



29. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Al 31 de diciembre, el gasto por Impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

Impuesto sobre la renta fiscal
Iimpuesto sobre la renta diferido

Total gaste por Impuesto sobre la renta

2015
2016 Resstructurado
L 503,599,357 L 452,527,152
5,574,604 (5. 6774321

L210.173.000  L446,843.720

Al 31 de diciembre, el gasto e impuesto sobre la renta por pagar fiscal fue calculado coma

sigue:
2016 2015
Utilidad antes de impuesto sobre fa renta L 1656771482 L 1,642 17%452
Ajustes por consolidacion {1,880,958)
Otros {créditos) 22.059.706 (131.989.917)
1,678,831,188 1,508,308,577

Impuesto sobre la renta 25% 415,707,797 377,077,144
Impuesto de Aportacién solidaria 5% 83,851,560 75,365,429
Ajuste provisidn de perlodo anterior 84,579
Total gasto por impuesto sobre la renta 503,590,357 452,527,152

Menos: Pagos a cuenta efectuados

Exceso de provision de periodo anterior

Impuestos por pagar

(339,404,741)
1,369,906

L 165564522 L 204,400,034

(248,127,118)

Al 31 de diclemnbre, &l Impuesto schre renta diferido fue calculado como sigue.

Diferencias Temporarias Deducibles
Pagivos derivados

Total Impuesto Diferido / Activo
Diferencias Temporarias Imponibles
Instrumentos financiercs

Propiedades y equipo

Total Impuesto Diferido / Pasivo
TOTAL IMPUESTO DIFERIDO

Diferencias temporarias deducibles
Pasivos derivadas

Cires pasivos

TOTAL

Diferencias temporarias imponiblas
Instrurnentos financieros

Propiedades de inversion

OhF s pasivos

Propiedadas v eguipn

TOTAL

IMPUESTO DIFERIDO

Aumenta o
3l-dic-2016 (Disminucion) 31-die-2015
L 3816693 L (5061081 L__ _ 8.8/7.77/4
3,816,693 (5,061,081} 8,B77, 774
61,600,228 (48 486,141} 110,086,369
82319323 _ 6574605 75,744,718
143,919,551 _(41,911,536) _185.831.087
L{140.102,858) L 36850455 L{176953,313)
Aumenta
{disminucitn )
L B,BEFT,7r4 L (5,285, 464) L 15,163 238
(4.675,B63) —4.575.8583
8,877,774 (10,961,327) 19,839,101
110.0B6, 360 43,171,565 G694, 804
(2,040 363 2,544 363
(7,555,2B65] 7 555,465
_ FhEAa4.M1E - (I095R,E03) ___106.UR.94]
__185.631.087 _ 1, 7O8834 _ 184,122,353
LI176,953,313) L {ll670.161) LI164383152)
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30.

Al 31 de diciembre, el gasto por impuesto diferide se detalla a continuacian:

2016 2015

Impuesto sobre [a renta diferido con efecto en
estado de ganancias v perdidas L &,574,604 L (5677.432)
Impuesto sobre la renta diferido con efecto en

estado de ganancias y perdidas integrales { 43.425,059) 51,019,622
Total gasto por impuesto sobre la renta L (36.850.455] L 45342190

De acuerdo con la legislacidn tributaria de Honduras, el impuesto al activo neto se calcula
el 1% sobre el exceso de L 3.000,000 en el total de activos vy es pagadero solamente si
este impuesta excede del Impuesto sobre la renta calculado al 25%. Estdn exentas de
este pago las compafias que estan sujetas a regimenes especiales tales como Reégimen
de Importacion Temporal, Zona Libre v otros,

El aporte de solidaridad fue creado por el Gobierno de Honduras, mediante Decreto No,51-
2003, el cual consiste &n que las empresas con rentas mayores a L1,000,000, deben pagar
un 5% calculado sobre la renta neta gravable, El valor resultante de este calculo debe
papgarse en cuatro pagos trimestrales en las sigulentes fechas; junio, septiembre,
diciembre v el Gltimo pago en abril de cada afio.

Mediante Decreto No. 278-2013 en el Articulo 15, se reformd el Articulo No. 22 de la Ley
de Eguidad Tributaria, contenida en el Decreto No. 51-2003 del 3 de abnl de 2003 y sus
refarmas, el que en adelante debe leerse asi: Las personas juridicas, excepto las induidas
en los regimenes especlales de exportacidn y turismao sin perjuicio de lo establecido en el
Articulo 22 de la Ley del Impuesto sobre la renta, pagardn una aportacion sclidaria del
cinco por ciento (5% que se aplicara sobre el exceso de la renta neta gravable superior a
un millén de lempiras (L1,000,000), a partir del perlodo fiscal 2014 en adelante.

Mediante decreto 278-2013, en el articulo 9 se modifico el articula 22-A, mediante e
Articulo 22-A: Las perscnas naturales ¢ juridicas domiciliadas en Honduras pagardn el uno
punto cinco por ciento {1.5%) sobre los ingresos brutos iguales o superiores a diez
millones de lempiras (L.10,000,000) del periodo impositivo cuanda la aplicacién de las
tarifas sefialadas en el literal a) v b) del Articulo 22 de la presente Ley, resultaren menores
al uno punto cinco por ciento (1.5%) de los ingresos brutos declarados.

Las empresas que declaren pérdidas de operacion estaran sujetas a lo establecido en e
decreto No, 96-2012 del 20 de junio de 2012,

CONTRATOS
30.1 BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION Ecomomica (El BCIE)

Contrato suscrito entre el Banco y el BCIE el 22 de septiembre de 2014 por linea de
crédito global hasta por un mento de US$100,000,000 moneda de Estados Unidos,
para financiar sub-préstamos que se enmarquen dentro de cualesquiera de los
Programas de crédito del BCIE, encontrandose los programas de apoyo a sectores
productivos v programas habitacionales.
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La linea global de crédito tlene un plazo de doce {12) meses, el cual es prorrogable
por periodos anuales adiclonales, vy devenga intereses a una tasa anual equivalente
a LIBOR mas un Spread que se fija al momento de cada solidtud, (Véase nota 16,
Ohligacienes Financleras),

30.2 NEDERLANDSE FINANCIERINGS MAATSCHAPPI] VOOR ONTWIKKELINGSLANDEN N.V.
(FMD)

Contrato suscrito entre el Banco y FMO en septiembre del 2008 por un monto de
hasta US$45,000,000, en virtud de términos de este acuerdo, cuyo destino es el
financiamiento de programas de vivienda y préstamos empresariales corporativos
de peauefias y medianas empresas de Honduras por medio de proporcionar
facilidades de préstamos en Lempiras y Dolares.

El contrato tiene una vigencia de @ afos v vence en 15 de mayo de 2018, |a tasa de
interés es establecida al momento de aprobarse desembolsos por requerimientos de
cada programa de crédito, tomandose como base para los programas TA”
(dispuestos en moneda nacional) el interés se fijarda de acuerdo a la tesa de
rendimiento promedio para valores gubermamentales a seis meses publicados por &l
BCH mas un margen adiconal, la base para programas "B" (dispuestos en Dolares)
serd el equivalente a la "London Interbank Oferred Rate a sels meses” (conocida
coma "LIBOR a seis meses”) mds un spread, pagaderos semestralmente, (Véase
nota 16, Obligaciones Financieras).

30.3 InTERNATIONAL Finance CorPoRATION (IFC)

Convenio de Prestamos suscrito entre el Banco e IFC el 15 de febrero de 2008 por
linea de crédito hasta por un monte de velnte millones de Dolares (US$20,000,000),
para financiamiento de proyectos para el desarrollo de peguefias y medianas
empresas de Honduras hasta por un monte de diez millenes de Dolares
(US$10,000,000) v programas de vivienda hasta por un monte de diez miliones de
Délares {US510,000,000).

El convenio tiene una vigencla de 11 afos v vence en €l 15 de febrero de 2020, La
tasa de interés es fijada al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
programa de crédite, tomdndose como base para los programas de vivienda el
interés el cual serd el eguivalente a la "London Interbank Oferred Rate a un meas®
(conocida como "LIBOR a un mes”) mds un spread pagaderos mensualmente, la
base para programas de desarrollo de PYMEs sera el equivalente a la "London
Interbank Oferred Rate a un mes” (conocida como "LIBOR a un mes"™] mads un
spread, pagaderos mensualmente. (Véase nota 16, Obligaciones Financieras).

30,4 Banco INTERAMERICAND DE DESARROLLD [BID)

Contrato de préstamo suscrito entre el Banco y BID el 5 de mayo de 2011 por un
monto de hasta diez millones de Dolares (US$10,000,000), para financiar préstaimos
verdes en Honduras para peguefas y medianas empresas y corporaciones medlanas,

El contrato tenia vigencla de 5 afios y vencio el 15 de agosto de 2016, los intereces
fueron fijados al aprobarse desembolsos por requenimientos de cada programa de
credito, tomdndose como base la tasa de interés fija mas un spread y fueron
pagaderos semestralmente, Este contrato no fue renovado posterior a esta fecha.
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30.5 WELLs Farco Bank - OPIC

Convenio de Préstamos suscrite entre el Banco y Wells Fargo Bank, & 26 de
septiembre de 2012 garantizado por Overseas Private Investment Corporation
{OPIC) por un monto de quince millones de Dolares (US$15,000,000), para financiar
la expansidn de la cartera de préstamos empresariales de pequefias vy medianas
empresas de Honduras,

El convenio tene una vigencia de 5 arfios y vence en 18 de octubre de 2017, Los
intereses seran pagaderos el Ultimo dia de cada periodo de Intereses v a |a fecha de
vencimiento de cualguier page, El pago de intereses sobre capital con tasa igual a
la suma (1) tresclentos cuarenta puntos basicos (3.40%) vy (Il) la "Londaon Interbank
Oferred Rate a sels meses” (conocida como "LIBOR a seie meses”), (Véase nota 16,
Obligaciones Financeras),

30.6 THE OPEC FunD FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT (OPEC)

Convenic de Préstamos suscrite entre el Banco v OPEC, el 21 de noviembre de 2011
por un linea de crédito por diez millones de Délares (US$10,000,000), para financiar
la expansion de la cartera de préstamos elegibles para clientes empresariales de
Honduras.

El convenlo tlene una vigencia de & afios y vence el 6 de septiembre de 2018. Los
Intereses son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
desembolso, el interés el cual serd el equivalente a la "London Interbank Oferred
Bate a seis meses” (conodida como "LIBOR a seis meses”) mas un margen (Véase
nota 16, Obligaciones Financeras).

30.7 Banco DE DESARROLLO NoRrUEGD (NORFUND)

Convenio de Préstarmos suserito entre el Banco y NORFUND, el 26 de noviembre de
2012 por un linea de créditc por doce millones quinientos mil de Ddlares
{US£12,500,000), para financiar |8 expansion de la cartera de préstamos elegibles
para clientes empresariales de Honduras.,

El convenio tiene una vigencla de 5 afios y vence en marzo de 2018, Los Intereses
son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada desembolso, el
interés el cual serd el equivalente a Ia "London Interbank Oferred Rate a seis meses”
{conocida coma “LIBOR & sels meses”) mas un margen de 3.5% anual, (Véasa nota
15, Obligaciones Financleras).

30.8 SOCIETE DE PROMOTION ET DE PARTICIPATION POUR LA COOPERATION ECONOMIQUE
S.A (PROPARCD)

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco y PROPARCO, el 18 de noviembre de
2012 por un linea de crédito por veinte millones de Dolares (US$20,000,000), para
financlar la expansién de la cartera de préstamaos elegibles para clientes
empresariales de Honduras.

El convenio tiena una vigencia de 8 afos y vence el 30 de mayo de 2020. Los
intereses serdn fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
desembolso, @l interés el cual sera el equivalente a la "Londen Interbank Oferred
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Rate a seis meses” (conocida comao “LIBOR a sels meses") mas un margen. (Vease
nota 16, Obligaciones Financieras).

30.9 IFC capitalization (Subordinated Debt) Fund, L.P. (IFC)

Contrato de préstamo subordinado suscrito entre &l Banco e IFC), =l 28 de
septlembre de 2011 por un monto de hasta por treinta y ocho millones de Dolares
(US438,000,000), para fortalecimiento patrimonial ya que sera considerado como
capltal categoria 2 para propositos de adecuacion de capltal y disponible para uso
corporative general, Ninguno de los fondos procedentes del préstamo podrd ser
usado para refinanciar o reprogramar ningdn endeudamiento existente de algun
cliente ({incluyendo deuda de conversiones de capital) a menos que el
refinanciamiento o reprogramacidén es parte de una restructuracion financiera
dirigida a la adquisicion de activos de capital por parte de dicho cliente.

El convenio tiene una vigenda de & afios v vence el 15 de abril de 2020, Los intereses
son fijados al aprobarse desembaolsas por requerimientos de cada desembolsa, la
tasa de interés variable serd el eguivalente a la suma de la "London Interbank
Oferred Rate a seis meses” (conocida como "LIBOR a seis meses™) mas un margen,

Subordinacién del présiama - El Prestatario v el Prestamista acuerdan gue el
monto principal del Préstamo estd dirlgldo a calificar como componente del Capital
Categoria 2 del Prestatario, (a) no cerd redimido antes de su plazo de vencimiento
salvo si lo permiten las regulaciones bancarias aplicables por cancelacidon anticipada;
(b} durante la liguidacion o disolucian del Prestatario, el principal de, o cualquler
retorno no pagado del Préstamo estard en un rango inferior a las Obligaciones
Preferentes v solo participara de las pérdidas del Prestatario; (c) el Préstama vy
cualguier interés en adelante podra ser usado para absorber pérdidas (calculadas
después que el valor neto ha sido determinada) incurridas por él; y (d) el Préstama
no estard garantizado y no serd asegurado por el Fondo de Segure de Depositos
(FOSEDE), v por lo tanto nl el Gobierno de Honduras ni por &l Fondo de Seguro de
Depdsitos (FOSEDE) serd responsable por el pago del Préstamo. (Véase nota 16,
Ohligaciones Financieras),

30.10 DEG - Deutsche Investitions- Undentwicklungsgesellschaft MbH

Contrato de préstamo subordinado suscrito entre el Banco y DEG, el 11 de junio de
2014 por un monto de US$25,000,000, para fortalecimiente patrimonial ya que sera
considerado como capital categoria 2 para propésitos de adecuacldn de capital v
disponible para uso corporativo general. Ningune de los fondes procedentes del
préstamo podra ser usado para refinanciar o repragramar ningan endeudamiento
existente de algin cliente (induyendo deuda de conversiones de capital) a menos
gue el refinanciamiento o reprogramacion es parte de una restructuracion financiera
dirigida & la adquisicion de activos de capital por parte de dicho cliente,

El contrato tiene una vigencia de 10 afias v vence el 15 de octubre de 2024, Los
Intereses son fijados al aprobarse desembolsos por reguerimientos de cada
desembolso, |a tasa de interés variable serd el equivalente a Iz suma de la "London
Interbank Oferred Rate a seis meses” (conoclda como "LIBOR a seis meses™) mas
un margen.

Subordinacién del préstamo - El Prestatario y e Prestamista acuerdan que el
monta principal del Préstamo esta difgldo a callficar como componente del Capital
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Categoria 2 dal Prestatario, (a) no sera redimido antes de su plazo de vencimiento
salvo si lo permiten las regulaciones bancarias aplicables por cancelacion anticipada;
{b) durante la liquidacidn o disolucidn del Prestatario, el principal de, o cualquier
retorno no pagado del Préstamo estara en un rango inferior a las Obligaciones
Preferentes y solo participard de las pérdidas del Prestatario; {c) el Préstamo y
cualquier interés en adelante podra ser usado parg absorber pérdidas (calculadas
después gue el valor neto ha side determinado) incurridas por &; v (d) el Préstamo
no estard garantizado y no serd asegurado por el Fondo de Seguro de Depdsitos
{FOSEDE), ¥ por lo tanto ni el Gobierno de Honduras ni por el Fondo de Seguro de
Depositos (FOSEDE) serd responsable por el pago del Préstamo. (Véase nota 16,
Obligaciones Financieras).

30.11 <CITI OPIC

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco Gaveo LLC y Citibank N.A. el 9 de
septiembre de 2011 garantizado por Owverseas Private Investment Corporation
{OPIC) por un monto de treinta millones de Dolares (US%30,000,000), para financiar
la expansign de la cartera de préstamos empresarales de pequefias ¥y medianas
empresas de Honduras.

Este contrato estd dividido en dos: 1. El primera es por un monto de US$7,500,000
aperturado e 9 de marzo de 2012 con una vigencia de 7 afios ¥ vence el 9 de
septiembre de 2019, 2. El sequndo es por un monto de U5522,500,000, aperturado
el 9 de marzo de 2012 con una vigencia de 15 afios y vence el 7 de agosto de 2022.
Los intereses son pagaderos el dltimo dia de cada periodo de intereses vy a la fecha
de vencimiento de cualquier pago. El pago de intereses sobre capital con tasa Igual
a la suma (i) doscientos noventa y cinco puntos basicos (2.95%) y (il) la "London
Interbank Oferred Rate a tres meses” (conocida como "LIBOR a tres meses™),

30.12 CownTRATOS DE FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el Banco mantenia firmados varios contratos de
fideicomisos y administraciones para la administraclon de Inmuebles, cartera de
préstameos y otros titulos de Inversidn, con un patrimonio fideicometido de
L26,059,579,819 v L21,352,149,520 respectivamente, A esas fechas, el Banco
registro ingresos por comisiones derivadas de dichos contratos por L106,121,930 ¥
LA5 404 664 respectivamente,

30.13 CoONTRATO DE ADMINISTRACION ¥ PROCESAMIENTO OPERACIONES DE TARJETAS DE
CREDITO.

Contrate de ascciacidn para distribudén de Ingresos originades en un conjunto de
operaciones de tarjeta de crédito,

Objeto del Contrata - Con fecha 1 de Julie de 2012, el Banco celebrd contrato de
asociacion para distribucion de ingresos originados en un conjunto de operaciones
de tarjeta de crédito con la compafila Alcance, S.A. de C.V. (El Procesador) el cual
constituye el negocio conjunto de procesamiento de operaciones de tarjetas de
credito gue las partes contratantes desarrolflarén, mediante el aporte de sus activos,
capacidades instaladas, recursos humanos, logistica, conocimientos, dientes y
demas activos u servicios aportados " los blenes aportados" y del cual derivaran los
ingresos gue en su momento se repartiran periodicamente, segdn las partes
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contratantes lo dispongan en este contrate y en las adendas gue al efecto se
suscriban, En 2016 se realiza Adendum gue modifica lo pactado en relacion a algunos
aspectos operativos ¥ registros contables en Banco, especificamente establece que
el Procesador asume la titularidad de los saldos de la cartera de crédito castigada
por el Banca, por lo cual en el Marco del Contrato, el Procesador haya pagado la
reserva correspondiente,

Las aportaciones de las partes son las siguientes:
a, Del Banco -

« Cartera crediticia originada en tarjetas de crédito,

» Imagen corporative y uso de marca; este ltimo factor se regira por el documento
de licencia de uso de marca y demas documentos que al efecto se suscriban al
efecto, asi como los adendum que se suscriban, los cuales formaran parte integral
del mismio,

b, Del Procesador-

Colocacion en el mercado de las tarjetas de credito.

Atencion al pdblico.

Emisidn de plasticos.

Emision de estados de cuenta,

Programas de lealtad.,

Centros de llamadas

Administracién de los sistemas de aprobacidn de crédite con base en los
parametros ¥ criterlos establecidos y aprobados por el Banco.

Las bienes y servicios aportados por las partes contratantes, son propiedad de estos
o han sido desarrollados por ellos o estdn en capacidad de prestarios, ¥ se aportan
al negoclo conjunto bajo entera responsabilidad de cada uno; sin embargo, el Banco
asume la responsabilidad por |a prestacion de los servicios derivados del negocio
conjunte ante el usuario financiers y la Comisidn | en aplicaddn de las disposiciones
legales contenidas en la ley de tarjetas de crédito y su reglamento, aplicables a los
contratos suscritos entre emisores y procesadores de tarjeta de crédito,

c. Distribucion de ingresos - Las partes contratantes acuerdas distribuir, segun
la formula contenidas en el adendum numerc [ de este contrato, todos los
Ingresos originadas en el negoclo conjunto. Esta distribudon se realizara en
forma periodica, de acuerdo a los ciclos de clerre de las operaciones de tarjeta
de crédito.

d. Plazo del Contrato - Este contrato tendrd un plazo de vigencia de cnco afies a
partir de |a fecha de firma del contrato, pudiendo prorrogarse por plazos iguales
v subsecuentes mediante simple cruce de notas entre las partes contratantes,
en las cuales se manifieste su voluntad de prérroga del misma.

e, Terminacion del Contrato - E| contrato terminara por [as siguisantes causas:
» Por cumplimiento del plazo pactedo en el inciso anterior.
« Por acuerdo de las partes contratantes, en cuyo caso estas se pondran de
acuerdo en el nombramiento de un liguidador, bajo las directrices que |as
partes establezcan en su conjunto,
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«  Incumplimiento de las obligaciones cenvenidas por las partes contratantes,
siempre gue la parte afectada le notifiqgue por escrito dicho incumplimiento a
la parte infractora; v la parte Infractora no le dé selucian en un plazo de cinco
dias habiles.

Al 31 de diclembre de 2016 v 2015 el Banco realizo pagos netos bajo este contrato
por un manto de L 1,072,824,248 v L 1,375,828,331

30.14 CONTRATO DE ADMINISTRACION FONDO DE PENSIONES

En abril de 2015 el Banco suscribié contrato de administracion del Fendo de
Pensiones (Ficopen) con la Administradora de Fondos de Pensionas Ficohsa, para la
administracidn del fondo que el banco ha constituide, El fondo esta formado por dos
componentes:

a. EI Fondo en Administraciéon Individual - Que lo constituyen las
aportaciones de los patronos, mas las cotizaciones personales del Afillado.

b. El Fondo de Compensacion per Antigiiedad Laboral - Que lo constituyen
los excedentes del plan, por lo remanentes de los aportes del patrono con sus
respectivos Intereses, de aquellos afiliados que no adquirieron el deracho a
dichos aportes, total o parcialmente en el Fondo en administracion Individual.

El derecho al 100% de las aportaciones patronales se adguiere a partir de haber
eumnplido 15 afios de trabajo continuo en el Banco y de estar cotizando al Ficopen.
Por lo que el Banco considera |as aportacionas patronales realizadas al fondo coma
&l elemento de cumplimiento da la constitucion del pasive laboral establecido en la
Resolucion Mo, 1378/08-09-2009 emitida por la Comisidn.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, las aportaciones patronales del Banco al fondo
de pensiones asciende a L 221,626,633 v L174 587,755 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el programa de constitucidn del pasivo laboral
del Banco se detalla a continuacidn:

2016 2015
Pasivo taboral total L 609,080,170 L 553,355,307
Porcentaje de reserva incremental 40% 35%
Pasivo Iaboral a constituir 243,620,068 193,674,357
Aportacién patronal al fondo de pensiones 221,626,633 _ 174,587,755
{Insuficiencia) L_(21,993.435) L [(19.086.602)

A partir de mediados de 2015, el porcentaje de reserva creada por el Banco es menor
gue @l establecido por el regulador, ello se debe a que el Banco estd aplicandao el
requerimiento establecido en la nueva Ley Marco de Proteccion Social.
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30.15 CONTRATO DE SERVICIOS DE PROCESAMIENTO DE PAGOs (ASTRA)

Este contrato corresponde a servicios de procesamiento de pagos a través de los
diferentes canales moviles vy digitales de ASTRA, por transacciones de pagos a
terceros gue induyen entre otros: Pago de serviclos afiliados, envio de dinero, pago
de servicios publicos, abonos a tarjetas de crédito.

DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA COMISION Y
LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

A continuacion se describen las diferencias entre [as bases de contabilidad adoptadas por
el Banco y las Normas Internacianales de Informacién Financiera.

a,

Indemnizaciones Laboralaes - E|l Banco reglstra una provision para el pago de
prestaciones laborales por despido, muerte o renuncia voluntariz wtilizanda los
porcentajes establecidos por la Comisién. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos vy los
activos del plan, Las enmiendas requieren &l reconocimiento de los cambios en |as
obligaciones por beneficios definidos v en el valor razonable de los activos del plan
cuando se acurran, ¥ por o tanto eliminar el "enfoque del corredor”™ permitido por la
version previa de la NIC 19 v acelerar el reconocimiento de los costos de servicios
pasados, Las maodificaciones requieren que todas las ganancias y pérdidas
actuariales sean reconocldas Inmedlatamente a través de otro resultado integral
para que al activo o pasive neto reconocido en el estado de posicion financiera refleje
el valor total del déficit o superdvit del plan. Por otra parte, el costo de los intereses
y el rendimiento esperado de los activos utilizados en la versign anterior de la NIC
19 se sustituyen con un monto de "intereses netos", gue se calcula aplicando |a tasa
de descuento a los beneficios definidos pasivos o activos netos. Las modificadones
de la NIC 19 requieren la aplicacion retroactiva. A partir de mediados de 2015, &l
porcentaje de reserva creada por el Banco es menor gque & establecido por el
regulador, ello se debe a que e Banco esta aplicando el requerimiento establecido
an la nueva Ley Marco de Proteccidon Social,

Reserva para préstamos, descuentos e intereses de dudoso cobro- El Banco
calcula su reserva para préstamos incobrables conforme a las disposiciones emitidas
por la Comisidn, de acuerdo con algunas premisas mencionadas en [a Nota 1c. De
acuerde con MIIF, estas reservas deben reconocerse con base a una evaluacion del
deterioro de la cartera ¥ sU monto es determinado como la diferencla entre el valor
en libros de la cartera de préstamos e intereses por cobrar v el valor presente de los
flujos futuros de efectivo descontados a la tasa de Interés efectiva origingl de estos
activos financieros.,

Ademas, los ajustes que resulten de las revisiones de los criterlos de clasificacion,
realizados por la entidad reguladora, normalmente s& registran en el periodo en que
s& emiten los informes definitivas. De acuerdo con MNIIF los ajustes deben registrarse
en el pericdo a gue corresponden la evaluacidn del deterioro.,

Comisiones Recibidas por Nuevos Préstamos o Costos Relacionados - Las
comisiones recibidas v los costos en los que se incurre para generar préstamos son
contabilizados en una base de caja de acuerda & la Comislon, de acuerdo a las NIIF
deben tratarse como un componente de la remuneracddn agregada o costo del
préstamo.
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Revelaciones - Las NIIF requieren un mayor nivel de revelacidn en las notas a los
estados finanderos, especlalmente en lo gue corresponde a los estados financieros
{e.d. politicas de manejo de rlesgo, valor razonable de los instrumentos financieros,
exposicién a varlas modalidades de resgo, crédito, remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia y direccion v otros). Las revelaciones insuficientes
limitan la capacidad de los Inversionistas y otros usuarios de los estados financieros
a Inkterpretar de manera apropiada los estados financieros v, consiguientemente, a
tomar decislones adecuadamente Informadas.

Implementacion de las Normas Internaclonales de Informacion Financiera
por Primera Vez - El Banco adoptd el valor razonable de ciertos bienes inmuebles
como el costo atribuide de los mismos, de acuerdo con las excepciones voluntarias
establecidas en el manual contable, sin embargo el banco no realizé una adopcion
de las MIIF por prirmera vez.

Garantias Otorgadas - El Banco actualmente no valora dentro de balance las
garantias otorgadas, en general, las garantias bancarias son otorgadas por un plazo
de 1 ano y las cartas de crédito por plazos de & meses. Las NIIF contemplan:

= Las garantias otorgadas se valoran inicialmente & su valor razonable,
= Generalmente, el valor razonable al iniclo se considera gue es igual al valor de
la comision cobrada por otorgar la garantia,

= Con posterioridad, se valoran al mayor valer entre;

» La estimacidn del monto a pagar segun se explica en el [AS 37,

» El importe reconocdo iniclalmente menos, cuando proceda, su amortizacion
acurmulada.

Devengamiento de intereses — El Banco reconoce los intereses a medida gue se
devengan, aplicando el métado lineal de devengamiento y el reconocimiento de los
mismos es suspendido a los 90 dias de no pago, Las NIIF contemplan:

# El criterio definido en las secciones anteriores referido a la "tasa de intereses
efectiva” es aplicable también al devengo de intereses.

« El criterio de |a tasa de Interas efectiva requiere gue los intereses, tanto
ganados como pagados, sean reconocidos por el metodo exponencial de
devengamienta,

Andlisis de sensibilidad al riesgo de mercado - La NIIF 7 requiere gue se
divulgue un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los cuales
la entidad esta expuesta a la fecha de los estados financieras, mostranda como
utilidad o pérdida neta del periodo podria haber sido afectada por cambios en las
variables relevantes del riesgo que fueran razonablemente posibles.

Reconocimiente y Amortizacion de Bienes recibidos en pago de préstamos
— La MIIFS requiere que los actives disponibles para la venta, se reconozcan por su
valor razonable menps los costos de desapropiacion, el Banco aplica el
requerimiento de la Comisién, que establece un mecanismo para la medieldn Inicial
y un periodo de gracias e 2 afos para amortizar el bien, en caso de no sea vendido
gpormunamente.
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32. CONCILIACION DE UTILIDAD NETA

2016 2015
Utilidad neta segun estados financieros del Banco  L1,146,597 521 L 999,221,131
Reconccimiento de perdida del periodo en la
filial Flcohsa Express, por efecios de

consolldacldn (3,123,175) (2,930,415)
Ajuste para conclliar utilidades retenidas por
ajustes de consolidacion efectuados. S 17237 4811373

Utilidad después de ajustes {Informe Final) L1.149,152,083 L 1.001.102.088

33, REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS POR CAMBIOS EN POLITICAS
CONTABLES

Durante el afio 2016, basada en la resolucidn SB No 2496/16-12-2013, Ia Comision
requirié la transicién de la contabilidad de los bancos del sistema financiers hendurefio a
nuevas politicas contables basadas e una combinacidn de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (MIIF) v las normas regulatorias emitidas por la propia Comision,
en donde las Normas emitidas por la Comisidn prevalecen sobre las NIIF,

Esa resolucidn establece los lineamientos generales de |a transicidn a las nuevas politicas
contables, definiendo aspectos puntuales de la adopcion como ser cuentas y corrientes
de informacion de las nuavas pollticas de contabilldad que establezcan un tratamiento
contable que incluye una combinacidn de NIIF para ciertas cuentas y corrientes de
informacién de los estados financleros, sin embargo cuentas e informacion relevantes,
como las relacionadas con la cartera de crédito, los bienes recbidos en dacion de pago, ¥
los beneficios de empleados, se mantienen bajo el marco regulatorio establecido por 1a
Comnisién, asi mismo para otras cuentas importantes, como las inversiones en
instrurmentas financieros, s permite un tratamiento bajo NIIF, con ciertas restricciones,

De acuerdo con lo establecido en la supramencionada resolucion, la fecha de transiclon a
sstas nuevas politicas de Contabilidad fue el 1 de enero de 2015, v la fecha de adopcion
inicial @ 1 de enero de 2016, De acuerdo con ello, para tener Informacion finandlera
comparable, &5 necesario hacer ciertos cambios a la informaddn financiera previamente
reportada con cifras al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esos camblos se explican a
continuacian.
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31 DICIEMBRE 2015

Balance de Situacion Consalidada
ACTINDS

Efectivg ¥ aquivalentes al efectivo
Activoed finacieras o valor mzonable

Saldos
proviamente

Reportados

L B44p,822,807 1

Efectos de los cambios &n
politicas contables

Reclasificacién |

772,040, 737

F|_.'|.I1:I os

modificados

2015

9,218,872 544

can cambig en ot reswtado integral 704, 02 - 7,604,702, 954
Astivos financierns a costo Bmortizado - ERZ 315 EBDOD - LH3. 315, 859
Aetides financieros negociabhas f,848,163,211 (8,948,163,211) -

Préstamos por cobrar {neba) 48 496,223,749 18,107 611 = 48,515,331,.360

[mteresas por cobrar 098 466,336 - 198 466 336
Intereses Inclukdos no devengados (224,234,903 = f22,234,903})
Heserva pare ordditos @ intereses da

dudoss Cobro 11,501,453, 196) _ (8.555.384) - L0002 080
Présramos & intereses por cobrar

{neto) 47,393,236,8494 (11,684, 176) = 47,381 ,552,.713
Invarsionas &=n otras sntidades 129,865,413 - - 129,866,413
Cusntas aor cobrar - 70,360,599 A0, 360 500
Propiedades de invarsion {neto) - 43,228,960 r 43,228,960
Eropisdades y squipd (neba) 1,365,086,179 (43,952,238} 310.325,049 b 1,641,319,.950
Activos intangibbas {netoe) - 1,021,629,335 {(F.B7BBZY) c 1,413,950,512
Bienes recibidos en dackin de pago 263,620,851 = - 268,620,861
Eastas anticipados - 206,507,136 - 2086 507 136
Otros activios _3.547178.572 (1719 388007) __ [ILG4FA08) € _ 1.O0.0e2. 207
TOTAL ACTIVOS L_6%,939.874.992 (22,234 502 23 B0 (98 L0261 440,058

PASTVOS

[(repdsims 437 696,791,964 106,327,777 42 803,119, 45
Pasivos dervados - d 32,224,237

Dhbligaciones Financieras

16,179,125,678

Ba4,1684,661

kP By

16,263,310,339

Deuda subordinada & términa 1,408,404, 100¢ 21,436,555 - 1,42%,845,655
Impuesto sohee L renta por pagar 204,800,034 - - 204 400,034
Intereses por pagar 204,605,455 (20, 505, 455 - .
BeEnefices & empleados - 174,587,755 1749 587 755

Paslvo por iImpuestos difaridos
Cuesntas par pagar

2,117 655,936

(2;117,655,936)

i76,5953313 =&

178,953,313

L577 340,550

Dtros pasvias AR 1,912,489, 745 628500805 F
TOTAL DE PASIVOS LG2B10.0988 175 [ i) AT3000 345 £3.061, 781 610

Balance de Situacion Consolidado

Saldos
previamente

rapart adass

Efectos de los cambios en politicas

o

Reclasificacion

contablas

modificados

2015

PATRIMONID
Capital social - aCCiones COMmUnes

4,453,616,000

4,453 514,900

Primas de amisidn 1571270480 1,571 270,430
Utilidad acumidsda (25,652 923 {393,587 ,546) 48,110,779 g (473,351, 248)
Utitidad neta del afic Zf 1,169,652,299 {GEDE 63 h 1,1E2 844,930
Fatremonio restringido no destribuibie 3009, 587 546 87,612,743 | 457 20,289
Patdmanio restingsdo no destribuiée .
dal afio (2026512 1 ___(31.920.9Ld]
TOTAL PATRIMONID J.AiBBEEG.FS R i 1 1- K| 2.180,058 439
TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO (9900874932 L _[32,234,902} L 223,800,028 L2lL2al 440,058
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Efectos de

Saldos las camblos Saldos
prEvi amente en politicas modifica dos

Flujo de efective Consolidado eportados contables 20135
Efectiv neto provisto por |as actividades de operacion L 2,955, 736 400 (8,803,5360) L 2,946,533 040
Efective neto usado en bas actividades de inversian (5,508,197,259)  (801,906,714) {6.310,103,973)
Efective netn provisto por las actividades de financiamianto 1,167,398 04 s B W 1= -
Disrminuckn nato an el efectvo (1,385,061,946) ([309,710,0B3] (2,193,772,029)
Efecthvo al inicko del afia 1874 1 z 3 11418041244
Efective al finasl del afio L &8,453,119478 772049737 L 9225168215

a) Corresponde a reclasificaciones de saldos entre cuentas de acuerdo a las nuevas
politicas de Contabilidad.

b) Corresponde a ajuste de adopeidn de las nuevas politicas de contabilidad descritas en
el manual contable de la CNBS para adoptar el valor razonable de ciertos bienes inmuebles
como el costo atribuldo de los mismos.

) Corresponde ajustes de partidas que no cumplen con la definicion para ser reconocidos
comao actives v que debieron reconocerse como gastos en el momento desde su origen.

d] Corresponde ajuste por el reconocimiento v registro de instrumentos dervados
utilizados por el Banco para cobertura de flujo de efectivo (tasa de interés).

&) Corresponde al ajuste por el reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias
tempararias resultantes de brechas entre |a base fiscal y financiera de los activos y pasivos
del Banca,

) Corresponde a ajuste de provision de programas de fidelizacién de clientes de acuerdo
con MIIF.

g} Corresponde al efecto en las utilidades del ajuste de adopcion por activos que no
cumplian con la definicion de activos para ser reconocidos.

h} Corresponde al efecto en los resultados de los ajustes derlvados de la adopcion de las
nuevas politicas Contables asi;

Depreciacidn adiclonal de propiedades vy equipo por adopcidn de

costo atribuido L (1,721,777}
Provision de programas de fidelidad (63,850,805
Efecto corriente de partidas ajustadas gue no cumplen la definicién

para ser reconocidos como activos y que fueron ajustados en &l

periodo de transicién 53,091,782
Efecto corriente de actualizacion de impuesto sobre renta diferide 5677431
Total L_{6,803,369)

i} Corresponde al efecto acumulade en el patrimaonio restringido acumulado per adapaion
de las nuevas politicas contables as:

TE



Impactos de adopeidn de las nuevas politicas contables en  activos

! TOTAL
DASIWVOE:
Ajuste Gastas que se estan difinendo en el tlempo pero gque sn embargo
de acuerdo su naturaleza corresponden a gastos desde su orlginacidn L [12.574,093)
Ajuste Reconcdmiento de gastos por papeleria, talonarios ¥ especies
fiscales que no califican como activas para efectos de las nuevas politicas {1,213,629)

Reconacimiento al gasto de actives que no tlenen ningun valor crediticio
para efectos de las nuevas politicas contable, corresponden a programa de
créditos denominados "PEF" que no poseen ningun valar v por o8 cuales

no se ha creado reservas (32,983,457}
Ajustereconociendn impuesto diferida por diferencas temporarias por

adopcitn de [as nueevas politicas contables (81,427,151}
Ajuste por valuacidn de propledades costo atribuido de bienes inmuebles

1f _ 321047825
Total impactas de adopcidn de las nuevas politicas contables L 192,853 800

Impactos de adopcion de las nuevas politicas contables en el OCI: TOTAL
Ajuste prima pagada por adguisicion de Swaps al derre de diclembre 2015 4, 508,056
Ajuste para reconccer valoracién de pasives derlvados de cobertura y
negocacion 50,544, 126
Aje- Reconociendo impuesto diferido por diferencias temporarias por
adopcién de las nuevas politicas contables [ Partidas del OCI) Lo 188973

L 105,241,155

i) Corresponde al efecte corriente en el patrimonio restringido por efecto de valoracion
de instrumentos derivados v cambios en el valor razonable de instrumentos netos de
impuestos sobre la renta.

En el caso de los estados de resultados se realizaron reclasificaciones varias a nivel de

agrupaciones, el efecto en |a linea de l2 utilidad del periodo se muestra en el inciso b del
cuadro anterior.

i



31-dic-14

Balance de situacion oo

ACTIVOS

Efecto de los cambios en
pofiticas contables

Raclazificacion

Ajuste

Saldios
modificados
2044

Efpctive y equivalentes 8l sfecliva GLE3H, 18144 THE B43 440 B4 %6371 B 11.418,54].344

Acthos finanoeros a valor razonabie con

cambio en ot reswtado inbegral G35 4 h7s IEG, 703805 B B525,115,4T%

ACLhnds financierss a costn amortizado 605,562,508 490, 67 4350 b L 104 169,48

Acttcs finbnoerss negociaiies T 544 Sd6 BEd -7, 684, 545, 264

Prestamas por cabrar (nete) 315,170,266, 133 -1, 100,587, 562 4 5E0 o4 60 B 41,508,843, 17

Intereges par cabrar 309,129,104 309,139,104

Intereses induides no devengados

Resgred para craditos e intereses de dudosa Cobed “A21,067 508 921 CaT.60R

Préstaros @ intereses por notrar (nate) 38,558,327.520 09,579,050 4,580,054 5602 42 508,841,173

Inversiones &n ofrad enlelsdes 2597 614,070 203741685 B B, 157 RS

Cuentas por cobrar 5R4, 372,189 GE4,172, 059

Propledades s invarsiin {rem] 4326950 b 43,238 250

Propiedades ¥ equipo (nela) 534 150 155 -230 533,209 T4, 311 508 Be LAFE, 147

Betfeos inkanglbles [retn) 373 4594 04 725 844 445 bd 1 049,336, 750

Bienes recbides en dacion de pago 178,361,321 1456400 b E74BLT. T4

ashos anticipados 240 090 803 2995507 & o, I S0

CArng actheos 1,996,421, 531 -Ga0 118,808 200,162 355 b 1 556,464,599
TOTAL ACTIVOS GL 437 BLL 304 108,438,319 5463, 504, 50 67010,744,273
PASIVOS

Deepasites 38 372,B48 845 o563, a310 L20RB31 53 B 43 572,664 54

Fastvos derfesdos 50,744,126 & 50,594, 135

Cibkgacicnes Financieras 13,.355,452,012 76,614,530 193,530.325 B 13.5620,596.875

Ceuda subordinada 3 térming 1,355,281 .200 1 355,261,200

Impuesis sabire |8 fenta por pagar 70,575,098 0,575 58

Interesas por pagar 127 781 262 -127, 981 262

Beneficios 3 empleades 131,452, 7k 131,457,795

Pagivo por mpuestos diferidas 154,283,152 byt I 2R3, 153

Cupntas por pagar 1 528,445 341 -1 529 445 241

CRTOS pasivos 1467, 604,678 -1FL105M b 1,274,417,074
TOTAL DE PASINDE ‘_._5-1,3]'-.-'3 3,561 ]:J'd.-ﬂl!,l!_‘l:'l _Lﬁ._wl.allﬂ (12,555 60, 345.214,573
PATRIMONID

Capkal ool dcciones Lamuies 2804 678,700 2,504 678, TG

Primas de amisen 1.571,290480 1,578.270,480

Ulildsd acumulada 1.147,078,553 157,840,703 -48.110,°% d 1,B8L,127,002

Fatnmonia restringido no distribufhis 247,840,702 ETH1Z2744 g 05 453 446
TOTAL PATRIMONIO o, 523027755 39,501,565 6,662 520,656
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 61,437 811,354 109420315 5463504560 67, 010,744,271
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a) Corresponde a reclasificadones de saldos entre cuentas de acuerdo a las nuevas
politicas de Contabilidad.

h} Registro de saldos por combinacidn de negecios adauisicidn Citibank y Cititarjetas.

¢} Corresponde a ajuste de adopcidn de las nuevas politicas de contabllidad descritas en
el manual contable de la CHNBS para adoptar el valor razonable de clertos bienes |nmuebles
como el costa atribuido de los mismos.

d} Cormesponde ajustes de partidas que no cumplen con la definicidn para ser reconocidos
como activos v que debieron reconocerse como gastos en el momento desde su origen.

g) Cormesponde ajuste por &l reconocmiento v registro de Instrumentos derivados
utilizados por el Banco para cobertura de fiujo de efectivio (tasa de interés).

f} Cormesponde al ajuste por el recanacimienta de Impuestos diferldos por las diferencias
temporarias resultantes de brechas entre |a base fiscal y flinanclera de los activos v pasivos
del Banco.

g) Corresponde al efecto acumulado en el patrimonio restringido acumulado por adopcian
de las nuevas paliticas contables asi:

Impactos de .1rlnr.|-:ir'm de las nuevas paliticas contables en activas

Ajuste Reconocimlente de valor razonable de derivados mantenides para L (55,052,182)
adminlstrackin de riesgo e

Ajuste Gastos que s& estan difinends en el tiempo pero gue sin embargo

de acuerdo su naturaleza corresponden 2 gastos desde su originacon [12,574,693)
Ajuste Reconocimiento de gastos por papeleria, talonarios ¥ especies
fiscales gue no califican como activos para efectos de las nuevas politicas {1,213.629)

Reconocmients al gasto de actives que no tlenen ningan valor craditiclio
para afectos de las nuevas politicas contable , corresponden a programa de
creditos denominados "PEF" gue no poseen ningan valor y por los cuales

no se ha creado reservas (32,9B3,457)
&juste reconociendo impuesto diferido por diferencias temporarias por

adapeidn de las nuevas politicas contables (131,611,120)
Ajuste por valuacidn de propledades costo atribuido de bienes inmuebles

1/ 321,047 425
Total impactos de adopcién de las nuevas politicas contables L 87612744

1/ Mediante resolucion SB No 873/25-06-2014 |la CNBS aprobd el nuevo manual contable
aplicable a las instituciones bancarias producto del cambio en |as politicas contables, el
mismo establece que se deben consideran las excepciones obligatorias v voluntarias por
la "Adopcidn de las NIIF por Primera Vez®. Como resultado de la aplicacion de esta
resolucidn se adoptaron las excepciones obligatorias vy voluntarias por la "Adopcion de las
NIIF por Primera Vez", para adoptar el valor razonable como su costo atribuido de ciertos
bienes inmuebles del Banco.
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34, CONTINGENCIAS

Acclones Legales - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, existen varias demandas
promovidas en contra del Bance, @n las cuales los demandantes reclaman el pago de
dafias y perjuicios derivados de varias situaciones, La Administracion considers, con base
en las opiniones de los asesores legales que manejan los casos, gue la resolucion de los
mismos no tendra efectos importantes en la situacidn financiera del Banco v los resultados
de las operaciones a futuro,

Dentro de las mas importantes se induyen: 1) un reclamo a El Banco por US% 3,500,000
(L78,244,950) derivado de la concesién de un contrato de pavimentacien de |a carretera
Copan Ruinas-El Floride, Departamento de Copén (Honduras). 2) una demanda laboral an
la cual se exige el pago de indemnizaclones y salarios dejados de percibir por L54,023,206.
3) una demanda de ejecucién en la cual se exige el pago de una garantia bancaria suscrita
con Banco Citibank Honduras (institucidn adquirida por El Banco) por L11,545,596. 4) una
demanda promovida por el Estade de Honduras en contra de Banco Citibank Honduras
{institucion adguirida por El Banco) por L27,502,953, a la fecha de este informe, esta
situacion esta pendiente de resaludidn vy los abogados que manejan el caso no anticipan
pérdidas como resultado del desenlace de la misma, por lo tanto El Banco no ha
provisicnado importe alguno.

Adicionalmente como resultado de la combinacién de negocios de Citi, el vendedor declara
al Banco que existen amenazas en contra de las Instituciones adquiridas por un valor
superior a US$50,000. En caso de que el vendeder hubiese omitido revelar algdn litigio o
reclamacion pendiente o amenaza en contra de [as Instituciones que pudiese resultar en
una sentencia por un monto mayor a los US$50,000, luego de la consumacion de la
transaccidn, el vendedor deberd Indemnizar al Banco por los dafos o pérdidas que estas
sufran en relacion a tal Incumplimiento.

Impuesto sobre la Renta - Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2012, 2013, 2015 y 2016, presentadas por el Banco,
no han sido revisadas por las autoridades fiscales; |z correspondiente al pericdo 2014
fueron revisada para la cual se cuenta con sello definitive. De acuerdo con el Articulo
Mo.136 del codigo tributario reformado por el Decreto 130-2012, la responsabilidad de los
contribuyentes, responsables o agentes de retencion y las acciones v facultades del Fisco
para revisar, Investigar, practicar diligencias y examenes, notificar ajustes, determinar y
exigir el page de |las correspondientes obligaciones y para hacer efectivas las acciones
previstas en este Codigo, prescribiran, en forma definitiva por el transcurso de:

a). Cuatro (4) afios en el caso de contribuyentes o responsables que hublesen importado,
exportado o realizado cualguier otra operacion comprendida dentro de los regimenes
aduaneros;

b). Cinco (5) afios en el caso de contribuyentes o responsables inscritos, asl como para
los contribuyentes o responsables gue no estén legalmente obligados a Inscribirse;

c). Diez 10) afios en el caso de contribuyentes o responsables que, estando legalmente
obligados a inscribirse, no lo hubiesen hecho; y

d). Diez 10) afios cuando en las dedaraciones se ocultaren datos, hechos o informaciones

para eludir el pago total o parcial de un tributo o cuando la omisldn sea constitutiva
del delito de defraudacion fiscal,
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Precfos de transferencia - Mediante Decreto No. 232-2011 del 10 de diciembre de 2011,
el Goblerno de Honduras, emitid la Ley de Regulacion de Precios de Transferancias, cuyo
abjetivo es regular las operaciones comerciales v financieras que se realizan entre partes
relaclonadas o vinculadas de acuerdo con el principio de libre o plena competencla, el
ambito de aplicacion alcanza cualguier operadion que se realice entre personas naturales
o juridicas domiciliadas o residentes, relacionadas o vinculadas con personas naturales o
juridicas no residentes o no domidiliadas y aguellas amparadas bajo regimenes especiales
que gocen de beneficios fiscales.

Esta regulacion entrd en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, mientras gue el
Reglamento de la Ley de Regularizacion de Precios de Transferencia entrd en vigencia el
18 de septiembre de 2015, de acuerdo al articulo MNo. 30 del reglamento, los
contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales
considerando |a informacion del periodo fiscal anterior, una declaracién informativa a
través del Formulario Denominado *Dedaracion Jurada Infarmativa Anual Sobre Pracios
de Transferencia”™, de acuerdo al articulo No. 32 del reglamenta, los contribuyentes sujetos
a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales cuando asi sea solicitado, un
estudio en matera de precios de transferancia,

En los estudios de precios de trasferencia realizados para los periodos gque terminaron el
31 de didembre de 2016 v 2015 no se identificaron ajustes que deban ser considerados
en los estados financeros. La Compariia no espera gue existan posibles impactos sobre
estos estados financieras v su operacion de los periedos terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, por considerar gue todas sus transacciones con partes relaclonadas v
vinculadas han sido realizadas a precios de mercado, no obstante cualquier interpretacion
diferente puede darse en el future como resultados de revisiones por parte del Servicio de
Administracion de Rentas (SAR).

FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados para su emision
par la Gerencia General el 28 de marzo de 2017,

®E ¥ ¥k X
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BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 Marzo 2017
Cifras en Lempiras

: DESCRIPCION
FLLLO DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE DPERACION

Infereses (Meto] 1,157, 411,355

Comislonas (Nelo) 17, S, S

Sefwcics (Neta) [

Paga por gasios de adminaTacen 530,041, 545

Garancia o pldids por negaciaciin de flulosaiones (neta) ]

:-T o pésticia por lenencia o axpictacion de bienas rechidos an pago a

!

F‘Hﬂmﬂ [ Rletc) 1952, 075,074

Pristamecs descuanios v negociacionas (Meto] 591,953 077

Ceposios 253 M2 B13

Wienta de blenas recidos en pego a

e ingeesas ¥ egresos [reio) - s

Flujo de Efective Neto oe Actividades de Operacion 50,340,489
FLILK) DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIDN

Iina'ﬁ:ru permanentes en acciones (Nedd)

Dhadardos recibicdos

Seenes mustdes & inmeebles (Meto) -11,568 540

Flujo neto de efective procedente de actividades de imversian 41,568, 540
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIACION

Otiigackones inancierss (Neto) 3,780,067, 058

aiores, Tlulos y Obigaciores en Croulscin | Neto) 32 200 291

Cagital corabis [i

Dtas ertradas y saidas de financiacin (neloh 0

Fluja nete de efectivo procedents de actividades de financiacién <3, T, Bag, B2
Tatal Actividaces Fuj de Elecive 4,777,404, 817
Imsrementa (dismineciing neto de sfectivo ¥ equivelames al afsctivo <4, 7T 4004, BT
s (015 pori EIIGa0es) § Couieries @ emciiv 8 pincias o8 perod 14,574,338 482

ERcnpgsponibiiaces] y equiertes a elecino 3 Sna cal perods 70,196,504 685
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BANCO FICOHSA
ESTADD DE RESULTADOS
FOR EL PERIODD DE TRES MEBES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DEL 2017

Productos Financieros 2,415 565,913
Intareses 2,083 77511
Comisiones 197 542 926
Ganancias por Cambios en el Valor Razonable de Acthos y Pashos Financisro: 8,536,246
Ganancias por Venta de Activos v Pashos Financkers ¥
Oiros Ingresos i 144, 308,571

Gastos Financieros B22 490,345
Intereses T41,251,388
Comislones 21,248, 932
Perdidas por Cambios en al Valor Rezonable de Activos y Fasivos Financiemns 3,299
Perdidas por Venta de Activos y Pasivose Financienos
CHros Gastos 5B D88 731

WHilidad Financlera 1,593,075,664

Froductos por Servicios 53,183,916
Ganancias por Cambios en & Valor Razonable de Activos ¥ Pashos )
Ganancias por Vienta de Activos v Pasivos 11,771,847
Amendamientes Operativos 41,412 365

Gastos Oparacionales 1,322,135,783
Gastos de Administracion 583 007,434
Perdidas por Camblos en el Valor Razonable de Activos v Pasives (1]
Perdida en Venta de Activos ¥ Pashos 1,005,437
Deterioro de Activos Financieros 597 969, 582
Depraciacionas v Amortizaciones 82,080,858
Provisiones =10, 300,927
(Gastos Diversos B8, 384,250

Litilidad de Operacion 324,123,697

Ingresos y Gastos Mo Operacionales 27,840,158

Litilidad Antes del Impussts sobra la Renta 351,963,856

Impuesto scbre La Renta 406,723,138

Utilidad Neta 245,240,717

Garcia M ammen Velasquez
Gerente General Auditor
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CAMILO ALEJANDRO ATALA FARAJ (Hondurefia)
Tegucigalpa, Honduras, C. A.

(504) 239-85232

Fecha de nacimisnto; 30 de Enero 1963

ID# 0BD1-1963-00830

e-mail: catalafgrupoficohss.hn

EDUCACTON
TEXAS TECH UMIVERSITY, Lubbock, Fexas, U554
- Licenciatura en Administracidn de empresas 1986
AMERICAN SCHOOL
. Diplomado en High School y Bachiller en Clencias y Letras 1981

EXPERIEMCIA

CRLAPD FINANCIERG FICONSA

Frasidents da Junta Directiva 2006 — A la fecha
BAMNTO FICOWEA

Viceprasidente de Junta Directiva 2008 — A la fecha

BAMNCD FIOONETA, 5 A,
Prasidente Ejecutivo 1984 = A la fecha

BAACD FICOHSA  (PANAMA )

Presidents de Junta Dlractiva 2011 — A la fecha
BANCD EIOOHEA GLATEMALA

Presidente de Junta Directiva 1012 = A la facha
CONSER? EMPREERARTAL DF ANFRICA LATINA CEAL — CAPITIN G HONDLRAS

Presidente 2007 = A la Fecha
FURDACTON HONDIVEERS BARA LA JDENTIDAD NACTONAL

{Musea fdemidad Nacional)

Presidente de Junta Directiva 2006 — A Ia fecha
ELNOATOW FIOOMEE P4Rd LA EQINCACTON TVFANTTL

Miembro Fundador 1998 = & |a fecha
CLUB DEPORTIVO MOTAGLIA

'H'Inq:ruiiml:a 15932 = A |s Fecha

LANGUAIES

« Eapalficl
« Inglés

OTRAS ACTINIDADES

= Cargos Desampehados

s 2004 - 2006 FECERACIOM LATINOAMERICANA DE BANCOS [FELABAN )
Promer Vicopresdente del Comité Birectivo

o 2004 — 2006 FECERACION LATINCAMERICANA DE BANCOS {FELABAN)
Bigmbro dal Comité Financesg

o 2002 — 2004 GABINETE DE GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE HOMNDURAS
Ministro Asesor Presidencial para Promocidn de Inversianes

o 2003 — 2004 FECERACTION LATINOAMERICANA DE BANCOS {FELABAN}
Director

s 2001-2002  ASOCIACION HONDURERA DE INSTITUCIONES BANCARIAS
{AHTBA )
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Presidents de Jinta Directiva
o 1990 = X042 FUNDACTON PARA LA EDUCACION INFANTIL
Presidente de Junta Directive
o 1996 - 2002 INTERAMERICANA DF SEGURDS
Presidente de Junta Directive
a 1993 - 3002 BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, 5.4,
[erector Miembra del Cansejo de Adminsstracida
4 1991 - 2006 CICORF {DIVISAS CORPORATIVAS, CASA DE CAMBID, 5.A)
Fresidente de Junta Directiva
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JORGE ALEJANDRO FARA] R. (Honduredia)

Zan Pedro Sula Cortés
Honduras, C.A.

EDUCACTOM

lexas 4 & M Unfversily, College Sation, Texas
* Cursos de Post-Grado en Economia

Taviston Sfate Cotege, Texes 4 & Mimversity Stephenale, Tevas

- Licencizde &n Ecanomia

EXPERIEMCIA
Banco Aiidntioa

Presidente Junts irechiva

SIRECTOR

1970 -

Bancs Fipofisa

Afvtl 1284 2 lg facha

Pragifanis

Frapecies @ fnversionas Canman,
Sd da C¥

Fresidente
Trvarsianes Hillmosa, €4, 82 OF

Presidenis
Ewrppean Claaners, 5.4, de C ¥

Tesarana

Camara g Comarcia @ fnausinies
ol Contes

Tafigeaierg Sonaureda, A, [ Erifish
Amprecan Tabacce Centrad Americal
Aspoiackit Cierpo Conswlar Sampesran

Nefribuciones Uiiversales, 54, de CF
FORLNEA)

Inversipmes fulla, 5.4,
Inversiones Hondurafa-Adrabe, SA,
Asarissidn Hondurafa de Maguitsdores

{Nstnbucianes Ynversales, 5.A. de
EV (DILNEA)

Irversiones Jutle, 5.4,

Irversiones Honduwredo-Araba, 5.4,

1968

1954
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Cinsu Hanoraro de 3 Rapuica oe
Faeramd acredifado &n San Pedre Sula,
Departaments de Cortds, cod funisdiceldn
&n ios gdepartamentos de Afidabids. Yoro,
Caldey, Sanfa Sfrbars Copdn o felas de (a8
Safvia

LANGLUAIES
Espafiol
«  Inglés
RECOMNOCIMIENTOS ESPECIALES
«  alardan "El F-:l:iadnr-!'HIE"

Otorgado por Camara de Comescio @ Industrias de Cortés

+  “Banguero de Generacones 2006, Otorgado par la Aspolacan Hondurefia de Instituciones
Bancarias, {AHIBAY, Capitulo Noroccidental




-
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JOSE LEONEL GTANMINI KAFIE (Hondurafa)
Colonia Altes de las Lomas del Guijarro
Sur, Cirouito Ginebra, Mo. 1554
Tegucigalpa, M.D.C.

Honduras, C.A.

EDLCACION

ESCUELA NACIONAL DE AGRICUL TURA

AGRONOMD

LICENCIADO EN CIENCIAS JURIDICAS ¥ SOCIALES

LWTVERSIDAL NACTONAL AUTONOMA DE HONDLEAS (LA NA W)

LICENCIADO EN CIENCIAS JURIDICAS ¥ SOCIALES

EXPERIEMNCLA
Supermercados La Colomia
Presidente Ejecutivo

CAMIONES ¥ MOTORES, S, fEAMDSEA)
&, Gerente de ventas y mercades

B. Subgerente General

C. Gerente General

LANGLIATES

‘Espafial

Ingiés.

OTRAS ACTIVIDADES PROFESIONALES ACTUALES

Presidente de la Fundacidn Flooksa para la Educackin Infanti|

Presidente de Interamencana de Seguros, 5.4, - Gruge Financiese Ficehsa

Drectar de Banck Ficohsa

1983

1002 — & la fecha

1976 - 2002

Prasidents da Steal Investment Corparation [(INTREFICA — DIACESA — ALAMBRES)

Presidente Ejecutivo de Supermercados La Golonda, 5.4,
Prasidente de la Empresa Mew World Entespeises, 5. A,
Directar ded Consejo Hondurefic de ja Empresa Privada (COHEF]

RECOMOCIMIENTOS

CERTIFICADD DE AGRADECIMIENTD
Morgada poe: comanda sur de los Estadas Unkdos

Por ayuda brindada en accidente adreo del C-130 en el Seropusrto Intemscional de Toencanting, &n

Tegucigalps, Monduras el 01 de Abril de 1597

25 de Abril de 1997

MEIOR FAATICIFACION DE MERCADD EN LATINOAMERICA
Otargada pgr JOHN DEERE CONSTRUCTION EQUIFMENT COMPANY
Energ de 19%h

Salesman of the year 1991

Salesman of the year 1952

Salewman of the yesr 1903

Otorgado por JOHN DEERE INTERCONTIMENTAL,

A nivel de América Lating, Eurcpa y Asia
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PUBLICACIONES EFECTUADAS

Informe de la préctica efectuada en & Consalborio TJuridice grefuito de la U.M.AH. 1586, previo
& la obtencidn del titulo da Licenciado en Clencias Juridicas vy Sociales,

Tasls: Investigacidn do mercader de productos agricolas en el distrito central, 1580, previo & la
phi=ncitn del Hiulo de Licepciado en Administraciin de Empresas

Tesls: Generalidades da la mastitis en el ganado de leche en Hondura, previo a la abtencddan del
titulo de Agrdnama

Disertacion: sobre el cesasrodio de los mercados de construccidn an el drea de Centroamérica,
impartide a los distribuidores de maguenaria ¥ equipos de Estades Unidas, Canadd

Sevilla, Espafta, 1998



7

Ficohsa

LUIS ALBERTO ATALA FARAJ (Hondurefio)
Residencial San Ignacio, Tegucigalpa
Tel. (504) 2207 92 10

Cel. (504) 3390 05 18

latala@grupoficohsa.hn

EDLCACION

o -i-'"a'r.rﬂwm'pf}- of Texas, af Aringlon. Exfados Liidos
_®  Licenciaturs en Administracién de empresas

EXFERIENCIA

Invarsionas del Paciic, 4. [TNPASA)
Garante Genaral

Crdaiios @ favarsianes Corporativas. 5 A, (CREDICORR),
Garante General

Fleohss Seguros
Presidante Ejecutivo

Fephss Casa de Cambip
Frosidents Consejo de Administracian

Proyectos p Servicios fomebifianos, 5 4. (RS0
PFresidente Consejo de Administracion

Froohsa Travel, 54,
Presidente Consejo de Administracidn

Representaciones Farrateras, 5 A, (M Casa © 52ars).
Prasgidents Consajo de Administracion

Grups Fnaaoiaco Soohss
Wice Presidente

LANGUAIES

«  Espaficl
Ingles

OTRAS ACTIVIDADES

Directer da Conssjo de Administracian de las empresas sigussntes:

= Banco Ficehsa Honduras, Banco Ficohsa [Panamd) v Banco Ficohsa Gueatemala
= [anli Industrial, 5.4,

- Exporiadors Hopdureiia de Pinotea, 5. 4,

= [ucorp, Casa de Cambio, 5. A,

= Servicios de Madera, 5. A (SERMA)

= Inversiones Bread.

« Fundacidn Ficohsa para Ea Educacitn Infantil.

- Camara Hondurefin de Aspguradoros (CAHDA),

1993

1993 — A Ia facha

1994 — A la fecha

1996 - A la fecha

2000 - & fa fecha

200 - & la fecha

2002 - & la fecha

2002 - A la facha

2011 - A la fecha
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ELIAS ASFURA (Hondurefio)

EDLCACION
el Liversity
- Maestria en Adminlsiracidn de empresas
Techmion

L Ingenieria Tndustrial

EXPERIENCTA

Infernatiomal Finance Corporation (“FFCTL part of The Borks Bank Groug
[FC fszat Managemenl Company [“AMCY)
Jefe de los fandos de capitalizacitn y Director de Inversiones 2008 — A la fecha

Internaliovral Finance Covgoraiion [TIFCTL part of The Won'd Sank Sroug
Latin Amenican & Canlbbean Reqion
Gerente de pais para Méxica y Centroamerica 2007 = 2009

ftermaiionad Snence Corpenatian IRCTL part of The Words Band . Groog
Marcadas Rinaniciargs Glabalas
Gerante Senior 2004 - 2007

International Finance Corporation ["IFC7). part of The World Bank Group
America Latina y of Caribe
Gerente de Desarrolio de Negocios 2001 - 2004

Mnfernational Finamee Corparation (“IFCT) pard of The World 8ank Group
América Lating § & Carbe

Oficial Principal de Inversiones 2000 - 2001
HERC Group

80 Sand Arganiing

Director Ejacutive de Banca Corparativa & Instiucional 1987 — 2000

HEET Bank Fic (farmenly Midiand Bank)

Representante Regional y Gerente de Pais Argentina, Perd y Uroguay 1994 - 1087
MNERT Fank M
Garante de Proyecto de Recuperacién del Peri 1987 - 1990

SCOTIASANE, Ofcing de Represanfacidn an Argeniting
Representante senior, Cono Sur

SCOTTABANE, Ofcing de Represaniacidn an México
Representante

SCOTTABANE, Oficing sege

Asistente para la ragién da América Latina VP 1978 - 1980

LANGL&IES

+  [Espafiol

«  Ingles
OTRAS ACTIVIDADES

1964 - 1987

1980 - 1984
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Fumndador, Presidente Ejecutivo v Presidente del Consajo de Admenistracidn de las siguientes
Empresas:

«  IEGT-I008  FARMACIA KARNEL, 5. DE R.L

« 1970-2010 2 DROGUERTA KARMEL, 5. DE R.L.

- 1979-2010 DRAOGUERIA KARNEL DE SULA, 5 DE R.L.

«  1599-2010  LABORATORIOS KARNEL, 5.A.

= 1984-2010  FORMAR, 5. A.

«  1088-2010  ELDI, 5. DE R.L, {CAMAL 12}

< 1990-2010  AZUCEMA, 5.8

«  UHOZ-200B LORETTE CAMARCHERA IWDUSTRIAL, 5. DE R.L.
= F994-2E  ELIZMAR, 5. DE R.L

- MOF-2010  TELEUMSA, 5. DE L. [CANAL 30 Y CANAL B)

ACTIVIDADES GREMIALES ¥ PROFESIONALES
- 1972-1975  Miembro det Tribunal de Honor de Colegio Quimica Farmacéutico
& e Honduras.
« 19751976  Asesor de la Camara de Comerclo @ Industria de Teguclgalpa,
«  19B@-1993 Fresidente de la Asoclactn Maclonal de Fabricantes de Productos
«  Farmacéuticos de Hondisas (ANAPROHFAR),

(0% PERIEDOS CONSECUTIVOS).

«  1988-1992  Representante de ANAPROHFAR ante el Consejo Hondurefio de la Empresa Privada
{(COHEPL
«  19EQ-] 000 Asesor del COHEP,
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JORGE ALBERTO FARA] FARAJ (Hondurefia)
Colonia Bella Vista,
San Pedro Sula, Honduras

EDUCACION

Tewas Tech University, , Texas, Fstados Unidos.
- Licenciatura en Economis

EXFERIENCLA

£ Seffor forge Alfberfo Faral, cimind sus estudios o Soovmomna p Adwimisiracon o Empresas §
retarng @ Hondoras para Admindstrar junite oo s Fadne (08 nogocios g fy Famia.

E Licenciade Jorge Atberto, ha estada a cargo de la Gerencia General p Wicepresidenca de
dhopracienes de istriburoipnes Universales, 54, (DIUWEA), Empresa famiiiiar Jue actuaiments pouod i
arimer ppsioidn an o fegmente de reteyd e Nonduras.

Puranfe sw gestide af frenfe de las Empresss del Grupo OTVNSA, Hsmwmwm
crecimientes  constanies p continpes duranfe fos Wmos adps, grande wn  poskoionaciienta
importanie & jas Empresas gue oirips,

Jdorge Alberio o5 Oyrecior de fe Cimara de Comerco ¢ fnduesinias de Corfes, a5 miaimbrg S8t consafe
consuitive del Conseje Frpresarial de Amdncs [ating (CFAL).

£ & Presidenie el consaja de Afministracion de i3 cadena Supermercados (8 Colviia o8 Nevduras,
LA bna g2 i cadenas oe Supsrmercadas mas importate &n Moanduras, Presdente oe’ Consefn de
Agministracndn de k& Sociedad FAP Inversionmas, 54, amordsa dedicada & rodvo o versionmnss

LAMGLIAJES

= E=panol
« Inglés

OTRAS ACTIVIDADES

wrector de Consejo de Administracidn de las empresas slgulentes:
«  [Distribwciones Universales, S0, de C.V.

« Inmabilsaria @ Inversiones Universales, 5.4,
« Grupo Financiero Fcohse, S0,

« Interamericana de Soguros, 5.4,

«  Credicorp, 5.

= Inwersiones San Manuel, 5.A8.

= Constreccliomes y Finanzas, S04,

= lInwersignes Hahitar, 5.4,

«  FAP Inversiones, 54,

o buz vy Desarralla, 5.8,

= Almstenes Fiscal Universal, SA,



Dr BRUCE MALCOLM BURDETT
bmburdetiifgmail.com
Homduras
San Pedno Sula
+504 251044977 #5004 BE91 5532

LUinited States of America

DeBary, Florida

+1 AEE 774 T48E/ +1 B12 880 458

LIk Cilizen, Resigent in the USA and Honduras.

EDUCATION

1970-1673 UNIVERSITY OF READING, UK.
Dacior of Philosophy, Anirmal Nubrition,

18e7-1870 UNIVERSITY OF READING, UK
Bachelor of Sciznce with Honouwrs, in Agricuttural Science.

WORK EXPERIENCE
Cargill, Inc SAN PEDROD SULA, HOMDURAS
16864 fheu Present  Couniry Manegar/Business Unit Laader for Cangll Maste Candral Amarica
= Ower p 20 year pancd reeponsbes for enhancng the reputation of Caegll in Gentral Amarica and
leading the growen @nd dewelopmers of ane of Cargil's fastest growerg and mest profitable Business
Linits, wetich hae grown Inom 8 amall animal fessd and poultry business i Homdurss o8 business
which {oday amploys ceer 10,000 sesaciates in 4 counlriss in Cendrel America, and encompasans
farrming =150 company ownad and corgmctor fams), 15 plants, 25 distibution oenes and over 500
sales rodles hat visil 0 excess of BS.000 costomess & leas] twice 8 week. This Bisidess Uil has
no Hacome & model willhin Carplll @ Business Excaliants and Confnsaus Impereamen, Emgiies
Engapgement, Talent Dewetapmant and Companate Soclal Responsibidity as wall as 0 thie imogration ol
AogaEilians,

Cargill, Inc JACKSONVILLE, FLORIDA
18H9-1593, General Manager, Pouliry Products Civision,
L] Fasporsbie for the ganeral menagement of the Jacksormile aoperation of Cargil's Pouliry Products
Deasion in tha USA Ferl ol a em ramd inladive, winich rasulled in significanl mprovemants in
cperational standards and efficigncies and the cvenfual sale of the Dhvision io Tyson Also prosided
coaching 10 Cangille poulry and refnpemated food distbulion buse®ss in Argentina, which was
subsequenily sold 1o Nesia

Cargill, ple. HEREFORD, UK
1585-1982 Agricufwal Managar, Sun Valay Pouiry,
= Leading e agricutiural diasion, respensibla for ensuring the supply of chicken e woight on lima o
minimum quakly slandanta. & optimo cost.

Heygates, Lid, HORTHARFTORM, LUK
19835-1065 Ganeral Menapsr

*  Responsitle for the day 1o day management of B famiy cwned srimal feed Dusiress

Pauls & Whites Lid |Later BOCM Pauls plc) IPSWICH AMD LINCOLN, UK

1974-1863 Various posdions, sltarling as a Ressarch Assistant, then Technical Sales Support firstly
domeasiicaly, then inbarnaticnally, hen Research Manager, and finally Sales Manager,

& BOCAM Paide i the lesding Animal Feed suppdier in (ke U My 10 s wills Beam led me away fram

purg Ragaanch indo I:lu-araman:l Sales Managament as well 88 giving me subetantial rbamalions
nperence, parliculady in Wesl Afrca and the Middle and Far East

LANGUAGE SKILLS Fluent in Englsh and Spanish.

PERSOHAL | e marrad, with 2-children and 2 arandshildres. [ eaas a foundng member ao0d past Yice
Freaident of the Honduras Corporate Respansibility Foundstion. Keen gotler, founding
miernizar and past President of the firsl 13 hole gall cowtes in mainlend Hondaras. President af
The Honduran Foundation of Developmant Studies (FHED) and membsar of the Henduwran
Chapter al CEAL. Mermbear and activa invalvemens in varicus nan profit C5R organizations in
Caniral America. | algo anjey waking, reading, watching movies and sixioku



Curriculum Vitae
Luis Cosenza iménez.

Nacionalidad: Hondurefia

Educacion:

Ingeniera Electricista Universidad de Notre Dame, 1963
Maestria en Ingenierla Elécirica Universidad de Pennsylvania, 1967
Doclorado en Ingenieria Eléctrica Universidad de Notre Dame, |969

Experiencia Profesional:

Julio 2013 a la fecha; Gerente General de F, Cosenza y Cla, miembro del Directorio de dos
empresas hondurefias v asesor en temas relacionados con el desarrollo econdmico v con el sector
eléctrico,

Septiembre del 2011 al 30 de junio del 2013: Consejero Principal del Director que representa a
Colombia, Costa Rica, El Salvador, Espafia, Guatemala, Honduras, México y Venezuela en el
Directorio del Fondo Monetario Internacional.

Mayo del 2010 al 30 de junio del 201 1: Consejero Principal de la Directora que representa a
Centro América, Espafia, México v Venezuela en el Directorio del Banco Mundial.

Agosto 2008 & mediados de Mavo del 2010: Profesor Visitante en el Instituto Kellogg de
Estudios Internacionales de la Universidad de Notre Dame, Notre Dame, Indiana, Estados
Unidos de América.

Junio 2007 a Agosto del 2008: Consulior del Banco Mundial en ¢l proceso de transicion politica
en Guatemala y en andlisis de las fuentes de financiamiento para las alcaldias honduredas.
Asesor de la Universidad Tecnoldgica Centro Americana, UNITEC, (Honduras) en el proceso de
establecer un centro de estudios sobre bioenergia. Catedratico del programa de Maestria en
Relaciones Internacionales de la Universidad Catolica de Honduras.

Agosto 2006-Mayo 2007 Profesor Visitante ¢n el Instituto Kellogg de Estudios Internacionales
de la Universidad de Notre Dame,

Junio 2005-Tulio 2006; Director Ejecutive en el Banco Interamericano de Desarrollo
representando a Centro América y Belice.

Enero 2002-Junio 2005: Secretario de Estado en ¢f Despacho de la Presidencia de la Republica
de Honduras { Coordinador de Gabinete Economico, Social v otros).  Durante este periodo se
negocid v firmd un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional.

19949-2001: Coordinador de la campaiia presidencial de Ricardo Maduro en Honduras.



1998-1999: Presidente Ejecutivo de Fundacion para la Inversion v el Desarrollo de las
Exportaciones (FIDE) de Honduras.

154971998 Consultor del Banco Mundial en sectores de agua y saneamienta,
telecomunicaciones ¥ electricidad de Panamd, Guatemala, Uganda y Tanzania.

1989-1992 v 1995-1997: Ingeniero Principal del Banco Mundial en Washingion. Tareas
incluyeron apoyo en desarrollo del sector eléctrico en Kenia, Sierra Leona, Guinca-Bissau,
Ghana, Nigeria, Mali, Niger, México. Guatemala, Nicaragua, y Repiblica Dominicana.

1992-1995: Asesor del Gobiermo de Honduras en la elaboracién de la Ley Marco del Subsector
Eléetrico.

1981-1989: Especialista en Energia con el Banco de Desarrollo Interamericano de Desarrollo en
Washington D.C. v Costa Rica. Tareas incluyeron apoyo en el desarrollo del sector eléctrico de

Costa Rica, Colombia, Paraguay, Haiti ¥ Guyana.
1978-1981; Consultor independiente en Hﬂnduras-ﬂn el sector de energia eléctrica.

1971-1972: Profesor de la Escuela de Ingenicria Fléctrica de la Universidad Nacional Autdnoma
de Honduras.

1969-1971 v 1972-1978; Con la Empresa Nacional de Energia Eléctrica en Honduras, hasta
ocupar la Gerencia General de 1976 a 1978,

1969: Consultor del Banco Interamericano de Desarrollo para preparar el programa de estudios
de la carrera de Ingenieria Eléctrica en la Universidad Nacional Autonoma de Honduras
(UNAH).



CURRICULUM VITAE

DATOS PERSONALES
NOMBRE:

PADRES:

ESTADO CTVIL:

HIJOS:
LUGAR/FECHA NACIMIENTO:

PREPARACION ACADEMICA

EDUCACION PRIMARIA Y
SECUNDARIA:

ESTUDICS UNIVERSITARIOS:

TITULO OBTENIDO

IDIOMAS:

ACTUALMENTE ES:

RAFAEL VILLEDA FERRARI

Manuel Villeda Toledo
DIMA Ferrari de Villeda

Casado con Viena Erazo
Tres

Tegucigalpa, 30 de Julio de 1968

Escuela Americana, Tegucigalpa (1974-1986)

Boston University, Estados

Unidos de Norte América {1986-1990)
Licenciado en Administracion de
Empresas

Espaniol, Ingles

B Vice-Presidente Ejecutivo de Corporacion Televicentro, donde ha laborado desde 1990,
B Miembro de la Junta Direciva de Compafila Televisora Hondureda, S.A,
Centroamericana de Televisidn, 5.A., Telesisterna Hondurefio, 5.A., y CIT.

Tegucigalpa, M.D.C., Enero del 2011.



Curriculum Vitaa

Mico Pijl
Address Rijklof van Goensstraat 44, 2583 EJ Tha Haguee, the Netheriands
Telephone + 318 51757072
E-mail i
Matonakity Dutch
Date of birth 07 June 1251
Marital status Married, twa children
PROFILE

Accomplished finance professional, having performed a leadership and senior managemeant role within
FMO for the fast 20 years. Establishing and maintaining effective refationships with shareholders, clients,
partners, external accountant, rating agencies, investors and bank supervisory authority. Strong
managerial capabilities, building and developing teams of professionals in various disciplines, providing
inspiration, guidance and coaching. Lifelang emerging market exparience and affinity with foreign cuftures
through frequent business travel, having lived in Africa for some time and having a Brazilian wife.
Seasoned nisk maneger and well versed in accounting (IFRS) matiers. Extensive experience in
structuring and executing debt and private equity transactions. Strong affinity with sustainable
development

EXPERIENCE

EMO N.V.

2006 = 2013 - Member of the Management Board, responsible for Risk Management and Finance

2001 = 2005 :© Member of the Managamenl Boand, responsible for Portfolio Management

1999 - 2001 . Head of Asia Department, responsible for investment activities in Asia ragion

10495 - 1998 ' Head of Latin Amesrica and tha Cafibbean Depariment. responsible for imvestment
activities in LAC regeon

1991 - 1985 . Senior Investment Officer, responsible for investmant activities in Mercosur
subregion of Latin America

1886 — 1981 - [Senior) Investment Officer, respansible for invastiment activities in East Africa region

World Bank

1961 — 1986 . Projact Economist in West Africa Projects Depariment, responsible for the financing
of infrastructure projects

1980 - 1981 . ¥Young Professional, job rotation program with haif year assignments io the East Asa

Agricultural Projects Dapartment and the West Africa Programs Departmant



United Nations

1977 — 1380 Azsociate Expert of United Mabtons Tezhnical Cooperation Depariment assigned to
technical assistance project for Ministry of Planning and Development In the Gambia,
West Africa

EDUCATION

1877 Masters In Macro-economics and Development Planning from Erasmus University,

Rotiesdam, Metherlands

Executive education programs:
Various management development programs, both FMO in-house (LTP} and
external {IMD}
Various regulatary and risk management courses {|IF, RiskMinds)
- Seminars and training in IFRS (KPMG, E&Y)

Role of Bogrds and Good Corporate Governanca Principles (High Perfarmance
Boards — IMD course)

- Seminars and training in Environmental & Social risk managemant (in-howse FMO}

SELECTED OTHER ACTIVITIES

Prior to becoming @ member of FMO's Management Board, acted as FMO nominated director in
suparvisory boards in a wide range of companies and financial institutions in Africa, Latin America and
Asia,

LANGUAGES

Fluent : English and Dutch

Iintermediate Spanish, Porfuguese and Garman

HOBBIES

Travelling, wildlife/nature, international politics, photography



EXFERIENCIA

Enero 20013-Presente Fecha

Marzn 2010-Presente Facha

Marzo 2009-Presente Fecha

Mayo 2003-Junio 2015

Encro 2004-Junio 2008

MERCEDES DESHON M.
Managua, Micaragua
(505) BAG0-867
mdeshon2000&kelloge northwestern.edu

GRUPO FINANCIERO IMPROSA

San [ose, Cosfa Ricw

Directora en la Junta Directiva nominada por la Corporacidm Financiera
Internacional

BANCO POPULAR

Tegucigalpa, Hondures

Directora en la Junta Directiva nominada por la Corporacion Finamciera
Internacional

ASOCIACION VOCES VITALES

Managus, Micaragun

Co-Fundadora v Presidente de Capitulo Nicaragliense de Vital Volees Global Partnership,
organizacién fundada por Hillary Clinton dedicada al liderazgo v empoderamiento
econGmice de las mujeres

BANCO de AHORRO Y CREDITO ADOFEM

Smtdo Domingo, Rep. Diotmarricarms

Directora del Consepo de Administracién nominada por la Corporaciton
Fimanciera Internacional

BANCOUNO, 5.A,

Mamagun, Nicaragua

Directora Ejecutiva v Gerente Ceneral

Miembro de La Junta Directiva

Coordinador de pais de Grupo Financiero Unio (GFLI) ante la Superintendencia
de Bancos ¥ Otras Instituciones Financieras

Principales
Resultados:

Banco Uno liderd en las posiciones 1 o 2 en rendimiento, liguidez, adecuacion de capital

Liderazge en disefiar y efecutar la implementacién de nueves productos v servicios
bancarios



2000-2003

1955-1994

EDUCACION

1908-2000

1992-1995

OTROS

Provectos Especiales, Grupo Financiero Uno
Reportando al  Presidente de  Grupo
Financiero Uno

# Banca: responsable de disefiar v lanzar al Mercado el producto de bancaseguros,
basado en la experiencia peruana

# Inversiones: Responsable de efectuar andlisis financiero de inversiones

potenciales en Micaragua

¢ Energia: Supervisé el portafolio de inversiones en la industra de enesgia eléctrica de

FU: miembro de la Junta directiva de Generadora Eléctrica Occidental, S.A.
& Responsabilidad Social Corporativa: Implementacién y desarrollo del programa de
incentivos para fa excelencia académica llamado 5oy Uno

CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL (IFC)
Washington, OC

Analista financiera, Departamento de Ameérica Latina y el Caribe

# Tramsacciones de finanzas estructuradas (dewda v capital) para instituciones financieras
en América Latina v el Caribe, junio con oficiales de inversion

s Coording el proceso de gjecucian de proyecto, que incluia visita de anilisis y evaluacion,
negociacion de los términos ¥ condiciones, evaluacion final ¥ presentacidn a
comite.

Alpunos clientes:

@ Bancos comerciales en México v Brasil

¢ Administradoras de fondos de pensidn en Bolivia

# Fonde de inversidn en Brasil

¢ Compaiia de arrendamiento financiero en Perud

KELLOGG SCHOOL OF MANAGEMENT, NORTHWESTERN UNIVERSITY

Epamston, IL
Master en Administracion de Empresas , Tunio Z000

GEOQORGETOWN UNIVERSITY
Wishinglon, LR

BS Administracién de Empresas, Mayo 1985
Caetet Larnalet

Bilingue Inglés ¥ Espafiol; dominio de Frances

Miembro Comité de Asesores, Fabretto Children's Foundation (Estados Unidos)
Miembro de la Sociedad de Descendientes del Mavilower

Fellow de Iniciativa para el Liderazgo Centroamericano (programa co-fundado por el
[nstitute Aspen, INCAE, Fundemas v Technoserve)
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ALLEN SOTO MOYA

E mail. aflenfernandosotomoyaiyahco.com Colonia San lgracio
T. (504} 2232-0405 Tegucigalpa, Honduras
T. il (B04) 9965-7081 Maclonalidad: Costarricense

F. Macimiento J0-Mov-1571

EXPERIENCIA ACADEMICA

2008 INCAE Business School Managua, Nicaragua
Master en Adminisiracian de Empresas
2008 ADEN Business School Tegucigalpa, Honduras
PMO — Speciakzation in Project Management
2001 Universidad de Costa Rica S5an José, Costa Rica
Post Gradoe Mercado de Valores
1865 Universidad Fidalilas San José, Costa Rica
Licenciatura Banca v Finanzas
1994 Universidad Fidelitas San José, Costa Rica
Bachiller en Administracidn de Empresas
1841 Institucion Gremial Contadoras San José, Costa Rica
Contader General
EXPERIENCIA LABORAL
HSEBC Tegucigalpa, Honduras

Jul 02 - Mar 11 -:nn {Chief Operating Officer)

Diraccion sobre dreas. Operaciones, Tecnologla, Inmobiliaro
Adminlsiracién ¥y Compras, Conirol Interna (Audioria),
Compliance {Cumplimiento), Seguridad y Fraude (Fraude,
Seguridad Fisica, IT Seguridad, BCP & DRP, Riesgo de
Informecion}

& Direccidn de Proyecto de Transformacidn Tecnoldgica {One HSBC)

+ Direccion Esfratégica de los Costos v Eficiencia Cperacional

« Miambro Comilés: Auditorfa, ALCO, EXCO, Comité de Riesgo
Operativo y Contrel Interne, Cumplimienio, Megocios, Comisiones,
Comilé de Productos, RMC (Risk Managment Commitbes),
Tecnologla, BCP, Comité Ejeculivo Letinoamericano

# Deputy GED

HSBC Tegucigalpa, Honduras
Mar 07-Jul 08  Director de Proyectos
#» Direccldn de provecios estratégicos
Diractor cambio Imagen y rebranding (BGA a HSBC)
Implementacin de Provecios de Eficlencia da Negocio
Responsabilidades sabre Planificacion Estrategica
Responsable Comité Esiratégico de Costos



« Direccian de comunicaciones corporativas (Public Affairs)

BANCO BGA Tegucigalpa, Honduras
Abr 05 - Marl7  Vicepresidente Area Corporativa
« Responsablidad sobre las dreas de Riesgos, Operaciones,
Tecnologla, Administracion, inmoblliare, Mercedac y Profeccian,

Mar 02- Mar 05 Director de Riesgos
« Direccitn de la gestién y administracion dal fesgo de credilo
« Desamollo del depariamenta de riesgos en Honduras
= Responsabilidsd de Recuperacion de Cradito
= Respensabliidad sobre Actives Adjudicacos

BANCO BANEX San José, Costa Rica
Ene 90-Feb 01 « Manejo de Fusiones y Adquisiclones
« Gemncla de Fideicomilsos
= Responsabilidades diversas sobre Administracidn de Crédito,
Operaciones, Informacion Gerenelal, Megocios.
= Proyeclos: Dus Diligence Banco BGA Honduras, Cambio Sistemas,
Procesos da Fusiones y Adquisiciones,



" ANA CAROLINA C. LEANO BURGOS

Telefono: {504} 231-0887

{504) 998-0169

L acgaleanof@gmail com

f"f i

EDUCACION B.A, en Psicologia 1980
McGil University, Montreal, Canada

FORMACION ADICIONAL: Programa de Alta Gerencia (PAG) INCAE,
Costa Rica, Agosto 1992

Cursos diversos en Administracién empresarial,
Mescadeo, Harramienias para [a administracin
e RH, Desarroilo Crganizacional, Capacitacion
para Instructores, Transformacién de Procesos

de Trabajo, etc.

EXPERIENCIA DE TRABAJD: Embajada de Honduras en Canada, _
Embajador, agosio 2002 a febrero de 2006

Lloyds TSB Bank, Gerenle de Recursos
Humanos a nivel nacional, Julio da 2000 a Julio
de 2002, Responsable por:

= Transformar e |mplementar todos los
procesns de administracidn del BH a
una estructura basada en
eompetencias.

o Crear una esiructura de puestos y
salarial,

« Sar miembro de un Comilé de Alia
Gerencia a carge da las decisiones de
la Sucursal del Banco en Honduras.

= Sermiemboo del Equipo de manejo de
crisis del Banco.

Banco del Comercio, Gerente de Banca
Personal y Gerente de RH, abrl 1998 a junio de
. 2000, Responsable por:
o [l servicio al cliente de siele agencias
locales (Tegucigalpa) y por slcanzar
melas de ingresos por depdsilos y
transacciones,
» Normar los procesos de adminksiraciin
de recursos humanos a nivel nacional y
dirigir el personal encargada de planilla,
sedeccion y reclutamiento y demas
funcicnes del departamenio.



ANA CAROLINA GALEAND

_F_'ﬂina 2
EXPERIENCIA Cant. Banco del Comercio Cont.
« Crear un centro de entrenamiento de
caferos y personal de operaciones
bancarias.

Fuji de Honduras, Gerente General, marzo de
1996 a marzo de 1998. Responsable por:

» Los resultados financieros de una
empresa dedicada al reveladoe
fotografico a través de cinco
lahoratorios fetograficos ubicados en
Tegucigalpa y SPS

Price Waterhouse, Gerents, Area de
Consultoria en Recursos Humanos y Desarrollo
Organizacional, marzo de 1934 a enero de 1986
Responsable par:

» Dirgir un equipo de siete consultores a
nivel nacional en mercadear y realizar
proyectos de consulloria en el area,
elemplo: estudios comparativos de
remuneraciones, analisis y valuacion de
puestos, reclutamiento y seleccidn de
nersonal eleculivo, eic.

o Lasupanvision y conduccion de la
encuesta de salarios y beneficios
seméstral a nivel naclonal

« Integrar &l equipo de consulforia en
Transformacion de Procesos de Trabajo
e Integracién del Cambéo para PW
Interamérica.

Benetton de Honduras y El Salvador, Gesente
General enero de 1990 a diciembra de 1853,
responsable por.

e Los resultados financiercs de la
emprasa, a iravés de la gestion de
compra de mercadaria, mercadeo y
adminisiraciin de personal y financiera
de cinco tiendas,

« |aapertura de liendas Banellon en &l
Salvador y en |2 ciudad de San Pedro
Sula, Honduras.

= Elaborar e implementar, presupuesios,
provecciones de venfa y planes de
publicidad y mercadan,



And CAROLINA GALEAND
Fagina 3

EXPERIENCIA PROFESIOMAL International Executive Service Corp (IESC)
Programa USAID, Sector Privado, Director
asistente por Honduras y Representanta Local,
1987 al 1568, Responsable por:

« Mercadear el servicio de asistenca
técnica en el secior privado a empresas
medianas en las areas de Tegucigalpa
v Las Islas de la Bahla.

= Juntar y organizar empresas de un
misma rama para coordinar la
asistencia tecnica en conjunto.

s Adminksirar el programa para el logro de
metas y para la safisfaccion de fanto los
receploras como los impartidores de la
asisfencia léenlca,

O.L.Maduro e hijos, marzo de 1980 a marzo
de 1586
» Asistenio del Presidente de O, L.
Maduro & Hijos, 1984
e Agesor de Recursos Humanos, para
todo el grupo de ocho emprasas:
creaciin de normas, polificas y
procedimienios.
= Supervisor Adminisirative JETSTEREC
1980

EXPERIENCIA DDCENTE Madule de Sedeccion ¥ Reclutamianto
Diplomada de Recursos Humanos
UNITEC Universidad Tecnoldgica
Centroamerncana,

IDIOMAS: Ingles y Francés



BIANKA CULOTTA DE LAGUNES

(504)9483-1861
(504)2239-2294
bianchisléyahoo.com

FREPARACION ACADEMICA

MBA -Maestria en Admimdstracion de Empresas, 1999
5t. Mary’'s University,
San Antonio, TX

Licenciatura en Mercadeo y Negocio Internacional, 1994
Southwest Missourd State University
Springfiekd, MO

Bachillerato ¢n Ciencias v Letras v High School
Escucla Amenicana

Tegucigalpa, Honduras
EXPERIENCIA PROFESIONAL

Citibank Honduras
Directora de Mercadeo y Relaciones Priblicas
Febrero 2005 - a la fecha

* Encargada de ejecular todes los esfuerzos de mercadeo para los negocios de tarjeta de
crédito, banca de consamo, banca corporativa y seguros a nivel nacional,

*  Wocera oficial para Citibank Honduras,

*  Encargada de la administracion y preparacion del presupuesto anual del area de
mercaden, publickdad para cada negocio,

*  PResponsable de Ia imagen de Ta franquicia yel uso de la marca de Chi.,

*  FResponsable de boda Ta comundcaciomn a clientes ¥ comunicacion intema.,

*  Responsable de todas las iniciativas de responsabilidad social de Citi, incluyendo fa
administracion de los fondos del Citl Foundation entre obres,

*  Unico contacto con los medios de comunicacion y agencia de publicidad.

*  Encargada de coordinar todos los eventos con cliendes v/o empleadas.

*  Fesponsable del desarrollo creativo de todos los comerciales de radio, los comerciales
promocidnales de television, anuncios de prensa, y publicidad en ubicaciones externas,

The Gambrinus Company, San Antonio, TX
Gerente de Mercaden Eegional {Mercado litmica)
20003 - Tnero 205

* Ascendida para ser la encargada de los esfuerzos de mercadeo Hispano y Afro-Americano
en 25 estados para lodas las marcas Modelo (Corona Extra, Corona Light, MNegra Modelo,
Modelo Especial, Pacifice),

* Responsable de la direccion v efecucion de nueve promociones de ventas al afio pam el
mercado Hispano v Afro-Americans,

*  Desarrollo de todos los elementos de punto de venta que apoyan as oportunidades de
volumen de ventas.



Little Caesar’s Pleza Ine, Honduras
CGerente de Memcadeo
T4ad 1997

Contratada para ayudar en el desarrollo de la franguicia “Litle Caesars Pizza” Proyectn
Honduras desde su ingclo,

Esiratégicamente preparar la introducckdn y posicionamiento exitose de ésta franguicia
Morteamericana en un memado Lating,

Apertura de Ires restaurantes en dos afios.

Desarrollo de estratepias agresivas de mercaden, logrando un segundo lugar en el segundo
afto de operaciones,

Crear e implementar el plan de mercadeo anual.

Encargada del desarrollo del presupuesto anual de memades.

Planear y ejecutar doce promociones de venta anualmente,

Trabajar conjuntamente con una agencia de publicidad para crear campafas publicikirias
incluyendo comerciales de television, comerciales de radio y anuncios de prensa.

Rélacidn constante y directa con la gerencia general, proveedores, asl como con empleades y
chientes.

Televicentro, Homduras
Asistente de Produccidn [/ practicante
1993

Asistente de produceion del programa de televisitn Nova Moda,

Viajes con los presentadores durante la grabacion del programa y asistir en lx coordinacion
de todas las funciones del mismo,

Colaboracion directa con el productor en la edicidn del programa.

OTRAS HABILIDADES

-

Dominie completo del idioma Inglés.
Dominie complato de Microsoft Office (Word, Bxcel, Power Moint).
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ERNESTO ALFONSO CARRASCO CASTRO

I. DATOS GENERALFES.

IL. FREFPARACTON ACADEMICA,

I11. EXPERIENCIA POR SERVICIOS PRESTADOS,
V. OBSERVACIONES.

Y. REFERENCIAS PERSONALES,

TEGUCIGALPA, M.D.C,, 6 DE OCTUBRE DEL 2000,




I. DATOS GENERALES:

NOMBRE COMPLETO ERNESTO ALFONSO
CARRARCO CASTRO.

LUGAR DE NACIMIENTO: TEGUCIGALPA, FRANCISCO
MORAZAN.

FECHA DE NACIMIENTO: 29 DE ABRIL DE 1977.

ESTADO CIVIL: SOLTERO.

DOMICTELIO: COL. MIRAFLORES SUR B. 35 C,

19 TEGUCIGALPA, M.D.C.

TELEFONO: 23)-4766, 232-4014, 993-7519

Il. PREPARACION ACADEMICA:

PRIMARIA: ESCUELA *"HILLCREST
SCHOOL", TEGUCIGALPA,
HONDURAS, 1983- 1989,

SECUNDARIA: BACHILLER EN CIENCIAS Y
LETRAS BILINGUE INSTITUTO
“HILLCREST HIGHSCHOOL",
TEGUCIGALPA, HONDURAS,
1989 - 1994,

UNIVERSITARIA: LICENCIADO EN CLENCIAS
JURIDICAS Y SOCTALES,
UNIVERSIDAD NACTONAL
AUTONOMA DE HONDURAS,
TEGUCTGALPA, 1994-1998,

=



Il. EXPERIENCIA POR SERVICIOS PRESTADOS:

PROCURADOR AUXILIAR (PRACTICANTE) EN LA FISCALIA DEL MENOR
DE ENERO DE 1998 A JUNIO DE 1998,

ASESOR LEGAL DE LA AGENCIA DE VIAJES “TEGUCIGALFA TRAVEL" DE
JULIC DE 1998 A ENERO DE 1999,

PROCURADOR DEL “BUFETE TERCERO GUILLEN" DE JULIO DE 1998 A
MAYO DE 1999, '

~ASISTENTE DE LA SUBGERENCIA DE HEELAH;!I(}E “SEGUROS ATLANTIDA
8. A" DE JUNIO DE 1999 HASTA LA FECHA.

1ll. OBSERVACIONES:

POSEQ CONOCIMIENTOS BASICOS DE COMPUTACION,

INCORPORADO AL COLEGIO DE ABOGADOS DESDE EL 15 DE FEBRERO
DE 1999,

DE ENERO DE 1999 HASTA LA FECHA ME ENCUENTRO CURSANDO LA
MAESTRIA EN ADMINISTRACION DE NEGOCIOS CON ENFASIS EN
NEGOCIOS INTERNACIONALES EN LA UNIVERSIDAD TECNOLOGICA
CENTROAMERICANA (UNITEC),

IV. REFERENCIAS PERSONALES:

1. ABOGADA MARIA IRMA LAGOS DE ANDURAY, REGISTRADORA DE LA
PROPIEDAD INMUEBLE Y MERCANTIL DE FRANCISCO MORAZAN,
TELEFONO: 233-5321Y 232-7259,

2. ABOGADO TOMAS TERCERO GUILLEN, BUFETE TERCERO GUILLEN,
TELEFONO: Z20-6928.
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3. LICENCIADO MARIO ANTONIO LOPEZ, GERENTE GENERAL CRUZ
ROJA, 236-9177.

4. LICENCIADA ROSA AMELIA CHAVEZ, ASESORIA LEGAL, INSTITUTO
NACTONAL AGRARIO, 232-T328K.
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CURRICULUM VITAE

NOMBRE: FABIOLA ELIZABETH
MARTINEZ ORELLANA
FECHA DE NACIMIENTO: 11 DEOCTUBRE DE 1,978 1 WS
LUGAR DE NACIMIENTO: TEGUCIGALPAD.C, ool i |
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CURRICULUM VITAE

Nivel Académico

ESTUDIOS PRIMARIOS:

ESTUMOS SECUNDARIOS:

ESTUDIOS UNIVERSITARIOS:

1
descyh 0P

O A '.rll'% ﬂ'."|

) Snonnhe | e g vy kg

By e e
wala - EnEDOR

Yy 1)
i |,|:|1;.r|-'|:|':| i

rﬂ.'ale-

|

'i'l'“.'m-:,I", g (8

wireoddias i

ESCUELA FRIVADA MODELOD

TEGUCIGALPA e ot o
1985 — 1988

ESCUELA MARIA AUXILIADORA

SAN PEDRO SULA

1989 — 1990

e antih AIRS

[NSTITUTO MARIA AUXILIADORA,
SAN PEDRO SULA
1991 — 1995

BACHILLER EN CIENCIAS Y -~
LETRAS

UNIVERSIDAD TECNOLOGICA .1, 01
MmN An S An B

CENTROAMERICANA " 0 - 5 pars.

{ UNITEC )

EGRESADA DE LICENCIATURA - 7\ Hogie

ADMINISTRACION INDUSTRIAL Y 46 o =

DE NEGOCIOS - gD
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CURRICULUM VITAE

Conocimientos en Computacién

- MICROSOFT,WINDOWS 98 Y 2000,
WORD
EXEL
POWER POINT

- CORELDRAW # 8

Cursos Recibidos |
SEMIMARIO TALLER DE IINIVERSIDAD TECHNOLOGICA
MERCADOTECNIA, CENTROAMERICANA

“PLAN DE MERCADODTECHIA ™

Habilidades Extra Curriculares

- COMPLETO CONOCIMIENTO DE DISENO GRAFICO EN PROGRAMA
COREL & .

- PRACTICA DE LA NATACION POR 10 AROS A NIVEL COMPETITIVO, EN
LOS EQUIPOS NACIONALES: TIBURONES DE HONDURAS Y DIELFINES
SANPEDRANOS,




CURRICULUM VITAE

Experiencia Laboral

EMPAQUES FLEXIRLES INDUSTRIALES [ EMPAFLEX) i eraving e
FUNCION DESEMPENADA: ASISTENTE ADMINISTRATIVO ™ = oohe

[998 :II '.-'|I|'|l_= :,I-T 'I'I ,n."'_{”“ :_"..1 . ol nnlrjl-*\':l:'-;-.‘;

LABORATORIOS FINLAY

FIINCION DESEMPENADA: ESTUDIO DE MERCADO REALIZADO A EL e a)
PRODUCTO ORALECTRIL.
MARZO — JUNIO 1999

Referencias Laborales

CARLOS SANCHEZ - GERENTE GENERAL

EMPAQUES FLEXIBLES
INDUSTRIALES
TEL.: 556-7156

LIC. CLAUDIA PINEDRA - SUB-GERENTE DE MERCADEO

LABORATORIOS FINLAY
TEL.. 553-0010




CURRICULUM VITAE

Referencias Personales

ING. LUIS RODRIGO SANCHEZ

ING. RENATO LARIOS

LIC. ANA LUCIA DE PASCUA

LIC, LUCIO ROLANDO MARTINEZ

- JEFE DE PRODUCCION
EMPAQUES FLEXIBLES

INDUSTRIALES
TEL : 356-7156
556-7152

- INGENIERQ DE PROYECTOS
INDILISA
TEL : 557-4173
366-3191

- TEL : 5570382

- GERENTE DE VENTAS

LABORATORIOS FIMLAY
TEL: 353-0010




MARIA GABRIELA BECERRIL

OBJECTIVE

EXPERIENCE

Ter higehly posson myself where 1 can focos oo creatmyg and mplementing
new products and seraces along with ceedit, marketing, adrmmstrative,
francsl, process onented, strong buman competences and operasonal
Airategien to enhance customer awareness and usage of client onented
attractive products and services, to reduce loses and maxomee profits and
cevenue through the use of proventive measures 1 the credst, fraed and
collections areas, io develop effecove stocges 2nd  allances onth
remereable players m the marckes 25 o be sble to csablsh dhrowgh dhe
implementutpons  of the above actons o systemlock m stoabegic
postiomeyy of dw comporttion for the betterment of the mvestors,
emplovess and the commumniy.

Junio 2004 — Present Grupo Financiero FICOHSA - Banco

FICOHSA San Pedro Sula HONDURAS

= Retail Baaking Manager. Responmble for restmctunng the retail
'h-ﬂ.nl:'ing Hig En mt S-iﬂ. Peden Eu!'h. Highl!,l avviidved n-vi::irng mt?d'i
banking credit & rink analysis as well as Joan’s approval T am 2
member of the eetal banking comouttee  Addiosally, 1 am
responsible for developing and supercisng the el banking
relationship with strategic allies, among them corporations (el
Cerverera Hondwredia, Alcon, Zips), car dealers, real stite apencies
amdl othars, 1 alsns Ru.|'|l-E:|:‘1.-'iH-E' San Paden Sula’: hank bomoches’
manthly sesults in teems of their produchon, incorporation of new
chents, products offercd and seevices rendered.

2000_ Mayo 2004 Grupo Bac Credomatic Metorork

» 000, San Pedro Safa's Regional Manager Responsble for
teansforming the regonal division o terms of its admindstrative
practices, cultuesl eovronment, infrastructore and most imporant
sty productivity and leadershop as a whole Fooused on implementng
the corpoestion’s plubosophy and peschees theoughoat the lebar
foree hired o work on Hondurss nosth coase Highly mvolved in
opeing a new branch in La Ceiba,

= 2001, as a regonal Maoager of San Peden Sula, haghly meobved in
implementmg 150 9000 along with my colleagucs and chiefs. Worked
hardly on prepaning mpself o admmster a quabity spstem peogram in the
oneth  coast of Homduras. Focused on, along wasth e highly
Adnemstration,  definmg Stoiegy Map, Ogpneaton Oljechves,
Bakwnce Scofe Card, Btrategic Busimess Plan, Worked on defining the
approprate onmineetonal structure  for the north coast, mcluding La
Ceiba, Copan, Credomate de Hondwurmg and Baneo Credomane. Flighhy



mvalved m the opemng of three beanches Santa Monica, reopening of
Mall Multplaea anad Copan Ruimas,

o 2002, the comporation obmmed 150 9001 Cemfication. | was baghly
mvobred in the whole certification process, from developing and
promoting the corpomtion’s mission, values, objectives, poals, staeme
busmess plans and manngement's revisons to toml commmement with
the wteenml and external sudimg. Participated, steongly in consolulated
the strocture for both the collechons depariment and the marketing
departament in San Pedro Sula as to be able to reach the poals and
productivity results stabloshed fur the year end.

= 3003-200d, Trained 1o provide the genersl management monthly mesults
wang mry Bulaneed Score Card a8 2 steategic and productivity too] along
with bi monthly foliow ups of my Stmtegc Busness Plin and those
wctivities telated with itz implementation. Responmble for developmg
and promotng m San Pedm Sul's the Corpomtion’s Business Strategy
and Balance Score Card at the supervisor levels within the ofgpiuzational
BImCrure,

» 2003 - 2004 Working on the follow wp of new stategies and product
development proposals 0 accomphshed year-end goals in the regson,
Lemder of different valoe added peojects. As well a5 aggresively working
with myy colleagues for the benefit of the corpomation results. Fhaghly
ivolved m positioning ouwr cobmndings DIUNSA and TEXACO
MASTER CARD, Mominated by the Merchants Affilined Manages
Diepartment as the leader for TRADE, 2 new product beang lawnched in
the marker for suppliers.  Responmble  for coondinating  and
adrmimistrating: the entive actvitics concerning the lmaching of this now
product meo the matker. Worked along with the Credit department,
Merchants Affibated depaoment, Marketng departmpent, Legal and
System departments in the verheation, cerbeation snd implementaticn
of the different activites needed for the product’s success. Moornated
by the Geneml Managerment as n member to participate actively m the

process of developang Taleat in Mamagers in the corpomtoon through
the Talent Manages System application.

19952004 Banco del Pafs, 5.A. San Pedro Sula, Hondaras

Credit Card Manager

s 1905 Expanded bank products and poetfolio. Esmblished the Visa
International Credit Cand Progmm for Banco del Pais, Implemented o
thed party peocessing outsousce through Fust Dat Resources m
Orha, Mebessks,

w19, first mtemational cards dssed.

o 1997, implemented 3 dusl corsency processing outsource throngh Gm
Group w Puirto Baco.

w 1 mansged @ Credic Card Portholio of apooximmatdly U536 Million
Daviszon made of Accounting and Gnance, colleenons and overdeafis,
coedit assignments, sles and marketing promoson, clent seevice  and
Visn and Banking Settlement. Managed 22 chient service support

2



EDU CATION

pecsonne] in two cnes. Independent and profilsble operation.
s 1908, establishmg value added benefs. Insurance and travelmg benefits.
» 1999, worung ou & suort cand private label project

s 1999, wodnag on g reengineenmg project for the bank's eomporate credit
& reck management division.

19011995 Aval — Card, 5.A. Tegucigalpa, Honduras

Clicor Service Manager

o AfRbated mecchants support Area. Managed 4 merchant service support
Fq‘_‘-fa::lml.l:l. Shstcal contenl, chargelbacks.

= Cugtomer Stoace support Acen. Managed, 7 customer service support
personnel,  BManaped canfholder mquienes, calling  cester,  welies
O Era oL

= Merchants Authonzaton support Acea. Mamaged 3 suthonsabon
aupport personnel.

1989-1991  Honduras Copin Tours Tegucigalps, Honduras
Customer Service and Travel Agent

s Ticketing and reservations control

» Travel agency admimstration and credst assgruments.

o Managed 2 custonser service SUpPOIL

1966-198% American College of Switzerland Leysin, Suisse
s DMregident’s Commission cn Collegiate Development

1985-198%  American Cullege of Switzerland  Leysin, Switzerland
e B.5., Business Administration, Marketing wnd Management,

w Cradumted 1988 Valedictonan

o Graduated Cum Laude.

s Craduated 1988 Marketing Award

s Best Leadesship Avmard

» Best Performance Award in International Marketng

s Best Performance Aownrd m Philosophy

a  Alpha Tan My Honar Society

s Umited MNations for Heman Rights Scholasship

1982-1985 American School Tegucigalpa, Honduras
= Bachillersto en Ciencas ¥ Lotzas snd HIHT'I Schol

u Acadennc Awards



EXTRA CURRICULAR ACTIVITIES

TMS, Talent Manager System, Grupo Bae Credomatic Netoork, Hendueas,
Joanic: 30, 2003,

Estrtegia y BSC, Gerencia de Gestion de b Calidad, Grupo Bac
Credomate Metwork, San Pedro Suls, Hoodurms, Juho 30, 2005,

The Seven Habits of Hsghly Effective People, Frankiin Covey, San Pedro
Sula, Hondueas, Tuleo 5, 2003,

Wenkshiop de Megocio, Grpo Bac Credomatic Metwork, Tegucynlpa,
Heomnduras, Mareo 2, 2002

Presentsciones de Alto Impacto, Grupo Enlace y Credomatic, San Pedeo
Suta, Honduras, Julo 28, 2000

Rewvisitin por b Gemnei, José Lefeco y Asocmdos, Tegucigipa, Hondurs,
Abnl 5, 2001

Cakidad en la Arencidn al Cliente, Qudoum, San Pedro Sula, Hondusss,
Dictubee 14, 2000,

Curso Técnicas de Redaccidn, Grupo Credomate, San Pedeo Sub,
Honduras, Agnsto 26, 2000

Como Redactar ln Documenmeidn 130 9000, José Lefiers y Asociados,
Tegucigatpn, Honduras, Abal 26, 2000.

Trabajo en Equipo, Grupo Credomanc, San Pedro Sula, Hondums, Abal 1,
2000,

Fl Laurel, Centro de Lidemzgo v Toansforoucidn Culbsa s, Managua,
Micaragua, Febrern, 2000

Cimo smplementar 150 9000, José Lefiero y Asocmdos, Tepucigalpa,
Hosdurag, BEnero 20, 2000,

Politicas ¥ Procese de Croddis, COMNFIN y Banes del Pais, San Pedrmo
Suln, Honduras, Eoego 9, 2000,

Visa [Intematinnal, Visa Settlement Seevice, Miame, Fln., Augrost, 1998,
Total System Services, Ioc, Credic Card Processor, Customer, Merchant,

Authonmation Modules, System Overview, Card and Statement Peoduction,
Coobumbus, Ga. May, 1998,



Visa Intemational, Reunidn Anual de Bancos Msembros, San Juan, Puerto
Raco, October, 1997,

Gm Group, Credit Card Processor, Progranmming, commumications and
techniral support. System Overview. San Jwan, Puerto fico, Jamanry and
May, 1997,

Fiest Datn Resourees (FOR), Credit Card Processor. Monetary and MNon
Maonetary Transactions, System Ohverview. Cardholder and Merchants
Master Files, Secunty and Collechons Syateny, Settlement, Retrievals and
Chargelacks, Monetary Transacctions (Payments snd Advances), Athota,
Ga.. October, 1996,

Southensters Bankard Assocsmbion, Anmuzl Informason Meeting.  FDH
Rewned and Tewvel related proprams, Enieprse stitements, merchant
servnces corporation, Frand detection, Bilox, Ms.. October, 1996

World Research Group, Latin Amencan Cand Confecence, Miami, Fla.
Apeil, 1996

Fimst Data lesources (FIOR), Credit Cand Processor. Mexican Operation.
Mexico DLF., Mexwen, Apil, 1996

Comunicacsin Eficaz, Institwto Hoodatefio de Pacologia y Medicms
Condutl, San Pedro Sula, Hondurss, Febeeen 26, 1996

Semirara Avanzado de Ventms, Alh y Omega, Centro de Capacitacsin
Continga, San Pedro Sul, Honduras, December 2, 1995,

Felahan (Fedemcidn  |abnoamericans  de  Bancos). XTI Congreso
Latioamericano  de Meradeo  Financsero, Sen Salvador, Bl Sabedor
Septeaber, 1995,

I Congresn Macional Gestidn de Calidad Total, Univasidad Candhica de
Honduras, Tegucipalpa, Honduras, October £, 1994,

Vim Intermational Viza Electron. Mami, Fla., Apnl, 1994

Visa Lnternatsonal, Adguisiciim y Retenciom del Tanembabiente, M,
Fha.. October, 1993,

Cédmo gesenciar b Atcnoon y Servicio al Cheate. Leopoldo Bartiomacve y
Asociados, Tegucigalpe, Hondurms. May, 1993

Cémo elaboese el plan annual de mercaden. Bremen v Asocados.
Tegnoyplpa, Hondusas. March, 1993



LAKGUAGES

Engtish and Spaneeh, witten and spoken.

PRRESONAL AEFEREMCES

Catlos A Pora
Bac Credomanc Metwork
Teléfonn S4-Z3B653T0

" Tepuogalpa, Honduras

Mano Galeano Buspos
Meteored

Tegucigalpa, Honduras
Telafomn H04-2211257
hobile SO4-040] 5455

ADDITIOMAL INFORMATICN

PMace and date of birth: San Josd, Costa Rica, January Jed, 1967
Status: Married to Aupusto Vidal Chicas Mungub (He wiorks for Cerveceria Fondurefia}
Childven: 1 Mariinma Chicas Becernil (3 years old)

Legal Resident in Honduras simce 1967, Resident pervme # 11-85004001,

[

FAR (484) SEAETRE + BE<MAIE gheceicilchicas@yakon.som
COLDONIA EL PEDREEGAL. 20 AVE B. 25 CA Ll.lg CASA # I, 54N PERRO sULA HORMDURAS
TELEPHOCHE 504-5662957T HOBME — 504-9%5339% - MOBFLE



Maria Gabriela Chinchilla Garcia

ESTADO CIVIL: casada

CIREBCCION: Lomas dol Guijarre
Avanida Tierno Galvan
Casa ¥ 3512
Tegucigalpa, M. D. C.

TELEFOMNO: 2231 0346 Casa
5590 1569 Celular

CORREQ ELECTROMICO: gabychinchilla2003@ vafmo.com

ESTUDIOS REALIZADOS

® UNIVERSIDAD NACIOMAL AUTONOMA DE HONDURAS UNAH
Ingeniaria Indusirial

& |NSTITUTDO ELVEL
Bachiller en Ciencias y Letras ¥y High schoal

#« INSTITUTO ELVEL
Educacion Primaria

RECONOCIMIENTOS OBTENIDOS

* RECONOCIMIENTO EXCELENCIA EN SERVICIO AL CLIENTE
o Dtergado por Aval Card , 2004, 2005, 2006
+ GRADUADA CON HOMORES EN HIGH SCHOOL ¥ BACHILLER EN CIENCIAS
¥ LETRAS



EXPERIENCIA LAEORAL

CITI BANK:
FECHA DE INGRESO OCTUBRE 2001 HASTA LA ACTUALIDAD.
CARGOS DESEMPENADOS:

1} Head de Sales and Distributien Support y Gerents de Servicio al
Clients Enaro 2009 hasts In fecha
2} Oficlal de Atencidn al Usuario Financiero Enero 2091 hasta Marzo
2014
3} Gerente de Call Center ¥ Bervicio Personalizado Enara 2006-
Diclembre 2008
4} Jefe de Servicio Personalizado y Call Center Enero 2003- Die 2005
6} JJefe de Clieontes Platinum VIF
6} Jefe de Call Cantar y Cllentas Flatinum Oct 2001- Dic 2003
PROGRAMA DE BECAS CASS Marzo 1998 Septiembre 2009
F  Institucién sin fines de luero , dedicada 8 otorgamiento de becas a
personas de baje nivel en Honduras
INVERPACIFIC
* Empresa dedicsds a nageio de productos de limpiozda de muchles de tela y
RS,
* Encargndo de dres de operacienss
¥ Eners 1992 Diclembre 1006
INVERSIOMES DE AMERICA
= Empresa dedicada a proveer articulos y productos
» Encargada del area de operaciones
= Enero 19808 Dctubre 1991
ALDEAS 505
= Departamento de Padrinazgo, traductora
F  Enero 1987- Diciembre 1989

REFERENCIA PROFESIONAL:

Lig. Reina lrene Mejina
CCO Banco Giti
2290 0100 celular DEET O550

Lic. Michelle Valerlane Banco Cill celular 99486460

Lic: Dinora Irias Banco Citl celular 99590 8291



GERMAN ANTONIO CASTANEDA ROMERO

eermani 1681 HE8Ehotmailcom
Honduras
Tagucigalpa
(504} 2235-37-78 [ [504) BET1-B8-01
EDUCACIHON
2004-2005 INCAE
Maeskia da Administracén de Empresas, especislizacidn en Mercadeo
1997-1998 Univarsidad Catolica Andres Bello, Venazuela
Espacisiista en Gerencla de Proyectos
1091-1098 Unlveraldad Cenftral de Venazuela, Veneziala
Ingeniers Civil
EXPERIEMCLA,
Citibank
Age 2013 Gearemnite de producies, El Selvador v Honduras
*  Manajaba los producios de tarjalas, preslamos, ¥ cuenlas bancadas da Honduras v preslamas y
cukritas hancoriss da B Salyador,
Corporaciin Floras
Ot 2012 Direslor Comercial del Graps
= Tenla bajo ml responsabiidad memaden y venlas oo Toewola, Dimess Ford, Toyo panes y Tewo
sanvicio
*=  |mplemenlamos  dhverasa esirafegias como |8 segmeniacion de clianles, camblos de plares de
pago, cambic da imagen 8o
Cltlbank
Ens 312 Garente de rotall
*  He levanindo o volumen do desemnbolsas mensual en 100% desde erere 8 la fecha
i C¥anfs una esiraiegis comencinl complels pam 3012 v 2043 para &l producie de préstamos
personales que Foiuye sfciencias en los Gangies, Fains on cenios comerciales, larins on comencics
- Incorpore una astrategin onling de coliccackhn a bajo costo o cual esld incorparando 110% da os
deseribolsas imensuales
= iajora &l process da desembolso mdudendo ol liempo do procesamiento an 71% majorando de
w5l mado o volumen cesembolsado, la producihvidad por asesor v par ande [ epiebliced ded
o
= Liewa 48 3 canales dovents a 0, irabajando an el proceso paricuder de cads canal
*  Trabije &n un procsso para eficienis de base: de dalos de modo de oblenar mayor canddad de
dinnies polenclales para présiamos, sugnendo baje n oriterio de mnkabiidad para ol banco que
procucie cedme sar o més alidants A clacar a clienis
Gitlbank TEGUCHGALPA, HONDURAS
Jul DDz 11 Gerenta Comarcial Tarjetas de cridilo



*  Daniro dol dmes comoncial manolo oS diderenies productos de fanela da crédio, s promociones da

conmg, fa unidad de dalabase scurce pera colocacidn de nuevas cuanlas v of dres de |nleligencia
oamarclal

®  kig especisiizo an Inleligencin cameroial analizardo comporiameenios da los dignles para deberminar
aporiunidodes da msjonsr su reniabildad v Ndelidad con el Barca

O [Eefo esiraegias an s maEyoris comaninkes qus pemilen crear ofedss a ta reslids
para cada lipe de comporiamienio de ks clenies de moda de potenciar ios resullades
clal magacia

®*  Dizsfid & erirabedia del drea comencial encondranda miliples &reas da aporunidad sn &l nagocio,
desiacando ko sipuEnla:

0 Cambli de evoque del negocio em cussio & allanzes con comorchs, inbegmnda

etfuorzan entn diiwertes dmeas ded bAnco gisa mankenlan mlacikmes camercales
con esias aliados B8 espers Gue pof Medio de esso aumenie considetablements lo

panatracion del pofalolio de prochactos en los comendiog

O Eslruciund un endoque de segmanliacikn sitemitics de la carlers de clenkss da
taijelas de crédio lograrcn de esls manals que 185 cwanias con consame alscen
niveles mas allos pus & pramedio de ios ots palses cenicamancancs

©  implamerte plelaformas promocitnales de bajo costo que nes panmitan nagoeciar an

miesiios comerdes aflados 8 POS. 0% v Mullipremnios de modo gos niesiios
dlianies reciben beneficis prrmanentes, & comamle va walor agragade por & pago

de I comigidn de adouirencia ¥ Cli majors |8 pensiracidn de sssbes praducios en
lca comanclos, cada mes s fumenta o faclrackin de los comercios an & mones

54%, aclhuaimanic martenemes un 28% de satisfaccion lanlo de nuesires chanles
corng de los contercins

0 Gred 0 programa paca bos clemes allasmenis rerfables ded banco ocan = chjsivag
garantizar su leaRad v aporie & kba Ingrasos de da instihoidn, esle programsa cisanla
o alribedoe 0o sanicio ¥ comerciales craando a8l un amblenda de condort qua
Impedied su cancelackin o inectividad

*  Haojecutado proyedios de GOMSUMG cuyd inversidn sobrepasaba o S4A000000 resulande ser Suln
Fudatdes y con reaillados de incramean|os di corsumo di |oa [araeln hetdentes por amba disd 25%

Univarsidad tocnobbgica cenlroamaricana (Uinitec) TEGUCIHGALFA, HONDURAS
2010 Prodesar
*  He impartido ias ceses do Disinbucién estralégics y ioglsiica y ademds la de Compartamienio del
cansumidor de B masskia an Direcddn en markaling, mplamante dndmicas grapalas on ol
iranscursn di les clases simuianda sliueciones da mancado oa mode de eioRsr wmas fecicos s

cuales han caumads resullsdas exiloasa en apiendizaje de |oe eabadantas sagin ke encueslas que
1esizA 1 univarsidad

CARGILL TEGUCHIALPA, HONDURAS
Jul 05 Jul 0B Garents da Vonkis

* [enio do esla empiess de ConBUMO MAasve sl @0 U pIogrAma Oa rolacdn &0 @ doea do
comarclalizacdn

*  Egduva coma Manager Troines y de Gerends Reglonal de Venlas an ¢ segmenis do supsrmetadod,
coandnando un grape e 148 peraonas

*  Ganard k5 esistegla de eficlentizacon de [as rulas de Delake
*  implamaniando las siguiories actiones
0 Adecud s moniones de s venias a las niceskdadies da iz emprasa, Incomparanda
indicadeees y raporias qua no exlstian
0 Dutecté ura opartunidad de crecimienta sepamndo ko ertrega de producto frescn del
conjraladn
0 Propuss un sanal de alencidn exchusivo para los chanies gus generaban & 807 del
wolurnan da venlos semanal “Unan Présmium®

0 wdedifqué o plan de frepuenclas de visiins de las nas de delsie



O Genend cambios & el plan de nias
" Todas a8 accones alenores enerann un inciemenlt &n las vwenlas

CARGILL SAN PEDRO SULA, HONDURAS
Mow 04 -Ena 05 Practica de Consultaria Genenclal de INCAE (trabafo de campa)
Cargs? Hosalwas (Divisic de Camas, Prooovan y Daloin)
*  Fomrné parte de un equipo que elebord un eslodia & mived necional pars fa idenlificacin da ruevos
produchas @ s inoucos & (A achusl red de desirbocidn en frio de Cangll en Honduras
*  Se recomsandd induir prociiclos qua genanaban un margen brule da $400,000 anual
*  Hehicieron una serie de recomantecionas pan lograr & compromiso da los depariamseies can 1A
esimbegia de lo compaiis

CEMEX VENEZUELA CARACAS VENEZUELA
Faloy 00 = Fedy 04 Gerenbe de Planta de Cancrein
®  Mimnejé el Srés comedcial y oparativa de dos unidadas da nepocio de condrals phameeciade [agranda

calimizar kb comercisfizacidn &n dpoca da crals. Lidend v compromall @ un eguips da 24 personas
con ks malaE 8 BlcanTar

*  nstaid unao Planlo de corcrelo, mesmentando W verdas de ba zona en 18%
*  Ipichs caplackin de clienies del sector piblicn
Abr 4 - Pab 00 - Consultor Comarsial
v Esiabiec! horraientas que parmillonan in corsolidackin da infnmmpcisn de mercado o b mona

UNIVERSIDAD CATOLICA ANDRES BELLD, CARACAS, VENEZUELA
Iar 98- Feb 04 Profesor Tikular de la Facultad de Inganienia
*  jnoorpord una metodologia de ansaflanes donde o sumno inlersciushe con b geomairls da manera
wivancial
DARIAMNGCA CONSULTORES CARACAS,

VENEZUELA
Ow: OB~ Fer 99 Ingeniarg Proyeclista

*  Eabond mas do 3 proyecios para consolidacionss de Bardos de wn impodanie esiado do
anazuala, Ssafidndolas rodos de acusdutios, diaacas, wallded v elecirficasicn

IDIOMAS
Espafiol; lngua matarra; Inglés

PERSONAL:
He paricipedo como guie, coondinedor y director da evanios recrasthes, establec una compafila de

campamantos, Impeadl tallares con la ascoiaciin Venszolana de Campamantas y amblén an
ln a8 Origamd , ba caractarizo por ser una parsona creativa y analitica



Gustavo Adolfo Ziniga Caceres
(504)2239-5892 / {504)9992-6435
grumigmEamngttgu.cmm

OBIETIVO

Formar parte de ung institucidn ider y reconocida en su roma, donde pueda aplicar mis conocimientos fedricas
¥ practicas para enriguecer mi desarrollo personal v profesional, oportondo o necesario pora el consecuente
Iegro de fos obfetives planteados por io orgamizacian.

ESTU UNIVERSITARIOS

Licenciado en Administracion Industrial y de Megocios
Universidad Tecnoldgica Centroamericana [UMNITED) Tegucigalps, Honduras,
Otorgado el 26 de Agosto da 1594,

hMaestria an Administracidon de Empresas con Orientacion en Finanzas

Unlversidad Catdlica de Honduras, Tegucigalpa, Honduras.
Otorgado el 27 de Septiembre de 1999. {Reconocimiento "Magna Cum Lawde"},

ERIENCI ORAL

Banco Citibank de Honduras.
»  [Hrector de Rlesgos Pals [Septiembre 2009 a Junic 20011}
= Gerente de Cobros | Agosto 2005 = Agosto 2009}
s Gerente de Megocios v Productos Comerciales (Enera 2004 = Julio 2005)
* Gerente de Productos Comerciales (Febrere 2003 — Diciembre 2003}
= Gerente de Nacional de Negocios (Febrera 2002- Enera 2003)
*  Gerente Macional Aval Micro (Diclembre 2001-Enero 2002)
= Gerente Regional Aval Micro [Junio 2001-Novembre 2001)

Banco Grupo El Ahorro Hondurefio 5.A. (HSBC).
= Sub-Gerente de Orédito Banca de Personas y PYME Zona Centro Sur (2000 - 2001)
s Sub-Gerente Metropolitano v Coordinador del Departamento de Fideicomiso [1999-2000)
=  [Dficial de Megocios {1994-1998)
o Préstamos Personales
o Préstamos Empresariales
o Préstamos Corporathvos



SEMINARIOS ¥ CURSOS

saminario De Politica Econdmica en Honduras,
Simposium De Productividad v Calidad,

Seminario De Direccidn Dale Carnegie.

Ventas Modemnas En Mercados Competitivos.
ceminarie De Yentas Face To Face

Seminario De Mejora Continua

Seminarlo De Equipos Gerenciales Incae

Primera Conferencia Centroamericana De Micro Crédito
Inversiones En La Bolsa De Valores.

Planeacidn ¥ Evaluacion De Proyectos,

Procuctas Financieros,

Titulos Valores.

Servicios De Armendamianto.

Comunicactin Efectlva en La Empresa.

Fideicomiso.

Flujo De Efective

Legislacidn Laboral.

Megocio de Adquirencia (Visa)

Administracién de Carteras de Consumo (Citibank)
Adaguisicidn de Creditos de Consuma {Citibank)
Administracién de rlesgo en Carteras de Consuma (Citibank)
Estrategias de Cobranza (Citlbank)

Capacity Planning para Cobros (Citibank)
Recuperacion y reconocimiento de Perdidas (Citibank)
Taller de manejo de Fraudes {Citibank)

Segmentacidn de Portafolios [Citibank)

Principios de Cobranea (Citibank)

High Risk Portfoflo Segmentation [Citihank)
Introduccion al Manejo de Riesgo Crediticio (Citibank)
Tipos de Fraude y medidas preventivas (Citibank)
Certificacidn Global De Cobros Citibank

Certificacidon Giobal De Fraude Citibank

Certificacidn Global De Créditos Citibank

Leading at Citi {Citibank)

Rentahiiidad de Productos [Citibank)

Espafiol
Ingles



Lic.René Becerra
CCO Banco CltiBank de Honduras
9o00-08 i

Ing. Rend Sagastume
Gerenta General Supermercados La Colonia
FO9H-0305

Ing. Fablo Tabora
Gerente de Operacicnes Alcance (Banco Ficohsa)
997a-2257



CURRICULUM VITAE

JAVIER EDUARDO ATALA FARAJ

LUGAR DE NACIMIENTO TEGUCIGALPA, M.1D.C,, HONDURAS

FECHA DE NACIMIENTO : 10 DE SEPTIEMBRE DE 1967

PROFESION : LICENCIADO EN ADMINISTRACION DE
EMPRESAS

EDAD : 39 ANOS

ESTADO CIVIL ; CASADO

FORMACION ACADEMICA:

ESTUDIOS UNIVERSITARIOS - LICENCIADD BN  ADMINISTRACION DE
EMPRESAS

TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY
FORTWORTH, TEXAS,
DICIEMBRE, 1989

ESTUDOS SECUNDARIOS - DIPLOMA DE HIGH SCHOOQL Y BACHILLER
EN CIENCIASY LETRAS
ESCUELA AMERICANA, TEGUCIGALPA
JUMICO 1986

EXPERIENCIA PROFESIONAL :

ENERO 1990 A DICIEMBRE 1991 . SUB-GERENTE GENERAL DE SERVICIO

ESPECIALEZADO DE MADERA (SERMA).



2da. Pagina

CURRICULUM VITAE

JAVIER EDUARDO ATALA FARA]
ENERO 1992 A MAYO 1994:

JULIO 1994 A SEPTIEMBRI 1997;

OCTUBRE 1997 A LA FECHA:

MIEMBRO JUNTA DIRECTIVA:

- PROMOTORA BURSATIL, 5.A.

(PROBUIRSA)

SUB-GERENTE GEMNERAL DE FINAMCIERA
COMERCIAL HONDURENA, S.A. (FICOHSA)

GERENTE GENERAL DE  FINANCIERA
COMERCIAL HONDURENA, S.A. (FICOHSA).

VICEPRESIDENTE EJECUTIVO Y GERENTE
GEMERAL DE BANCO FINAMCIERA
COMERCIAL HONDURENA, 5.A. (FICOHSA),

DIVISAS CORPORATIVAS, 5.4,

(DICORP).

- CREDITO CORPORATIVO, S5.A

(CREDICORP).

- INVERSIOMES DEL PACIFICO, S.A.

{ INPASA).

- COMPPANIA INTERAMERICANA DE SEGURDS, 5.4, { INTESA),

PRESIDENTE DEL CLUB DEPORTIVO MOTAGUA

- VICEPRESIDENTE DE
(FENAFUTH)

LA FEDERACION NACIONAL DE FUTBOL

- PRIMER VOCAL JUNTA DIRECTIVA BOLSA CENTROAMERICANA DE

VALORES.

- PRESIDENTE JUNTA DIRECTIVA COMPROSA



Jera. Pdgina
CURRICULUM VITAE
JAVIER EDUARDO ATALA FARA]

CURS0S RECIBIDOS:

- EL PROCESO DE CREDITO

- FUNDAMENTOS GENERALES
DE FIDEICOMISO

- CARTAS DE CREDITO

- SEGUROS Y FIANZAS

- PRIMER CODIGO TRIBUTARIO Y

SUS ATLICACTIONES FISCALHES ¢

- DESARROLLO DE MERCADOS
CAPITALES I

-CONOZCA A 5U CLIENTE

IMPARTIDO PRO CITIBANIEK, DEL 12 AL 14 DE
ABRIL DE 1997,

IMPARTIDO POR EL LICENCIADO CESAR
CACERES CANG, EL 26 DE ABRIL DE 1997,
BANCO FICOFSA

IMPARTIDO POR EL LICENCIADO SERGIO

STEFAN, 10 DE MAYO DE 1997, BANCO
FICOHSA.

IMPARTIDO POR EL LICENCIADO RENE
BARAHONA, EL 24 DE MAYO DE 1997,
INTERAMERICANA DE SEGUROS.

IMPARTIDO POR MORALES PALAO
WILLIAMS, EL 09 DE AGOSTO DE 1997.

IMPARTIDO POR INCAE, EN MIAMI, EL 26 DE
MARZO DE 1998,

IMPARTIDO POR LA LICENCIADA MIRIAM
PALACIOS, BEL 15 DE AGOSTO DE 1998,
BANCO FICOHSA.
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CURRICULUM VITAE
JAVIER EDUARDO ATALA FARA]J

-LAVADO DE ACTIVOS : IMPARTIDO POR CHARLES INTRIAGO, EL 28
DE AGOSTO DE 199,

. GESTION DE RIESGOS
FINACIEROS EN MERCADOS
EMERGENTES : IMPARTIDO POR BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLD { BID) LOS DIAS 8 Y 9 DE
FEBRERO DE 1999,

- UNDERSTANDING RISKIN
COMERCIAL LENDING IMPARTIDO POR BANIK OF AMERICA, DEL 3
AL 04 DE JUNIO DE 1999,

PARTICIPACION EN SEMINARIOS

ASAMBLEA ANUAL DE FELABAN
(Federacion Latinoamericana de Bancos) HA ASISTIDGO A LA ASAMBLEA ANUAL DE
FELABAN DESDE 2002 AL 2006

THE 2006 US ECONOMIC OUTLOOK  IMPARTIDO POR EL HSBC BANK, MIAMI
FLORIDA, BL 16 DE FEBRERQ DEL 2(06.

RELUNION REGIOMNAL ORGANIZADA POR VISA INTERNATIONAL

MIEMBROS DE VISA IMTL. EN BEVERLY HILLS, CA DEL 06-08 DI2
FEBREROC 206

ASAMBLEA GOBERNADORES ORGANIZADA POR [iL BANCO

INTERAMERICANG PARA EL DESARROLLO,
CIUDAD GUATEMALA DEL 17°20 MARZO 2007



JAVIER EDUARDO ATALA FARAJ

LUGAR DE NACIMIENTOx
FECHA DE NACIMIENTO:

PROFESION:

UNIVERSITARIOS:

SECUNDARIOS:

EXPERIENCIA PROFESIONAL:

ENERO 1990 A DICIEMBRE 1991 :

TEGUCIGALPA, MID.C, HONDURAS
10 DE SEPTIEMBRE DE 1967

ADMINISTRADOR DE EMPRESAS

LICENCIATURA EN ADMINISTRACION
DE EMPRESAS, ENFASIS EN FINANZAS
TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY,
FORTWORTH, TEXAS.

DICIEMBRE 1989,

DIPLOMA DE HIGH SCHOOL Y
BACHILLER EN CIENCIAS Y LETRAS
ESCUELA AMERICAMA,
TEGUCIGALPA, MD.C.

JUNIO 1986,

SUG-GERENTE GENERAL DE
SERVICIO ESPECIALIZADO DE
MADERA (SERMA).
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CURRICULUM VITAE
JAVIER EDUARDO ATALA FARAJ.

ENERO 1992 A MAYO 1994;

JULIO 1994 A SEPTIEMERE 1997

POSICION ACTUAL:

MIEMBRO JUNTA DIRECTIVA:

SUG-GERENTE GENERAL DE
FINANCIERA COMERCIAL
HONDURENA, (FICOHSA).

SUB-GERENTE GENERAL DE
BANCO FICOHSA.

VICE-PRESIDENTE EJECUTIVO Y
GERENTE GENERAL DE BANCO
FICOHSA, APARTIR DEL.  1° DE
OCTUBRE DE 1997,

PROMOTORA BURSATIL, S.A.
(PROBURSA).

FICOHSA ARRENDADORA S.A.

COMERCIALIZADORA HONDURENA DE
ACERO, §.A. (COHDASA).

DIVISAS CORPORATIVAS S.A.
(DICORF).

CREDITO CORPORATIVO S.A,
(CREDICORP),

INTERMEDIARIA FINANCIERA
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CURRICULUM VITAE
JAVIER EDUARDO ATALA FARAD

SOS RE -

- EL PROCESO DE CREDITO

-  FUNDAMENTOS GENERALES
DE FIDEICOMISO

- CARTAS DE CREDITO

= SEGUROS Y FIANZAS

- PRIMER CODIGO TRIBUTARIO
Y SUS APLICACIONES FISCALES

- DESARROLLO DE MERCADOS
CAPITALES

- CONOZCA A SU CLIENTE

INVERSIONES DEL PACIFICO S.A,
(INPASA).

COMPANIA DE SEGURDS
INTERAMERCANA, 5.A.

ih-TARTIDU POR CITIBANK, DEL 12 AL
14 DE ABRIL, 1997,

IMPARTIDO POR CESAR CACERES
CANO, 26 DE ABRIL 1997,

IMPARTIDO POR SERGIO STEFAN, 10
DEMAYO DE 1997,

IMPARTIDO POR RENE BARAHONA, 24
DE MAYO 1997.

IMPARTIDO POR MORALES PALAO
WILLIAMS, & DE AGOSTO 1997

IMPARTIDO POR INCAE, MIAMI, 26 DE
MARZO 1998,

IMPARTIDO POR MIRIAM PALACIOS, 15
DE AGOSTO 1998,
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CURRICULUM VITAE

JAVIER EDUARDO ATALA FARAJ

-  LAVADO DE ACTIVOS

- GESTION DE RIESGOS
FINANCIEROS EN MERCADOS
EMERGENTES

- UNDEESTANDING RISKIN
COMERCIAL LENDING

IMPARTIDO POR CHARLES INTRIAGO,
28 DE AGOSTO 1999,

IMPARTIDO POR EL BID, 8 Y 9 DE
FEBRERO 1999

IMPARTIDO POR BANK OF AMERICA,
DEL 31 AL 4 DE JUNIO 1999,

Tegucigalpa, M.D.C. 01 de Septiembre de 1999,

khkkhdkkkkkdd



CURRICULUM VITAE

NOMBRE: JORGE FRANCISCO SALOMON OCCHIENA

LUGAR DE NACIMIENTO: Tegucizalpa, Francisco Morazén

FECHA DE NACIMIENTO: 30 de abril de 1969

DIRECCION: Colonia Trejo, 11 Calle, 27 Avenida, Sur Oeste, San Pedro Sula

EDUCACION:
Estudios Pre-escolares y primarios:
L Escusla “la Milagrnﬁa"
Tela, Atldntida
1972-1976

% Escuela “La Salle™
Sﬂn PE‘&I‘Q FH.:I Iﬂ
1977-1980
Estudios Secundarios:
B Instituto “La Salle™
San Pedro Sula
1981-1982

% “Liceo Militar del Norte”
EE.TI Pﬂ&[‘ﬂ E"LJJH
1983-1986
Estudios Superiores:
% Cursos de Inglés, Central High School
Flint, Michigan
1987

% Motl Junior Collage, Curso de Ingles
Flint, Michigan
1987

& Joliet Junior Collages
Curso de Administracidn de Empresas
Jaoliet, Illinois, 1988



% Universidad Nacional Auwténoma de Honduoras
(UNAH)
Centro Universitario Regional del Norte (CURN)
San Pedro Bula
1989.1904

EXPERIENCIA PROFESIONAL:

% Diicorp — Casa de Cambio, desde 1997

% Ranoo Ficohsa, San Pedro Sula en Julio de 1993 a 1997,

¥ Club de Inversiones Hondurefio-Arabe, San Pedro Sula, Septiembre 1991-
Enere 1993; Administrador (reneral

% Empresas Barjum, Tegucigalpa, Enero 1993 — Septiembre 1993; Asistente a
la Gerencia General y Contador General

% Tienda El Buen Paso, San Pedro Sula, Septiembre 1993 — Junio 19944
Agistente Administrativo

¥ (Club de Inversiones Hunﬂumﬂu-ﬂrnhe, San Pedro Sula, Junio ~ Julio 1994
Administrader General (Temporal)

ACTIVIDADES EXTRA CURRICULUM

% Secretario General, Carrera Administracién de Empresas 1993 — 1994,

% Secretario Directiva del Club Deportive Espafia de Segunda Division 1993 —
1994

% Fiscal 1992- 1993

% Vooal 1991 - 1992

REFERENCIAS PERSONALES

1. [ng. (dmar Abufela = Constructora Omar Abufele
Gerente General

2. Lie. Héctor Urmeneta = Ehir.illilu Brands
Agesor Legal

3. I:l'.LE- Emin Abufele - Hermacasa
Gerente General



DATOS PERSONALES

PROFERITHY

Jose Arturo Alvarado Cortes
ok 120 Hatitdo Reridenal Ao, Keorld 5 Eaval
ntoereacdelfll gt g, Tel 2396410 e 2514

Luapar y fecha de Macimdento
San P Kby, Corder, Moo
20 de Aporie 25 TV

Ticenciado en Administracsén de Empresa

EXPERIENCIA LABORAL

20053 |a fecha  Banco Ficohaa, S.A.

[P s ¢ Taesiomer Cavfrossinsdr

L Trlln.e-iu vafruchien § tsdnr:p.i.l finaneser clel sl g} ﬂl.lr|h'uhlti'-'|:|
a  Faivmio de insmumentos fosnciceos .

a Prsvpuesios amusles de empiresas corporatias

w A shel endevdsmieno de las empeesas copporanes,

o Manej fupdos 7 estmergss e invesion

1904 20015 Promociones & Inversiones de Honduras, 5.A
Crarzirte Cetirn’

¥ Respraabile e & tesaceria de la empoess,

o Meneo de aspeotos finscicrs — Majos de caje, propecciones p peesapassios
anuales ¥ carrurs de nversiones

& Aubmmistesciden de cofdicns en owoned exinmpena
& Belacicdm con banoos hmespreasales,

» Aehclim con ciences comjpomth,

& Admingstracion el pursonal asiguadi

1 90G—1 0 Banco Ficohsa, 5.4

Farbgerswre Swewivion Fimmemerar

v Bespmumbio de ln tesneeis de | empaess qoc indegran | goaps financiess,

o Audminisncida de crédits — prestiosos ditecied,  descuentos,  fackng f
arrcndarienio,

a Felacidn con chentes cojoative,

o Adminiimicidn del perssanl asigrada,

19051505 GBM de Honduras



Trsarein Cotporntivs

® Hesponsable de lim aspectn financiens - fliggos de cap, expuasiciiaon de activos,
presupmesio, Snbis por cobear
8 Sdlminisimaciis de crédivos bancanns

OTRAS ACTIVDADES o

Secretano de la Junts Dizectiva
Supsnmercadas La Coloai, 5.4,

Secretario e b junln Dhirectivn
Represnectnciones Ferretoraa de Honduess, 5.4,

Secresnre de I Junts Drirective
Abewxace, 5.4

Comisana de la Juna Diteonwa
Taicdliars Los Proceses, 5.4,

Sorreraro de Iy ."“'““ Lhirecitiva
Inversiones Hios Grande, 5.4

Seeresan de I Junta Drirccriva
Inamobians Las Maras, 5.4

Dizector 7 Tesorens
Clob Dreposrtive Motugun

EDUCACTOHN

19931995 Se. Thomas Univessity Houston, Texas, EE.UL,
a Maestrin en Adminsittacion de Empresns

s Especibidad en Fiimnizas

8 Promedio 344

198591993 Baylor Unbreesity Wacn, Texas;, EE.LILL
s Licenciads en Administracion de Empress.

s Especialidad en finanzas

s Promedio en especiliclad 3.00




HResidoncial El Fedregal, San Podra Sula

Tel, (p0a) 666 D82
Cal. (504] H920 FV4G6
jllknedfegrapaficohan. fin

JOSE ANTONIO DIAZ
VALLADARES

erieneiat

trae Eﬂtilidldﬂﬂl

Mave 1993 o Juni 1504

Amiabe e Diporsciones v Ofcinl de Oeediio £ Diemep Casa e
oo Pen Fionhss.

dulio 1864 & Diciembra 1894

Ceficiol e Cradito ¢ Bason Flosks

Enoro 1986 a Junia 19846
Gurente Tntermedineion Finspeiors Intocfin,

Julio 1996 & Diciembre 1888

Ceipnto Hogivnal Servivcios Finpneioees £ Aveendndorn Tateefin
BPS,

Enaro 1909 o Diciembre 2003

Gerente Begional Depnrtnmento [nternneions] £ Bunes Fieokas,

Enero 2004 o la focha

Vicepresudante Regional Interpmericann de Seguros, BA,

15881998 Universidad Nackonal Autdnoma de Honduraw /
Tagusigalpa Honduras C.A

» Lieeasiatura en Adminlztracidn de Empresas con Orisntacidn
en Finanzas,

s Ascsor Conngjo de Administrogidn de In Sociodad
Conatraeciongs

y Finanzas, 5.4, da CV, (COFISA).

= Mismbres Suplente del Consejo de Administraciin do
Inversiones Sun

Manuel {(INVERSAM].
Croordinndor Regional Cuomara Hondurens de Assguradores



870.

LI

CION DE EMPRESAS

ESTUDIOS REALIZADOS:

PRIMARIA:
Instituto San Francisco

SECUNDARIA:
Instituto San Francisco



Titulo Obtenido:
"Bachiller en Ciencias y Letras"

UNIVERSITARIOS:

Carrera de "Administracion de Empresas”

en la Universidad MNacional Autdonoma de Honduras
con un indice de 76%.

OTROS CURSOS: Curso "Fundamentos Basicos Basic y DOS'
an |IBM - GBM de Honduras.

Curso "Auditoria" Impartido por la Alcaldia
Municipal.

Seminarioc de '"Relaclones Humanas" Impartide por
el Instituto Maclonal de Formacién Profesional
(INFOP).

Curso Intensivo de Inglés en LASA,

Curso "Techicas de Ventas" Impartido por la
empresa Globos S.A.

Actualmente estoy cursande Dos Asignaturas
Elactivas (CET de GRADUACION - U.N.AH.).

EXPERIENCIA LABORAL:
Como Asasor de Ventas en Globos S.A,

Como Auditer en la Alcaldia Municipal.

Tegucigalpa, M.D.C., Febrero de 1993.



LILIA SUYAPA ZELAYA

Res. Vegas del Rio, calle Pral., Casa No. 4
Comayaguela, Honduras, C. A
245-5632
Fecha de nacimiento: Agosto 22, 1970
ID# 0801-1970-09457
e-mail: lzelava@grupoficohsa.bn, lliazela@hotimail.com

Edvucacidn

UNIVERSIDAD CATOLICA
CURSADO EL 60% DE LA CARRERA DE BANCA Y FINANZAS

INSTITUTO TEGUCIGALPA
PERTTO MERCANTIL Y CONTADOR PUBLICD
1583-1%89

ESCUELA INMACULADA CONCEPCION
NIVEL PRE ESCOLAR Y NIVEL PRIMARID
1976-1982

Expenencla Frofesional

BANCO FICOHSA ;
1996-1998 f

Encargado de Agencia £

Responsable de kb apertura y derre de la agencia

Con personal a cargo

Gestidn de visikas a clientes - mercaded

Responsabée de la captacidn de recursos para la agencla

2000
Subgerente de Cumplimiento (funcones gerenciales)

= Con personal a cango

» Responsable de las actividades diarias desempefiadas en el departamento:
o Autorizacidn de las cuentas aperturadas de chegues y de ahorros
o Revisidn y Autorizadiones de los RTE

L2
Responsable de levantamiento de procesos y elaboracidn de manuales
Responsable de la elaboracon vy divilgacion de polibcas vy normativas
intemas
» Responsable de la gestion de controd v relacion del manejo de las cuentas
PTA - Payable Through account



= Responsable de la elaboracion de! programa de capacitacién interna en
prevencidn y deteccidn del lavado de activas

» Instructor responsable de impartir las capaditaciones internas en pravencion
y detecdion del Lavado de Activos

= Monitoreo de la actividad transaccional las cuentas de ahorro, chegues,
certificados de depdsitos, pagos de remesas, transferencias, préstamos y
alros

= Responsable de |2 elaboracion y adaptacion del Manual de procedinvientos
para la deteccidn y prevencidn del levado de actives y del Manual de
detecridn y prevencion del Lavado de Activos y la Politica Conozca a su
Clientea

- 1;!#@ cumplimiento de las politicas y procesos internas de identificacion

| diente.

= Emisidn de lineamientos para el cumplimiento de la Ley de Lavado Yy su
Reglamento.

= FElaboracidn de Informes de andlisis de actividad transaccional de los clientes
para &l Comité de Cumplimiento — Banco Ficohsa,

» Flaboracion de los Manuales de Prevencidn y Deteccidn del Lavado de Activos
para Ficohsa Express (empresa de remesas).
Monitoreo de las transacciones de Ficohsa Express. (remesadora del GFF)
Emisidn de requerimiento de informacidn de determinados clientes al
persanal de negocios u ofidal asignado.

« Coordinacidn y remisidn @ l8 Unidad de Informaddn Financiera de las
respuestas a los requerimientos de informadion de su parte recibidos,

« Coordinacidn v preparacidn de las sesiones del Comite de Cumplimiento -
Banco Ficohsa

» Responsable de la parametrizacidn y condiciones ded sistema de alertas para
transacciones inusuales.

= Responsable del desarrolls del sistema capturador de la CNBS.

»  Validacidn da los nuewos productos y servicios que se ofrecen dentro del
marco de la regulacién de prevencion v deteccidn del lavado de activos.

= Validaclin de las normativas aperativas gue se difunden dentro del marco de
ta regulacidn de prevencidn y deteccion del lavado de activos.

» Responsable de la elaboraciin y presentacion ante a CNBS, de los reportes
generados dentro la regulacion de prevencidn y deteccidn del lavado de
activos

» Responsable de la actualizacidn del programa de prevencidn y deteccion del
lavado de activos.

» Responsable de la elaboraddn de informes trimestrales a la Junta Directiva,
sobre la gestion de cumplimiento.

= Respansable de atender auditores intemos y externos

= Responsable de atender a los reguladores

* Responsable de atender las visitas y cuestionarios de |os bancos
corresponsales relacionados con 8 implementacidn de Programas de
Cumplimiento dentro de la institucion.

« Apoyo y asesorla a2 la Unidad de Cumplimiento de Interamericana
(aseguradora GFF)

» Apoyo y asesoria a la Unidad de Cumplimiento de Dicorp {casa de cambio GFF)

Miembro del Comité de Cumplimiento - Banco Fcohsa



Miembro directivo del Comité Organizador del 1 Congreso de prevencién y
deteccldn del Lavado de Activos de Honduras.

DICORP — DIVISAS CORPORATIVAS CASA DE CAMBID
1992-2000

Auxilkar de Operaciones
Asistente de Operaciones
Contadar

Jefe de Operaciones
Subgerente de operaciones
Gerante de Operaciones

Funciones desempefiadas:

Con personal a cargo

Cuadre de caja.

Emision de cheques.

Conclliaciones.

Disefio ¥ levantamiento de procesos.

Actualizacion de Movimiento diario de Cperaciones.
Encargada de la boveda.

Administracidn de los chegques de viajero,
Identificacion de kos nuevos clientes.

Mercadeo de clientes.

Preparacion de las ofertas para SAPULL

Personal a cargo.

Registro de askentos contables,

Preparacion de Estados Financieros,
Responsabile de atender a los auditores internos y externos.

BANCO MERCANTIL
1990-1992

gestiin de apertura de cuentas

Visitas a clientes

Administracidn de dave para pagos de sobregiros
Con personal a cargo

Capacitaciones recibidas

Servicios Bancarios Impartido por AHIBA.
Programa sobre Relaciones Humanas Impartido por Dale Carnegle
Saminario formacidn Instructores y Oradores  Impartido por Dale Carnegle
I - VII Médulos de Ingles Impartido por CAL



de Formacidn de Instructores
Programa Desarrofio de Habilidades
Garenciales
Detancidn de Fraudes
Lavade de Activos
Seminario de Grafistica y Falsificacian
de documentos
Habilidades en Supervisién de Personal
11 Mddulos de Diplomado en Finanzas
Maodulo de Matemdticas Financiera
I Modulo de Diplomado en Finanzas
Conozca a su cliente
Cuentas Payable Through en la Prevencion
del lavado de dinero

¥ Congreso para la Prevencion del Lavado
de Dinero

VI Congreso para la Prevencion del Lavado
de Dinero

Aotz del Secreto Bancarlo [ Seminario Anti
lavado de Dinero

Seminario para Prevencidn y Deteccion
del Lavado de Dinero

Estructura de Crimen Organizado
en Honduras y Lavado de Activos

I Congreso Reglonal de prevencion y deteccitn

del Lavado de Activos y Financlamiento del
Terrorismo de Guatemala

111 Seminario de prevencidn y deteccion
Del Lavado de Acthvos
Seminario sobre los Alcanoes de b Ley
Contra el Delito de Lavado de Actives de
Honduras y Otras Leyes y Regulaciones

1 Congreso de Prevencidn y Deteccidn del
Lavado de Activos de Honduras

Seminario sobre Prevencion de Lavado
de Activos en Seguros, Fideicomisos y bolsa

Impartido M O Asesores en RH

Impartido M O Asesores en RH
Impartido por Citibank
Tmpartido por Citibank
Impartido por AHIBA
Impartido por CELAC
Impartido por UNITEC
Impartido por BCIE

Impartido por UNITEC
Tmpartico por Charles Intriago

Impartido por el International Bank
of Miami

Impartido por la Asoclacion
Bancaria de Panama

Impartido por la Asociackin
Bancaria de Panama

Impartido por el International Bank
of Miami en AHIBA

Impartido por
AHIBA/CNBS/AMERICAN EMBASSY

Impartido por el Ministerio Publico

Asociacion Bancaria de Guatemala
Asariacion Bancaria de Panama
Impartido por AHIBAJCNBS (Lic.
Alha)

Auspiciado por la Asodacidn
Hendureha de Institucioness
Bancarias - AHIBA

Dr. Miguel Cano



CURRICULUM VITAE

NOMBRE: LUIS CARLO PINEDA TEJADA
LUGAR Y FECHA COMAYAGUELA, M.D.C.
DE NACIMIENTO: 27 DE SEPTIEMBRE DE 1963
ESTADO CIVIL: SOLTERO
DOMICILIO: ALTOS DE MIRAMONTE, 8 CALLE
NO. 2728
TEL. 32-5493
IDIOMAS: ESPANOL E INGLES
EDUCACION
UNIVERSITARIA
1988 - 1993 UNIVERSIDAD TECNOLOGICA
CENTROAMERICANA
"UNITEC".

Teguclgalpa, M.D.C.

TITULO OBTENIDO: Licenciado en Administracion Industrial
y de Negocios.
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TIENDAS TODOS

1991 - 1992

CORFINO

1989

CURSOS RECIBIDOS

UNITEC

UNITEC

UNITEC

Gerente de Tienda.

Responsabilidades:

- Administracién de Personal.

- Suministro de Producto en
Tienda.

- Atencion al Cliente.

- Compras a Pequeifia Escala.

- Sugerir Ofertas.

- Supervisar la Rotacion del
Producto.

Asistente de Divisas y Estadisticas.

Responsabilidades:

- Conirol del Movimiento de
Divisas.

- Control de Requerimientos de
Combustible.

- Movimiento de Ples Tablares.

Laboratorio de Lotus Avanzado.
1992,

Laboratorio de Dbase.
1992,

Laboratorio de Lbtus Basico.
1991.
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SECUNDARIA

1981 - 1987 ESCUELA AMERICANA.
Tegucigalpa, M.D.C.

TITULO OBTENIDO: Bachiller en Ciencias y Letras.
Diploma de High School.

PRIMARIA

1976 - 1981 ESCUELA AMERICANA.

Tegucigalpa, M.D.C.

TRABAJOS DESEMPENADOS

BANCAJEROS BANET Supervisor de Cajeros.

1993 Hasta la Fecha
Aesponsabilidades:

- Mantenimiento de Cajeros
Automaticos.

- Operaci6n de Cierre.

- Soporte Administrativo.
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UNITEC

INFOP

CLUB ROTARIO SAN MIGUEL
DE HEREDIA.

Laboratorio de Wordperfect.
1991.

Técnicas en Ventas.
1991.

Primer Taller de Instruccién Rotaria.
1989.



Col. Zan lgnacio Jera Cabe 4-5Ave,
Condominio Sania Fe #8
Teguecigaipa, M.D.C., Honduras,

Tal. (504)2235-6373 Cel 9591-6513
E-raik. luls_claregiyahoo. com

Luis E. Clare

OBJETIVO
Ejecutivo hondurafio con amplia formaciin en administracidn, ingeniaria, operaciones, finanzas y manajo
de personal, con capacidad de organizar y dinigir con eficiencia el cumpiimiento de medas y objativos en
tiempo dptimo atraves de trabajo en eguipo v molivacian

EDUCACION
Texas AEM University, College Station, Texas.
Maesiria en Administracion de Empresas, Diciembre) 888, GPA 3.83
Concentracién =n el dres de Finanzas y Operaciones
Curso de Negocios Internacionales en WHU Koblenz, Alemania
Asistente del Profesor en la clase de Administracien de Operacionss

Universidad Macional Aulénoma de Honduras, Tegueigalpa, Honduras,
Titulo de Ingeniaro Industrial, Septiembra 1084,

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Diciembre 2007 & (a fecha \Walmart de Méxdico v Cantrcaménica, Tegucigalpa, Honduras.
Walmart Méndco y Cenlroamérica en Honduras es una esmpresa dedicada al sector comercio detallista

gue opara 69 tiendas y cuatio lipos de tiendas bajo los formatos de descuento, supermercados, bodegas
¥ un hipermercado.

de L :

+ Responssble del manajo de [os tres Ceniros de Distribucidn (CD) en la que laboran alrededor de 200
asociados.

» Responsable de la planificacitn y control del Estado de Resultados de Logistica HN con ingresos y
gaskos operatives de vanos millones de dalanes.

»  Desarralld proyectos que generaron an promadio un 20% de incremento anual en la productividad de los
Centros de Distribuckdn en los 0itimos 4 afbos.

» |mplementd estrategias para majorar 08 ingresos por sarddcios loglsticos gue han logrado
incrementarse en mas de un 100% en los Gtimas 3 anos

»  Liderd gl proceso de implementacidn de un nuevo sistema de manejo operalivo (WME] en los ceniros de
distribucién de Tegucigalpa y San Pedr Sula, el cual generd una mejora en ks exactitud del inveniario
en 1200 puntos base

« Durante su gestion, se recibdercn s sigulentes reconocimiantos.

« CD de Tegucigalpa: Centro de Dist. con mayor evolucidn 2008 a nivel de Cenfroamérica,
CD de San Pedro Sule: Centro de Dist. con mayor evolucidn 2008 a nivel de Cantroamérica.

L]
= D de San Pedro Sula MG: Mejor Centro de Distribucidn 2010 a nivel de Cenlfroaménca,
& Dperacitn de Logistica con menas reciamos de tiendes en el 2011 a nivel de Cenfroameérica,
s CDde Teguoigalpa: Mejor Indice de encuesta de compromiso de asociados an 2011 a nivel de
Cantroameésica.
#  Miembro del Gonsejo Consultivo del CEO y Presidante Ejecufivo de Walmart de México y Centroamérica
an 2008-2010.

Mayo 2000 a Noviembre 2007 Standard Fruit de Honduras, La Ceiba, Honduras.
SFH, subsidiaria da Dole Foods, expoeda frutas frescas para loa mercados de Aménca del Norte y Europa.
La Divisstn Maya, 18 cual comprenda Honduras y Guatemala exporta 30 millones de cajas de Banano y 4
milllones de cagas de Fifia

——— e ——— T T
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les Division Mayo 2001- a Moviembre 2007

Responsable de la compea de insumos y materiales. Las compras anuales asclenden enire 325-330
rmillanes.

Encargade del control de inventario y manejo de bodegas. El nivel de inventario promedic es de 510
milones al afio con 10,000 articulos distribuidos en una red de 100 bodegas.

Encargado de la planificacion y confrol del presupuesto cperalivo del departamento. Se maneja un
presupuesio operativo de 51 milian &l afo,

Responsable de las venias de insumos agricolas a productores Independientes de Honduras y
Guatemala. Ventas anuales dé $2.5 millonss,

Desamollé proyecios que han generado 52 millonss en ahoffos oparalivos en los itimos 3 afios.
Desarrollé proyecios que han generado una reduceidn de un 35% en los niveles de menlario.
Miarmbro ded equipo de compras ghobales de Dole Foods. Lider del equipo de compras de llantas a nived
mundial que generd un shoro de un 13% en compras de llanias por los priximos 3 afos, el cual
representa 3400 mil en ahommos,

Contralor de Operaciones/Gerente de Puerto Nov. 2000 - Mayo 2001

Responsable del control dal presupuesto del rea de Opetaciones al cual asciende a $5 milicnes al afic.
Responsabla dal mane|o de las operacionas da Puerio Castilla, Colén
Responsable del manejo de las cuentss por pagar y cobrar con fa Empresa Macional Portuaria

Analista Financiero Mayo 00 — Nov. 00

Responsable de [ slaboraciin y analisis de proyectos de factibilidad y de capial
Responsable del proyecto de analisis de flujo de caja de productores independientes da Honduras,

Enero 1988 a Agosto 1998 Empire Electronics de Honduras, San Pedro Sula, Honduras.

Empire da Honduras, subsidiaria de Empire Electronics USA, ensambls, prueba y exporta ameses
eléctricos para automadviles Ford Audio, Petr Inc., Inalfa roof Systems y Eaton Corporation.

Gerente de Confrol de Produccidn y Materiales

Desarrollé & implemants un sistema de control de inventario bajo los requerimienios de Q39000
Desarrollt & sistema de almacenamiento y el disefic de ta bodega de materia prima.
Establecit un Sktema de Requerimbents de Materzies(MRF).

Mow., 1905 a Engvo 1998 United Technologies Automative, Naco, Honduras.

UTA, una divisitn de United Technologies Corporation, que ensambla, prueba y exporta armeses
eléctricos para automdvies para las plantas de Ford Molor Company en Chio y Alemania.

Ingenisro de Control de Materiales

Responsable del mantenimisnlo del sistema de Requarimianta de Maleriales{MRP).
Encargado de mantener niveles dptimos de inventarko de materia prima utilizando matodos de
prondsticos y téenicas de Justo a TeempofiT).

Otras Actividades

Miembra del Comité de RSE de Walmart de México y Centroamérica y Lider del Equipo de Voluntariado
del Departamenio de Loglstica

Miembro da GS1/DISELCO como delegado de Walmart de Méaxico y Centroameénca

Mismbro da fa Junta Directiva ded Hospital Vicants D'Amoni de |a ciudad de La Ceiba, Atlantida en el
2005-2007.

Personal

Habia y esciibe en el ioma Ingles.
Casado, con dos hijos

e S —
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CURRICULUM VITAE

PERSOMAL INFORMATION

Mame: Marcela Jose Hemandez Daz

Email: mareelijosc2 Ligmiail. com

Telephomne: (504) 2995-1079

..!'LFE i

Birth Dhage: Movember 16", 1983

Ciwill Status: Marned

Address: Lomas del Mayab, Ave, Copan, Condominizs Ariana Apt #7

ACADEMIC FORMATION

Master in Finance

Universicsd Tecnoldgica Cenrroamericana Topucigalps, Hondurss
EIIJJEILIE i.li [ndustrial =u|:| HI'I.I.'I'..iJ'I.ﬂI Adimniseration

Dniversidad Tecnoldgics Ceorroamericana Tepocigalps, Hoodurss

FROFESSIOMNAL EXFERIEMCE

Bameo Piooliss
Crerente de Banca Privada
Junic 254 up to dare
Tegucigalpa, Honduaras
Responsibalicies: - Development of the business model
-~ Manage existing portfolio & busnes goaks
- Detiver Revenae & Ehit poal through proactive management
- E.E'Epnh.ﬁhl: for BEsiTiEAL P&L F:mvl.:ll.rul: and services u:ffer'lqg i im[ﬂ:mf.ma.;in:.n, [m]uinﬁ and
compliance,

Cihbank

Citigeld Head

March 2014 up to June 2014

Teguapalpa, Fondusa

Rezponsmbilities: - Manage mxisting portfolio & business goals
- Dieliver Revenue & Ebit goal I!lLruugh. proactive iInanagement
. R:;Tru'thln bor segment P&L prodwot and services offering & implementation, training and
compliance,
- Pecform competitive analysis in order to creste actions aimed ar opeimiziog market share.
- Esablish, monitor and improve financial and productivity indicacors,
- Agsure implemensation & managemen of dieot relationship process that delivers qualisy and
results in high cliens sstisfaction.
- Manage full moge of HR, responsibilitics and utilize policies/procedures to develop the team to
its fullest potenvial {i.e. hiring, perfonmance management, VOP, eic)

Citibank
Citiggold Sales Manager
Juenee 2053 up to Febraary 2014



Tepucigalps, Hondums

Responsibilities: - Sales Process: Responsible for transsction, customer and woleme penetration of HM
- Merics: Enlmnee sales proces through effisency tools 8 exraregy
- Team: Monthly & Weekiy Repors for HN results

Citibank

FX Sales & eommerce

Augist 2008 up 1o Juse 2013

Tegucigalps, Honduras

Responsibilivies: - FX Sales: Assure growth and diverafication of dient portfolio
« eCommerce HN: Responsible for transction, amtomer and volume penetration of HN,
- Bales Process: Enhance sales process through efficiencytocls & strawegy
- Metrics; Monchly & Weekly Repons for HM results

Bac- Bamier
Custemer Service & Crecdit Officer
2005-2004
Teguoigal pa, Honduras
Tesponsibilivies: - Customer Servies; Relagomship wath Corporate 2 Pyme clienis
« Pymes Credit Analysis Documentation & Analyss
- Client Porsfolio Management: Assets, Liabdlities & other bank products

Grupa Poma, Invercontinental Hosel
Reservations Coordinator & Front Office Manager
I002-2005

Tegucipalpa, Hooduras
Responsshilities: - Prisrty Club 8 Ambasador Customers Manaper direct relationship with VIP Customers

- Resepvarion, Rares & Foom distnbution

CITIBANK FORMATION

« 5PN Relationship Selling Workshop
Tegueigalps, Honduras

- ezommerce Cartification Progeam, Technical Specialization for Customer Supporn
S Jose, Corti Ric

- Bourse Game *Sales 8 Dertvatives”, Trading simulation, case studies and team presentations that help build che
understanding of exposire management.

Mexicn [1.F,

. ﬂ:il:'g_uld. ":"nrl::hup, Valoe l"mpl:lritil:ln & Etnl'.q:.r enhancement.
San Jose, Costa Bica

FICOHSA FORBMATION

« 3PN Relationship Selling Wnrh‘.ﬁ'mp
Tegucigalpa, Honduras

- CMP Cenification Frogram, Change Americas
Tegucigalpa, Hondharas

PROJECT MANAGEMENT




- FKRCE Praduct Development [Citibnk)
- FX Lowalty Prograps {Cinibank)
» el nmmierce Sllu.'ig]u Thmu;h Process (Ciribank)

- Implesentation 8¢ Development of the Bosiness Moded of Privare Banking (Banco Ficohwz)

LANGUAGES

Spwnesh: Mative

English: Bilingwal
COMPLUTER SKILLS

High user Jovel shills in

= Window

- Presentations

- Word Processors

- Filie Editing

- Email

- Bpreadshess

PROFESSIOMNAL REFEREMCES
Jose Mauricis Guillen  Treasurer
Fens Simon Vice-Presdent
Joel Muchnik Front Office Manager
Feina Meja OO0

Ciribank HN

Bae Hooduras

F.eal Intercontinental,
TG
el Hondwens

Phowe; [504)2295
0le0

Phone: (504)7206-
T

Ploomic: (5047290
2727
Phone: (504)9057-
D550



MARCELA DENISE SAYBE LARACH

CLUREICTUL AE
A PERSONAL
Lugar y Fecha de Nacimiento San Pedro Sula , 19 de junio 1968
Estado Civil Casada
Nacionalidad Honduredin
Dvireceitn Actual Barrie Rio Piedras, 25 ave. 9 calle

5.0, San Pedro Sula

Telefono casa S50-01 76
celular 990-1143

FORMACION ACADEMI

®  Maestria en Mercadotecnia y Negociacién Internacional
Universidad Teenoligica Centroamericana { UNITEC ), SPS, Hond
Fehrero de 1993- Agosto 1994

* Licenciatura en Administracion de Empresas
Centro Universitario Regional del Norte { CURN ), SPS , Hond,
Agost de 1986 - Diciembre 1994

« Bachiller en Cienctas y Letras
Institute Departamental Evangélico Ana I} Bechtold
1981-1985

=  Eseuela Primaria

Escuela Experimental Evangélica Pablo Menzel
1975-1980

ERIENCIA

* Banco Ficohsa

Marzo 1995 a la fecha

Puesios Desempefiados

-+
1

(=



* Legislacion Contra el Delito de Lavado de Activos v las Obligaciones del
Sistema Financiero Hondurefio, AHIBA

+  Primer Congrese Hondurefio para Prevenir ¢l Lavado de Activos , Honduras

IDIOMAS
Dominio completo de Inglés y Espaiiol

SISTEMAS DE INFORMACION

Manejo de Paguetes : Windows y Microsoft Office

San Pedro Sula , Honduras. Noviembre , 2005




. CURRICULUM-VITAE

I.- DATOS PERSONALES

| i
‘ HOMBRE:= MARIA DEL CARMEN VELASQUEZ LARA
| FECHA DE NACIMIENTO: 2 DE:DIEIEHEHE DE 1957
: LUGAR DE NACIMIENTO: LEJHﬁHHI, DEPTC. DE COMAYAGUA
ESTADMD CIVIL: CASADA
RESIDEMCIA: COL.HATO DE ENMEDIO,SECTOR No.8

- BLOQUE Wo.1l15, CASA Mo.l3,
TELEFOND 31=11-8%, TEG.M.D.C.

i e o e e o W W N MR B e B S et e e e o o e e o ] M A M NN W

IT.-EDUCACION '

L.=- Graduada de Perito Mercantil ¥ Contador Phblice, en
al INSTITOTO"CENTRAL WICENTE CACEREGH,

2.= Gradusda de Licenciada en Contaduria PAblica en la
1] UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE HONDURAS®™.

A 3.~ Cursos bésicos de Auditoria Mo. 1 al 5 del Programa
de Educacidn continua de Price Waterhouse.

| 4.- Seminarics de EDP,|(LOTUS, WORDPERFECT ¥ AUDITORIA de
EDP},impartidos en Price Waterhouse.

S.- Cursos de relaclones interpersonales impartido por -
el INSTITUTO DE FORMACION PROFESIONAL( INFOP).

6.- Varios Seminarios relacionados con la banca, imparti
dos por el BANCO ATLANTIDA. -

ITI1I.- EX PERIENCTY A

l.- CASA JAAR DISTRIBUIDORA,SBE RL.
Dal ano de 1979 a 1981, desempenandose sl puesto de -
cajera vy asistente de cobros.

2.~ BENCO ATLANTIDA,.S.A.

del afio de 1981 a 1986, desempenande el puesto de
Cajera y Asistente de Auditoris interna.




3.- PRICE ﬂlIEﬂHﬂﬂEE

pel anc de;lﬁﬂﬁ a la fach dusempenandﬂ el puesto de
asistente de Auﬂitnria ¥ tualmente desempenands el
puesto de ﬂuperviscr de Aﬂﬂitaria.

Como mlambiﬂ del personal /de Price waterhouse ha par
ticipade en autidorias de Empresas e institucionas -
de diversainaturaleza:

a).- EMPRESAS COMERCIALES |

bl.- EMPRESAS INDUSTRIALE
: ¢).- INSTITUCIONES FINANCIERAS Y BANCARIAS.
‘| d).- ENTIDADES GUBERNAMENTALES Y ORGANIZACIONES SIN
I
]

_ FINES DE LUCRD.
* 2).- PROYECTOS ¥ Pﬂnﬁnnmns FINANCIADOS POR ORGAMISMOS

INTERNACIONALES .

“ Iv.- MEMBRESTIAS
I ]
| . Afiliedo al Colegio de Ferit$a Mercantiles y Contadores

-

phblicos de H@nﬁu:an. i

- Afiliado al Colegio de Eﬂntaduraﬂ Universitarios de -

Honduras. i
|
|

[ Tegucigalpa.M.D.C. 23 de mayo de 1994,



MARIO ALEJANDRO BUSTILLO MUNOZ

moriobustillo@lceis.ba
(504} 22.324200 {504)96- 286055

Profesionol de Clendas Juridlcos ¥ Soclales de lo Universided Maclenol Auténomo de Honduras, egresado
con honores y con orentaclén en Derecho Mercontil, Titlo complementorio de Abogode de lo Universidad
Madonal Auténoma de Honduras ¥ con dominio de bos Idlomas Inglés v espofiol.

Formadion en Greas de inferés, ealre ellas Programa de Alta Gerencla {PAG]-IMCAE, Congresos Mundiales
de Cdmoros de Comercle, Gestion de uno osociockin gremial empresarial, Espedolizacén en Desarrolle
Empresarial v Globollzacién, , ntercambio de Buenaos Practicas de Orgonizaciones Gremioles Empresariales
[Ewrachombres), Emprendimlentas ¥ Desorrollo locol, Modemizocién del sistemo oduoners, Productividad ¥
Compeiltividod, Acverdo: generales vy Trade Remedles de lo Orgonizacién Mundial del Comercdio, Seminaric
regional de flanza, Plantficacién Estratégica, Ley Tributaria, Megociociones ofectivas, Propiedod Industrial,
Patentes & Informockén Tecnoldgica, Comerclo Elecirdnico y Propledod Inteleciual, Mercadotecnla Infernadonal
y Consideraclanes de Género, enire ofrod.

Espedalizacion en femas de Concillacidn y Arbilraje, entre ellon  Enfrenamlente para Arblive y concillodor
nacianal & internacional, entrenomients del Meecanisme de Selicidn de Cenlroversla: Comercloles enfre
Centroamérica, SIECA /USAID, Conferencla de lo Comisién Interamericona de Arbitraje Comerdial, Taler de
Monejo Positive del Conflicte, Solucidn de Controversics en el Comerclo Internocional, Adiestraomiento
Interdisciplinorio pora Mediodores, Congress Mundial sobre Arbitraje Comercial, Sistermas Arbitrales v la
Arbitrabilidod de lo Propledad Intelectual en Centro Ameérica, entre otros.

Experlanco profesionol como Director Elacutive de lo Cédmora de Comerdo o Industrio de Tegudgalpo desds
el afie 2004 o lo fecha, cdminlstrodor de proyecios de cooporocion axterna entre olios forfolecimionts
instiucional bfz/Cooperadon Alemana, Programa de Fortaledmianto de lor Métodos Alterncs de Solecién de
Conflicles para Honduras en el marce del Convenio BID, Programas de Desorrolls Empresoricl CAF,
Programas de Reiponsabilidad Seclal Empresarial cen USAID, Responsable de proyects de modemizadon de
la erganizacdn Incarporanda plan esdrategica, sislema de gestian de calidad hosta la certifleselon 150 90071 -
2008, Implemertacion de planes de erisiy y Ta gestlon por de la srgonizocldn por medle de BSC, Directar del
Centro de Comslliaelen ¥ Arbliraje 1997 - 20046 y Asesor legol COT 1994- 1997

Complementoriamente & s gestibn apoyo permanenfemente en: Adesoria a la Junta Directiva y o
adminlstracion en materia, mercantil, civil labaral ¥ administrativa, procedimlenter parlamentarios ¥ atencbn
de todas bos conmultas legales, Aslstente de la Secretaria de Junia Direcliva, redaceidn de aclas v segulmienta
on curmnplimientc de los acverdos emanodos. Representante legal de La CCIT en los amntos administratives,
osasor Legal de lo Asomblea Generpl de Sodos, Representante de CCIT en comisiones con diversas entidodes
del Estodo: Secretorio de Industria v Comercs, Direccidn Ejscutiva de Ingresos, Secretoric  de Trabaje,
Secratorio de Crobemocian y Justico, Secratario de Sdaled v Alcoldie Monicipal del Distrito Central, entre
aras,

Miembro de lo Combsién Trpartita de Reformo ol Cédige de Trobaje, Miembro de lo Comisign Tripartite de
Salarle Minimeo, Mlembro de Lo Comiskén Redadora de la Ley de Condliocién v Arbifroje, Miembro de lo
Junto Directiva del IH535, enloce ante el Congrese Mocienal, Corte Supremo de Justide ¥ Poder Ejecutive en
el ondllsls ¥ discvslén de verlas leyes; Mlembro de lo Comislén Megociadora de los Plones de Arbifrios ¥
avaldos  cotostrales con diversgs ouvtorldodes Municpales, Mlembro en lo discuslén del  Proyecto de
Reglamente sobre el Contral Sanltarlo, Mlembro en la Comlsién de Justicla en el Proyecto de Tronsformockén
Maclonal, Mlembro del Comitéd Empresorial Loberal, Mlembro de mesos de segulmlento del Gran Acverds
Macional, enire atras,

Representaciones:  Direclor anle lo Federocldn de Cdmoras de Comerclo del bime Cenfroomericons
[FECAMIO), Chmora: de Comerdo Lakings de log Estados Unidos {CAMALZDL v Asocloctén Iberoomerlcana
de Comaras de Comerdo (AICO): lembra Propletarls en el Comssja Directive de lo Comlsldn
Interomericona de Arbifraje Comercial CIAC, con sede en Mueva York. Arbitre de lo Bepiblice de Honduwras
en el Trotodo de Libre Comerclo CA-3- México,



Curriculum Vitae

Nombre: Melissa Lanza Alvarez

Estado Civil: Soltera

Lugar y Fecha de Tegucigalpa, M.D.C.
Nacimiento: 17 de Febrero de 1876
Direccién: El Hatillo, Kilometro 7

Tegucigalpa, M.D.C.
Tel. 21-8237 / 21-8371

Estudios Realizados:
Educacidén Universitaria: Universidad Catblica de Honduras
Tilulo de Licenclada en Banca y Finanzas -
Magna Cum Laude; 1993 - 1967 [Dlc,
Educacién Secundaria: Elvel School - Tegucigalpa
Bachiller en Ciencias y Letras
High School Degree; 1988 - 1883
Educacidn Primaria: Elvel School - Tegucigalpa; 1982 - 1988

Practica Profesional Supervisada, desarrollada en el Departamento de Créditos
de Banco Mercantil, 5.A.; del 01 de septiembre al 28 de noviembre da 1997,

Idiomas:
Espafiol e inglés completamente hablado y escrito.
Otros:
- Diplomado Gestién de la Calidad Total;, Universidad Catdlica de Honduras
- Curso de Desarrollo Personal, Dale Camegie
- Conocimientos basicos en:

= Word
= Powerpoint
— Excel
== Write
=» Lotus 1-2-3



Curriculum Vitae

- Lic. Antonio Young Torres, Gerente General FIDE
Tel. 32-5345

- Lic. Jean Francois de Peyrecave, Gerente Genaral COALSA
Tel. 254401 1 25-4402

- Lic. Filiberto Reyes, Gerente de Recursos Humanos Banco Atléantida, 5.A.
Tel 32-7572



CURRICULIRL VITAE
LATOS PERGONALES
HOMBRE - Hiels Aage Christiansen Vdsguesz
SEXO: Masculino
FECHA DE HACTMIENTO: 14 de Agosto de 18970
EDAD ACTUAL: 22 Afion
HACIONALIDAD: Hondurefia
EﬁTHDD CIVIL: Soltero

QCUPACTON =

DIRECCION:=
TELEFOMNO -
IDTOMAS:

FECHA DE ELABORACTON:

Lic. en Sistemas de Computacidn
Administrativa

Col. Batélite, Blogue S5, Casa #0
JF3-5396

Espafiol e Inglés (Habla, escribe y
entiendes)

& de Jummio de 1983

ESIUDIOS ERALIZADOS

19741875

1976-1982

19831987

1987-1992

Entudios Pre-Primarios en la Elvel
School; Tegucigalpa, M.D.C.

Estudioa Primarios en la Elwvel
Gchool; Tegucigalpa, M.D.C.

Estudics Secundarios en la Elvel
School; Tegucigalpa. M.D.C.

Estudios en UNITEC &n la Carrera de
Licenciatura an bistemas de
Computacidn Empresarial,
Tegucligalpa, M.D.C.



IITULOE QETERLDOG

18982 Diploma de Kducacidon Primaria

1987 Titulo de Bachiller en Ciencias ¥
Imtran

Julio 1882 Titulo de Licencliado en Sistemas

de Computacitin Administrativa

CURSOE RECTRIDOS

1987 Curso de BASIC an UHITEC,
Tegucigalpa, M.D.C.

198690 Curso de PASCAL (I y II) en UNITEC,
Teguoigalpa, M.D.C.

1890 Curso de HPG en UNITEC, Tegucigalpa,
M.D.C.

1880 Curso de ILenguaje C, en UNITEC,

Tegucigalpa, M.D.C.

19492 Curso de Lotus Avanzado, en UHITEC,
Tegucigalpa, M.D.C.

1982 Curso Introductorio al AS/400, en
UNITEC, Tegucigalpa, M.D.C.

ACTIVIDADES INIELECTUALRS

1985 Segundo Lugar Feria de Ciencias
Local
1888 Primer Lugar Ferla de Clencias Looal

agn la Elvel School

1987 - Primer Lugar Feria Clencias Local en
la Elvel School



18981

1991

1981

1992

Deade Enero 18893

1982

1983

Septiembre de 1992

Elaboracldin del Sistema de Control de
Ventas e Inventarios de Distribuidora
Surefia, Choluteca, Choluteca.

Elaboracitn del Sistema de Cuentas
Por Cobrar de Radio Estereoc Amistad.
Tegucigalpa, M.D.C.

Instalacion y Asesoria en Sistema de
Viegitas de CROPA , Panalapina.
Tegucigalpa/8an Pedro Sula.

Elaboraciin del Sistema de Cuentas
Por Pagar de Radio Estereo Amistad,

Tegucigalpa, M.D.C.

Catedra en 1a Universidad Tecnolbgica
Centroamaricana (UNITEC) impartiendo
la materia de Computacidin Electrinica
I1T1 {(Pascal I1). Tegucigalpa, H.D.C.
Este constituye un segundo trabajo
ademds del que se menciona maB
adelante.

Eleboracion del Sistema de Control
de Planilla da Hadio Estereo Amintad,
Tegucigalpa, M.D.C.

Elaboraciin del Siastema de Control
de HEmbargues de Camardn del Grupo
Granjas Marinas. Teguoigalpa, M.D.C.

Cargo de Especialista en

Computacién Electrénica en 1a
Divisién Informdtiea  Tributaria
(DIT), Ministerico de Hacienda ¥
Crédito Piblico, Tegucigalpa, M.D.C.



CONOCIMIENTO DE PAQUETES

Debido a la naturalesa de mi carrera, domino los
aiguientes paguetes en micro-computadoras:

- Wordstar y Wordperfect

- Lotus 1,2,3

_ Microstat (Paguete Estadistico)

- Dbase III

_  Hapvard Graphic, Hewsmaster, Printmaster, Flow, Formtool

_  Ademas cuento con conocimientos al respecto de instalacion
de redes NOVELL, su administracion asi como el mansjo de
base de datos en las mismas.

Ademds mi formacion incluye materias como Andlisis ¥
Disefic de Sistemas, Auditoria en Informatica, Administracidn
de Centroa de Céomputo, Planeacion ¥y Control de Sistemas de
Informacitn ¥ obtros.
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Curriculum Vitae

DATOS PERSONALES

HNombre: Patricia Ferrera Turcios

Lugar y Fechn de Nacimiento: Tegucigalpa, M.D.C,, Repiblica de Honduras,
7 de noviembre de 1973,

Edad: 24 Afios

Estado Civil: Casada

Domigilio: Col. Satélite Casa 811 Blogue Q.

Teléfonos: 1239-2267, 239-6344, 990-5962,

ESTUDIOS REALIZADOS

Educecion Primaria: Escuela Primaria El Mundo Infantil.
1977-1985.

Educacién Secundaria: Instituto Salesiano Marla Auxiliadora
1986-1990
Bachiller en Ciencias y Letras.

Educacidn Superior: Universidad Nacional Auténoma de Honduras
Licenciada en Administracién de Empresas.
1991- Mayo 1994,

CURSOS Y SEMINARIOS

1.- * Curso de Desarrollo Personal ® Dale Carnegie, Febrero 1988,

2.~ “ Como Elaborar ¢l Plan Anual Bremery Asociados Intemnational.

de Mercadotecnin.” . Marzo 1993,

3.- * Productividad y Calidad 1 Simposium Internacional de Ingenieria
Industrial. Septiembre 1993,

4.~ * Mujer Empresaria ** Financiera Industrial y Agropecuaria 8.A,

(FIA). Febrero 1994,



3.- ¥ Curso Basico de Contabilidad ™

6.- * La Nueva Era de la Productividad *

7.- Curso de Computacion,

8.- Curso Intensivo de Inglés.

9.- Curso de Inglés Sabatino.

10.- * Habilidades Gerenciales
Interpersonales ™

11.- Taller “ Saber Como Entrevistar ™

12.- Curso de Fotografla,

13.- Taller de * Atencidén al Cliente ™

14.- “Matemdticas Financieras
Gerenciales™

15.- * Negociar para Ganar "

16.- Cursos de Computacidn,

17.- * Diplomado en Finanzas ™

18.-* El Codigo Tributario, Las Leyes
del Impuesto sobre la Renta y Venta ™

19.- * Redaccidn Profesional "

Tébora y Asociados S, de R.L,
Febrero y Marzo 1994,

Congreso Intermacional de Bstudiantes
de Ingenieria Industrial. Junio 1994,

IBM-GBEM de Honduras,
Junio - Septiembre 1994,

Esceela Americana, Tres Primeros
Niveles,

CAL - CADERH . Noveno Mivel,
Learning International. Agosto 1995,
Deepto. Recursos Homanos, Inversionss
La Paz. Enero 1996,

Arturo Sosa, Febrero 1996,

Depto. Recursos Humanos, Inversiones
La Paz. Junio 1996,

Capacitacién Gerencial S.A
Octubre 1996,

The Big Step Trainning.
Noviembre 1996,

Depto. de Computo Administradora de
Valores. Microsoft Office.

Uhnitec - Universidad Cétolica.
Moviembre 1997,

Grupo Ejecutivos Modernos.
Octubre 1997,

DCS 5. de R.L. Marzo 1998



20.- % Anglisis y Administracion del Enlace §. de R.L, Abril 1998,
del Crédito ™

21.- * Nuevas Técnicas para Negociar Dale Camegie Training, Mayo 1998,
con Exito ™
EXPERIENCIA LABORAL.

* Encarpada de [a revisién, posteo, andlisis y control de ventas, créditos y cobros de la
(Gasolinera Shell Universitaria, 1989-1991.

® Reposteria Calle Real en sus diferentes sucurseles, Practica Profesional 1994,

* Gerente de la tienda Fuji - Ultracolor de Plaza Mimflores. Inversiones La Paz. [994-1996.

* Encargada de Finexpo Management Corporation. Grupo Pacific. Area de Caplacidn, Area
de Créditos y Area de Operaciones. 1996 - 1997,

* Actualmente laboro como Oficial de Negocios y asisto el Area de Captaciones en
Arrendadora Hondurefia S.A. miembro del Grupo Financiero El Ahorro Hondurefio.- Entre
lag funciones y petividades que realizo estdn:

a) Mercadear los servicios que ofrece la empresa. Visita a clientes prospectos,

b) Elaborar los formatos a utilizar en los Andlisis de Crédito, Flujo de Caja.

c) Elaborar el Flujo de Caja proyectado diario de la empresa,

d) Revisar los saldos de bancos y definir necesidades del dia,

&) Cubrir las funciones del Oficial de Captaciones en su ausencis,

f) Elaborar los Andlisis de Crédito.

g) Darle seguimiento al procedimiento que se realiza al aprobar un arrendamiento.

h) Elaborar cuadros de control del departamento de Negocios. { Cuadros que reflejan la
documentacién de cada expediente, control de seguros de todos los bienes arrendados,
control de vencimientos de todos los contratos de arrendamienio ¥ otros)

i} Informe de los arrendamientos y ventas mensuales para presentacion en junta directiva,

i) Seguimiento con los sbogados de los casos pasados a legal y presentacion de dicho
informe mensual para junta directiva,

k) Control de mora de todos los clientes de arrendamiento. Elaborar cartas de cobro y
darles seguimienio.

I) Implementacién del paquete de arrendamientos en la AS-400, ( Definir las necesidades
del departamento de Negocios, Recandar ¢ ingresar toda la informacion de los contratos
de arrendamiento a la AS-400.)

m) Andlisis Pinanciero y contable para presentar ofertas de arrendamiento y ventas
prematuras de bienes arrendados.

n) Revisar los estados de cuenta presentados por contabilidad,



o) Firmar los cheques que emite la empresa. (Cheques de gastos administrativos y
financieros, inversiones y desinversiones, pago de intereses, compra de bienes para
arrendamientos, etc. )

p) Otros

ORGANIZACIONES A LAS QUE PERTENEZCO.

* Miembro del Colegio de Administradores de Empresas de Honduras con el No. 9494078,



RAFAEL MEDINA JIMENEZ.

NACIONALIDAD:,
FECHA DE NACIMIENTO:

ESTADO CIVIL:

DOMICILIO PARTICULAR:

ESTUDIOS REALIZADOS:

UNIVERSITARIOS:

SECUNDARIOS:

HONDURERA
27 DE MARZO DE 1959
CASADO

BARRIO EL BOSQUE, AVENIDA
ESPANA, CONTIGUO ESCUELA 14 DE
JULIO, TEGUCIGALPA, MDC,
HONDURAS,
TEL. 238-0205

LICENCIADO EN  CONTADURIA
PUBLICA, UNIVERSIDAD NACIONAL
AUTONOMA DE HONDURAS (UNAH)

DIPLOMADO EN MERCADOTECNIA
UNIVERSIDAD TECNOLOGICA
CENTROAMERICANA Y
UNIVERSIDAD  DE MEXICO
CONTENIENDO SIETE MODULOS,
CONSISTENTES EN:

- ESTRATEGIA DE MERCADEO

2 ESTRATEGIA DE PROMOCION
¥ PUBLICIDAD

- CANALES DE DISTRIBUCION Y
ADMINISTRACION DE VENTAS

- MERCADOTECNIA
FINANCIERA

- COMPORTAMIENTO DEL
CONSUMIDOR

= PLAN DE MERCADOTECNIA
INTERCIONAL

- MERCADEO DE SERVICIOS

- JUNIO A SEPTIEMBRE 1996

PERITO MERCANTIL Y CONTADOR
PUBLICO, INTITUTO GUILLEN
ZELAYA 1976-1977



2da. Phgina
CURRICULUM VITAE
BRAFAEL MEDINA JIMENEZ

EXPERIENCIA PROFESIONAL:

POSICION ACTUAL:

1997 A 1998

1989 A 1997

CICLO COMUN DE CULTURA
GENERAL, INSTITUTC CENTRAL
VICENTE CACERES 1972-1975

VICEPRESIDENTE FIDEICOMISO,
'F 1
DICIEMBRE 1998 A LA FECHA.

GERENTE GENERAL
AS RA LA

FROMOCTON EDLICATIVA

GERENTE DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS

DERIVADOS DE MAIZ DE
HONDURAS, S A DECYV.

CARGOS DESEMPENADOS:

SOPORTE FPARA LA GERENCIA

GENERAL EN TODAS LAS

DECISIONES ADMINISTRATIVAS

RELACIONES CON LAS

INTITUCIONES FINANCIERAS QUE

INCLUYEN:

- CONTRATACION DE
PRESTAMOS

- COLOCACION DE RECURSOS,

- APERTURA DE CARTAS DE
CREDITO.

- RESPONSABLE DEL AREA
CONTABLE EN DONDE B8E
PREPARAN LOS ESTADOS
FINANCIEROS REPORTES
MENSUALES PARA LA CASA
MATRIZ EN MEXICO.

- RESPONSABLE DE LA

PREPARACION DEL
PRESUPUESTO ANUAL DE
[NGRESOS, EGRESOS,

INVERSIONES DE LA
COMPARIA.
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RAFAEL MEDINA JIMENEZ

1988 A 1989

VIGILAR DEL
FUNCIONAMIENTO DE UN
ADECUADO CONTROL
INTERNO DE TODAS LAS
AREAS DE LA EMPRESA.
RESPONSABLE DE LAS
COMPRAS DE MAIZ
CONTROLES DE ENTRADAS Y
SALIDAS ¥ CORTES CON
AUDITORES INTERMOS
CORPORATIVOS.

COORDINAR CON AUDITORES
INTERNOS Y EXTERNOS EL
DESARROLLO DE SU TRABAJO,
EFECTUAR PLANEACION
FISCAL Y COORDINAR CON
LOS AUDITORES FISCALES LA
REVISION Y DISCUSION DE
LOS AJUSTES

PREPARAR IMPUGNACIONES,
MANEIO DE RELACIONES CON
LOS DISTINTOS PROVEEDORES
DE LA COMPARNIA  PARA
ESTABLECER CANTIDAD DE
COMPRA, PRECIOS Y
CONDICIONES DE VENTA
MANEJQ DE RELACIONES CON
COMPANIAS  AFILIADAS Y
CORPORATIVO DE
MONTERREY EN CUANTO AL
AREA DE INFORMACION,
ADMINISTRACION b4
FINAMZAS.

RESPONSABLE DEL
DEPARTAMENTO DE
SISTEMAS DE LA COMPARIA

JEFE DEL DEFARTAMENTO DE
CONTABILIDAD
ESCUELA AGRICOLA

PA

CANA
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1983 A 1987

RESPONSABLE DE:
PLANEACION, ORGANIZACION,
EJECUCION, DIRECCION,

SUPERVISION, CONTROL DEL AREA
CONTABLE DEPENDIENTE DE LA
GERENCIA FINANCIERA

AUDITOR EXTERNO CON EL
CARGO DE SENIOR DE AUDITORIA
DESPACHO DE CONTADORES

FUBLICOS  MORALES = PALAO
ILLIAM LA

EXPERIENCIA ESPECIFICA:

CONOCIMIENTOS DE

PROCEDIMIENTOS,

ADMINISTRATIVOS, FINANCIEROS Y
CONTABLES DE DIVERSOS TIPOS

COMO  SER AGRICOLAS,
EDUCATIVAS, BANCOS,
CAFETALERAS,  CONSTRUCCION,
GANADERIA, FERRETERIAS,
COLEGIOS, PROFESIONALES,

FUNDACIONES, COOPERATIVAS.

ANALISIS ¥ DISENOS DE SISTEMAS
CONTABLES COMO MIEMBRO DE
MORALES PALAD WILLIAMS &
ASOCIADOS PARTICIPE EN EL
DISENO, E IMPLEMENTACION DE
SISTEMAS CONTABLES DE DIVERSAS
INDUSTRIAS.

AUDITORIAS FINANCIERAS, COMO
SENIOR DE AUDITORIA HE SIDO
RESPONSABLE DE LA PLANEACION,
ORGANIZACION, EJECUCION,
SUPERVISION Y  ELABORACION
COMO  SER  BANCO  SOGERIN,
MEJORES ALIMENTOS GE
HONDURAS, SA., UNIVERSIDAD
MNACIONAL AUTONOMA DE
HONDURAS, CONVERTIDORA
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CURRICULUM VITAE
RAFAEL MEDINA JIMENEZ

NACIONAL DE PAPEL Y CARTONES
S.A DE CV. DERIVADOS DE
MADERA,

ESTADOS FINANCIEROS,
EXPERIENCIA EN PREPARACION DE
ANMNALISIS E INTERPRETACION DE
ESTADOS FINANCIERDS DE
DIFERENTES EMPRESAS.

CONSOLIDACION Y COMBINACION
DE ESTADOS FINANCIEROS,
CONOCIMIENTO DE REQUISITOS
CONTABLES ¥ EXPERIENCIA EN LA
PREPARACION DE ESTADOS
CONSOLIDADOS Y COMBINADOS.

INSTITUTO  NACIONAL  AGRARIO
{INA)

DURANTE LOS ANOS DE 1977 ME
DESEMPERE EN VARIOS CARGOS EN
EL INSTITUTO, DESDE CONSERIE,
AUXILIAR DE PERSOMNAL,
CONTADOR, I, 11, IIl, HASTA SUB
JEFE DEL DEPARTAMENTO DE
CONTABILIDAD.,

LAS LABORES REALIZADAS EN LOS
DIFERENTES CARGOS
DESEMPENADOS EN EL INSTITUTO
NACIONAL  AGEARIO INCLUYEN

MANEJO DE PERSONAL,
PREPARACION DE TODA CLASE
REGISTROS CONTABLES,
ELABORACION DE  ESTADOS

FINANCIEROS, SUPERVISION DE
FERSONAL, PREPARACION DE
NOMINAS Y EN GENERAL TODO TIPO
DE ACTIVIDADES DHESARROLLADAS
EN LAS INSTITUCIONES SEMI-
AUTONOMAS
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FORMACION COMPLEMENTARIA
CURSOS Y SEMINARIOS:

PROGRAMA FORMAL DE
CAPACITACION DE CALIDAD
MUNDIAL OFRECIDO POR ADESHO
CONSULTORES 5.C. DE MONTERREY
MEXICO Y CON EL CONTENIDO
SIGUIENTE:

SENSIBILIZACION EN  CALIDAD,
HABILIDADES DE TRABAIO EN
BQUIPO LIDERAZGO,
COMUNICACION Y EMPOWERMENT,
ANALISIS DE ©LOS PROCESOS
HERR AMIENTAS ESTADISTICAS
COSTOS DE NO  CALIDAD,
FORMACION DE INSTRUCTORES QUE
ESISO 9000, MAYO DE 1995,

GRUMA S A DEC.V.

REEXPRESION DE INFORMACION
FINANCIERA EN APLICACION DE
LOS PROCEDIMIENTOS DEL BOLETIN
B.10, SAN JOSE DE COSTA RICA.
DICTEMBRE DE 1995,

PROGRAMA DE DESARROLLO DE
REIRCUTIVOS GRUPO MASECA QUE
INCLUYE ANALISIS DE ESTADOS
FINANCIEROS, COSTO REEXPRESION
DE ESTADOS FINANCIEROS,
IMPUESTOS DIFERIDOS, FLUJO DE
EJECTIVO, SAN JOSE COSTA RICA.
SEPTIEMERE DE 1994,

GRUPO DE EIECUTIVOS MODERNCOS
Y PRICE WATERHOUSE
ACTUALIEZACION ANUAL DE
IMPUESTOS SOBRE LA RENTA, E
IMPUESTO VENTAS.
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CAD GSISTEMAS, PROGRAMA DE
CAPACITACION DE EJECUTIVOS EN
EL AMBIENTE DE SISTEMAS QUE
INCLUYE D.OS., LOTUS,
WORPERFEC.

NOVIEMERE DE 1990,

ESCUELA AMERICANA
TEGUCIGALPA, CURSO INTENSIVO
DE INGLES, NIVELES L I, Il CON
UNA DURACION DE SIETE MESES.
MARZO DE 1989

CURSO BASICO DE  AUTORIA
RECIBIDO EN LAS CIUDADES DE
GUATEMALA Y MEXICO, IMPARTIDO
POR FIRMA INTERNACIONAL
ARTHUR ANDERSEN & CO., EL CUAL
SE ENFOCO A CUBRIR CONCEPTOS

INTRODUCTORIOS DE LA
AUDITORIA EXTERNA,
PREPARACION DE PAPELES DE
TRABAJO E INFORMES

FINANCIEROS, NORMA DE ETICA
PROFESIONAL, DURACION DE 3
SEMANAS,

JULIO DE 1943,

ANALISIS E INTERPRETACION DE
ESTADOS FINANCIEROS, IMPARTIDO
POR EL INSTITUTO DE FORMACION
PROFESIONAL (INFOP) DURACION 2
SEMANAS.

MARZO DE 19382,

TRANSCRIPCION DE DATO AL
SISTEMA DE COMPUTACION No. 3742
sU  MANEID CONOCIMIENTOS
BASICOS DE  PROGRAMACION
IMPARTIDO POR FORTIN LAGOS Y
ASOCIADOS, DURACION DE 3
SEMANAS.

JULIO DE 19381
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EXPERIENCIA

1983 A 1997

INTRODUCCION A LAS
COMPUTADORAS  ORGANIZACION
DE ARCHIVOS RP 11 BASICO, DISEND
DE PROGRAMAS DE COMPUTACION
IMPARTIDO POR LBM DE
HONDURAS, DURACION DE UN MES,
ENERO DE 1981,

MECANOGRAFIA, CURSO PRACTICO,
RECIBIDO EN INSTITUTO TECNICO
LUIS BOGRAN DE TEGUCIGALPA,
DURACION DE SEIS MESES,

JUNIO DE 1977,

CATEDRATICO EN LA FACULTAD

DE CIENCIAS ECONOMICAS,

DENTRO DEL DEPARTAMENTO DE

CONTADURIA PUBLICA

UNIVERSIDAD MACIONAL

AUTONOMA DE HONDLURAS.

HABIENDO SERVIDO LAS CLASES

DE:

- AUDITORIA [YII

- CORTABILIDAD 1Y 1N

- CONTABILIDAD SUPERIOR.

- AUDITORIA INTERNA

- CONTABILIDAD DE COSTOS |
Y

COLEGIO DE PERITOS MERCANTILES
Y CONTADORES PUBLICOS E
INTITUTO DE  FORMACION
PROFESIONAL (INFOP).

EXPOSITOR  SOBRE  ASPECTOS
CONTABLES EN  CURSO DE
DESARROLLO PROFESIONAL,
REALIZADOS EN EL COLEGIO Y EN
EL INFFOP
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ME PRO : MIEMBRO DEL COLEGIO
HONDURENO DE PROFESIONALES
UNIVERSITARIOS EN CONTADURIA
PUBLICA,

MIEMBRO DEL COLEGIO DE PERITOS
MERCANTILES Y CONTADORES DE
HONDURAS.

MIEMBRO DEL REGIMEN DE
PENGIONES DE RETIRO DEL COLEGIO
MEDICO DE HONDURAS.

MIEMBRO DEL INTITUTO DE
PREVISION DE EMPFLEADDS DE LA

UNIVERSIDAD NACIONAL
AUTONOMA DE HONDURAS.

Tegucigalpa, M.D.C., 01 de Septicmbre de 1999
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Ricardo Antonio Villalobos Chica
Urhanizacidn Besques de Sarta Tercea, Calle Bl Amuie, Block & #9 ¢ Sandn Teels, La Libertad, B1
Snbvndar
* Tel, {503) 228R-0728+ Cel (503) TME-G012 (v 10 }kihaimail.com

Dindmico, creativo e innovador, proactive, con habilidades para desarrollar el telento
humano ¥ formar equipos de trabajo con alto sentido de compromiso v con una vigidn
dirigida al logro de objetivos, Orientado a resultados, enfocado en control interno y
administracidn de las finanzas, con excelentes relaciones interpersonales, amplia
cxperiencia en implementacién de proyectos complejos de Tecnologia en la Industria
Financicra v Compafiias Multinacionales. Con habilidades en la administracion de los
recursos tecnolégicos para agregar valor a la empresa, definicndo estrategias de
tecnologla alineadas a las prioridedes del negocio con el objetivo de apoyer esta gestidn
¥ generar rentabilided bajo una Sptica de eficiencia operativa y sobre todo en Ta
ejecucitn Spiima de los proyectos claves de la empresa,

EXPERIENCIA PROFESIONAL

CITl
2014 a la fecha

Caribbean & Central America Technology Cluster Head
Citl Integrated Services Center Head (2016)

# Reportando directamente al Latam Technology Head v matricialmente al CCA& D&T Cluster

Head y al Director Ejecutlve de Cltibank de £l Sabvadar.

Miarmbro del Comité Ejecutivo de Bl Salvador, Guatemala v Costa Rlica.

Administrador de la operacidn de Tecnologia del Cluster de Carlbe y CA conformardo por 12
palzos.

+  Hesponsable ded Centro Integrado de Sarvicios de Citi [C15C) para Centroamérica basado an
El Sehvador, Guatemala y Costa Rica.

* Encargedo del Gobierno Corporativo del CI5C conformado por 1,200 recurses distribueidos
en Guatemala, Costa Rica v Ef Sabvador,

» A cargo de la gestldn financlers, recursos humanos, control interno v administrativa del
CISC que consollda las dreas de Infraestructura Regional, Software Factory, Monitoreo de
Frasmies, Marcadores Predictivos, Operaciones (BancoyTarjeta da Crédito) y CRiPhone,

» A cargo de las dreas de Fibrica de Software, Soporte a Produccién, Project Management,
Arguitectura de Software, CualityBssurance, Testing, Andlisis de Negocios, Administracién
y Firangas; soportando & todos los sagmentos de negoclo dal Clustsr: Banes de Consumo,
Tarjeta de Crédito, Banca Corporativa, Banca de Empresas, Seguros v hasta 2015, de
Fondos de Pensiones,

s [Responsable de la ejecucién y administracién del presupuesto de Tecnologla del Cluster,
aprodimadamente 25 milfones de ddlares, reportandome mads de 300 recursos.

*  Responsable del seguimiento de los SLAs establecidas con cada pals,
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Enfoque estratégioo  del Cluster: producthddad, calidad, eficlencia, estabilidad,
pradictipllidad, entrega a tlemps; todo esto medido 3 través de indlcadores que se
presentan periddicaments 8l C10 de Latinoamérica v a los responsables de negoclo del
Cluster.

Resultados anuales desde 2007 con nivelas de ejecucidn arriba del 100% y resultados de
auditorizs calificadas satislaciorias consistentermnents desde 2011 a la fecha,

Ejecutor y responseble de la definicion de la estrategia de Tecnodogla del Cluster, alineado
2 las prioridades de fos segmentos de nagocia.

Responsable de |a cartera de proyectos del Cluster, aprodmadamente 140 anuales, con
una ejfecucidn arriba del 95% entregadas a tiempo ¥ en presupuasts.

2006 — 2014

Cantral America Technology Head

A cargo de 350 recursos basades en El Salvador, Costs Rica, Guatemala, Honduras,
Hicaragua y Panama.

Reporte directo 10 personas con responsablildad en las siguientes dreas;

Contral Enanciero y Administrative — ERP — Software Development Banca y Tarjeta de
Crédito - Touchpaints — Software Architecture — Prodect Management — Quality Assurance
~SDLC,

Responsable de la operacidn del Software Factory Regional (Centro de Excelencia Citi),
bajo la matodologis RationalUnifiedProcess da (BM y estindares corporativos.

A cargo de b definlcidn estratépica v seguimiento de |a arquitectura aplicativa de Citi 2
nivel Centroamericano.

Coordinador del Man de Integracidn Aplicativa de Banco Cuscatldn - Grupo Fnanclers Une
- Citi,

Responsable de [a implantacidn de ko estrategia de control interne: maker and checkes,
eatdndar de Citi.

Ejecutor del plan de Informaticn Security basado en estindares Citi,

Coordinador ejecutor de la implantacidn del ERP Peoplesoft; Recursos Humanos, Compras,
Aoministracién, Finanzas y Contabllidad; para Guatemala, Handuras, Costa Rica, Panamd y
Micaragua, este ditimo considerado en el Plan de Integracion con Banco Un,
Implementador de ka estrategia de extraccidn de los canales de servicios del Core Banking,
la evolucion del Front-End v la implantacksn de ka Intranet Regional de Banos Cuscatian.

A cargo de fa elaboracidn y ejecucion del Presupeesto Anual de Tecnologla para
Centroamdérica,

GRLUPO ROBLE

2004 = 00E

Chief Information Officer

keportando al Vicepresidente Ejecutimo.
Miembro del Comité Ejecutivo de Grupo Roble.
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Responsabie regional de ls dreas de Infraestroctura, Soporte Técnico, fedes,
Comunicaciones, Desarrollo y Arquitectura de Sktemas para Grupo Roble y Poma
Hermanios.
A cargo de la elaboracidn y ejecucldn del Prezupuesto Anual de Tecnologla a nivel reglonal.
Responsabie de |a elaboracidn v ejecucldn del Man Estratégico de Tecnologla de Grupo
Roble a nivel regional: Guatemala, El Sahvador, Honduras Nicaragua, Costa Rica y Panamd;
cubriendo 35 amprasas,
Enfogque del Plan Estratégico;

o Wisldn Regional
Infraestructura
Control Interno (Administracidn del Rlesga)
Codipo de Barras
Segurided
Integracion Regional
Intranat
Apmento de Productividad
Optimizacldn de Procesos Operatives, Financieros v de Negocios
Call Canter
CRE
Internot
Intefipencia de Negocios

o Flujo Eficente de Informacién para Toma de Decisiones
Coordinador y ejecutor de! Proyacto de Mademizacidn de Grupe Roble, inidando con la
fusidn organizativa de la empresa para manejar cuslquler giro de negoclos bajo una sola
organizackin,
Responsable de la ejecuckén del Plan Estratégico de Tecnologla, modemdzands los
procesos para que la informacidn fuyera ripidamente en un ambiente de Contral Intema
v Seguridad di la Informacidn.
Implanté |a sutematizacldon de procesos con imdgenss de documentos.
Integré todos los palses en donde Grupo Roble tiene presencia, a trawés de enlaces
regionales.
Implanté Videoconferencla a freveés de los enlaces reghonales demisayendo
signiflcativamente los viaies de los glecutivos clave y la Junta Directiva.
Estandarice la infraestructura de Grupo Robde anivel regional para hograr implantar un solo
dominko, un solo cormeo electrdnlco, |2 intranet corporativa, soporte centrablizado;
ahorrando significativamente en viajes y en tlempo da atencidn a Tallas reportadas,
Implanté Microsoft Operations Framework v Microsoft Solution Framework como
Mataforma de Operaciones Informaticas y Programecion de Sistemas de Gruga RBoble,
Implantd ia Pagina Internet de Grupo Roble
Implanté cableado estructurado categadla 5 ¥ 6 a nivel regional con concentradares de red
administrables.
implanté seguridad perimetral basado en Firewalls Checkpolnt, a nivel regional.
Implanté estdndares IBM para Centros de Cdmputo a nivel regional:

o Conirol de Acceso Blométrion con bitdcora electrinica.

o Medidor de temperaturs con alarma audible v a celulares.

o Detector de humeo con alarma audible y a celulares.

o Monitoreo Regional de equipos y siskemas crithoos, 724 desatendldao.
Imgtant la Intranet Corporativa de Grupo Aobla con dos objetivos:

o Un punto de comvergencla para gue todos los empleados tuvleran Informacidn

actuallzada de la ermpresa.
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o Imiciar @ colaborackdn  entre departamentos bajo un esgquama de Viin
decumentos”

Implantd el Sistema de Recursos Humanas ASEINFOD en todos los paises de Centroamérica
con un Portal de Auktopestion, o eual descentrafizd los procesos de atemcion del
departamanto para gue todos los empleados pudieran tener en linea sus expedientes de
personal, vacaciones pendientes, v soficitar en linga permises, constancias de sweldo, con
la debida autorizacién electrénica del jefe inmediate, mediante un flujo electrdnico
controlado por el sistema. ’
Establec! con el proveedor de telefonia, un esquema de red interna para conactar todas
las celulares de Grupo Roble v los ndmeros telefdnicos Intemos para que e consumao fuese
sin costo, Com este esguema de comunicacion interna logramos reducir la factura
telefonica de 5100,000 a 525,000 anuales.
Implanté la comunicacidn telefdnica via plantas IP con lo cual ahorramos 570,000 dolares
anuales en gastos de llamadas Internacionales a nivel regional,
Con I lnplantacién del Codigo de Barras en Caja — Tesoreria — Banco, logré controlar ef
riasgo de desfalco en esta area.
Con s Implantacidn del Codigo de Barras en la facturacidn, contribul a disminuir los dias
mara de 168 3.
implanté & Call Center de Servicia al Cliente del Grupo Roble, consolidando la atencitn a
clipntes v ¢ seguimiento de reclamos & través de un mismo ndmero telefénioo.
Cumplimlento del 100% de las metas del Plan de Trabalo presantado a Junta Directiva, con
mencidn especial del Presidente Ejecutive de Grupo Roble por los resultados obtenidos a
la facha.
Planes de trabajo, administracién del presupuesto anual y gestidn de tecnologfa auditado
por Ernst & Young, auditores internas

BAMCO AGRICOLA 5.4,

1998 — 2003

Gerente de Canales Virtuales

Reportando al Presidente Ejecutlvo
Respansable de los Canales Electronlcos del Banco Agricola.

Responsable de elaborar v desarrollar los Planes Estratégicos de Banca Electrdnica, aprobados

por |a Junta Directiva,

Responsable de elaborar y administrar el presupuesto anual del departamento, 3 il lpnes de

dolares,

Por la gestion reafizada tante en 2002 como 2003 logré contribulr a incrementar la utilidad del
banco en 12 millones de délares anuales por el cobro de fransacdones en los canales

elactrdnicos.
Responsable de la Implantacidn y el Mantanimiento de fa Red 7/24.

Responsable del Incremento de 4,000 a 3 millones de Transacciones Mensugles en Cajeros

Autarmaiticos.

Responsable de la Expansidn de la Aed 7/24 de 25 a 300 Cajéros Automaticos.
Responsable de la Implantacidn de Tarjeta de Débito Cheque Max Electrinicn,
Responsable de fa Colocacidn de mds de 500,000 Tarjetas de Débito.




Responsable de la Implantacidn da la Estrategla Global en Internat:

Webserver, Transacciones Financieras PCBAC Personas y Comercio Electranlen, A finales de
2003, mds de 10,000 Clientes con 800,000 Hits mensuales, ocupando ef lugar nGmere 25 en
sitios Web Financieros de Latinoameérica.

Responszble de la Implantacidn de PCBAC Empresas — SW Transaccional disefiado para
Empresas. A finales de 2003, mas de 1,200 Clientes Corporathos.

Responsable de | Implantscién del Contact Centor Banco Agricola:
CallCenter ¢ IVR, A finales de 2003, atendiendo mids de 150,000 llamadas al mes.

Responsable de la Implantacidn de la intranet del Banco Agricola basada en Lotus Notes. A
finales de 2003, con mas de 1,000 usuarios Internos.

Responsable de la Implantacidn del Proyecto Digitalizacion de Documentos en la Gerencia de
Clientes Corporativos del Banco.

Aesponsable de Certilicaclén ViSA Plus en Red de Cajeres Automaticos.

Responsable del Manejo Operathio de més de 1,000 millones de délares mensuales en
transacclones electrdnicas.

1B GBM de E Salvador

1590 - 1997

Gerente de Banca y Finanzas

Beportando al Gerente General de Bl Salvador

Responsable de Ventas del Sector Financlero,

Dirgi a 4 representantes de ventas,

fesponsable del crecimiento de ventas de 5 a 8 millones de dalares.
Cumnplimiento de mas del 100% de las metas.

Disefio de Proyectos,

Coordinador General en Implemantacidn de Proyectos.

Consultor de Industria

Consultar Cuentas Clavas: Banco Agricola, Craedomatic, SISA, Aval Card, etc.
Responsable del crecimiento de ventas de 1.5 a 3 millones de ddlares.
Curnplimiento de mds del 100% de las metas,

Disefio & Implementacion de Proyectos.

Ingenlero de Sistemas

Integracitn de Sistemas Intermedies: AS/400, RS/6000.

Integracidn de Bases de Datos: DBZ/400 v Orache.

instalacldn y Programacidn de SAFE TC/PS en Agenclas del Bance Agricola,
Instalacién y Programacién da Red LANDP en Agenclas Banco Agricola.
Instalacién y Programacién de SAFE TG/PS en Agencias BANCORP.
Instalacién y Pragramacion dal Sistema de Red LANDP en BANCORF,




Coordinador Técnico Centro Educacional [BM

# Responsable ded Equipo de Codmputo para Capacltacktn del Centro Educaclonal,
® Responsable del Mantenimiento e Instalacién de Programas Utllitarios,

& Responsable de Dictar Cursos y Seminarios.

EDUCACION

1589 Leulstana State University Baton Rouge, USA
Ingenlera en Sistemas de Computaclén,

2013 Unlversidad Dr. José Matias Delgado Zan Salvador, ESA
Licenciado en Administracion de Emprasas

REFEREMCIAS

Carlos Patricio Escobar — VP E[ecutivo Grupo Roble - [503) 2213 8000
Enrigue Graniflo — Director de O&T, Banco Cuscatlén de El Salvadaor — (503) 7946-6296
Alajandro Poma — VP Corporativo Grupo Porma — (503) 2211 2222

Carlos Mauriclo Novoa = VP de Operaciones, Banca Agricola de Ef Salvador — (503) 7910-8561
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Hu-driga Mamhmnn

Tagudgelpa, Horduras
Toal- {504} 25858681

EDUCACION
2008-3008 INCAE BUSINESS SCHOOL SAN JOSE, COSTA RICA

WBA ~ concentracion en Finanzes y Desarrolle Soslenible
2000-2002 LOYOLA UNIVERSITY NEW ORLEANS, LISA

Administrackin de Empresas ¥ Mercaded
19572000 MARYMOUNT COLLEGE LO5 ANGELES, USA

Aszociele Degrea
EXPERIEMGIA
PROFESSIONAL
Har GE CORPORATION

Consulor BAM JOSE, COSTA RICA

» FElkabsjo consistia en hacer un esiudio para encantrer cportunidadas para los praducios de GE &n &
Prayecto de la Expansidn de Canal de Panama

2002-2006 GRUPO FINANCIERO FICOHSA

Gerende de Marca TEGUCIGALPA, HONDURAS
« Encargado de lode los aspecios de marcades de Banco Ficohsa y Proyeclos y Sandcics Inmobiliaios
(PS)
»  Parle dal equipo que desamolia la Cempana Institucional (SOMOS DIFERENTES)
20801 ESS0 LOMAVERDE (GAS STATION) TEGUCIGALFA, HONDURAS
Asislente de 2 Geranta General
»  Encargado de iodo ef irabajo administrative
1967 & 2000 SUMINISTROS TECNICOS TEGUCIGALPA, HONDURAS
Asighanbe 2l Gerenb Genesal

#  Asisiia en la admirdsiracion, ventas y irabajo promocional

LENGUAJES  Espamal = lengus matermnsk Ingles Tuide jascrito y hablado)
PERSONAL

w  Wis pasafiempos son fulbol, golf, bucear, voleibal ¥ pascar
«  Soy el encargado de marcadeo del Club de Desarrolle Sostenible an INCAE
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l. DATOS PERSONALES

NOMBRE COMPLETC:
LUGAR Y FECHA DE MACIMIENTO:

MACIONALIDAD:
ESTADO CIVIL:
PROFESION:

DIRECCION ACTUAL:
TARJETA DE IDENTIDAD:
R.T.N.

NOMERE DEL CONYUGE:
NOMBRE DE LOS HIWOS:

I PREFARACION ACADEMICA
PRIMARIA :

SECUNDARIA;

TITULO QBTENIDO:

UNIVERSITARIA:

TITUTLO OBTENIDO:

. CURS0S Y SEMINARIOS

ARG 1978

ICULUM V

SANDRA ELIZABETH ESPINAL DE GIANNINI

TEGUCIGALPA M.D.C., 26 DE SEPTIEMBRE DE

1956

HONDURERA

CASADA

LICENCIADA EN ADMINISTRACION DE
EMPRESAS

COLONIA LOMAS DEL GUIJARRO, CIRCUITD
GINEBRA, , TEGUCIGALPA, M.D.C.
0801-1956-04855

10HSE5-N

LEONEL GIANNINI KAFIE

GABRIELLA GIANNINI ESPINAL

LEOMEL ALEJANDRD GIANNIMI ESPINAL
SANDRA PADLA GIANNINI ESPINAL

INSTITUTO MARIA AUXILIADORA
1962 - 1968

INSTITUTO TEGUCIGALPA

1068-1874

FERITO MERCANTIL ¥ CONTADDR FUBLICTC
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE
HONDURAS (UN.AH )

1975-1980

LICENCIADA EN ADMINISTRACION DE
EMPRESAS

TECNICAS ADMINISTRATIVAS |
AUDITORIA INTERNA PRACTICA
ADMINISTRACION DE PROYECTOS



ANO 1979

ARIO 1981

ARD 1983

ARO 1986 — 1988

AR 1951

EMPRESA

ARD 1992

AND 1998

ARD 1897

ANO 1997

COMO DESARROLLAR LA CGAPACIDAD
ADMINISTRATIVA DE UN NUEVO EJECUTIVO

" ANALISIS FINANGIERO
- LEGISLACION AGRICOLA
. ELABORACION Y EVALUACION DE

PROYECTOS AGRICOLAS

. TRAMITES ¥ ANALISIS DE PROYECTOS
AGRICOLAS

. MANEJO ¥ CONTROL DE EXPEDIENTES
DE CREDITO

AMALISIS DE CREDITO AGRICOLA

ANALESIS BASICO DE CREDITO

LA INFLACION ¥ DEVALUACION. SU IMPACTO
EN LA SITUACION FINANCIERA DE LA

IMPARTIDD POR INCAE

POLITICAS ¥ LA PROBLEMATICA DE LA
IMPLEMENTACION DEL CREDITO A LA
PEQUENA i MEDIANA INDUSTRIA
CENTROAMERICANA

IMPARTIDC POR B.C.LE

ADMINISTRACION DE RIESGOS ¥ SEGURIDAD
VISA INTERNATIONAL

EL PROCESO DE CREDITO
EMERGING MARKETS TRAINING
LATIN AMERICAN/CITIBANK

12 AL 14 DE ABRIL DE 1987

TALLER DE COBRAMNZAS



ANO 1997

ARD 1688

ECONOMICOS

ARNO 1988

AND 1098

AND 2004

. EXPERIEMCIA PROFESIONAL

ARO 1976-1978

ANO 1979-1980

VISA INTERNATIOMAL

REGIOM AMERICA LATINA Y EL CARIBE
BMIAMI, FLORIDA

JULIC DE 1987

TALLER DE CREDITO
ViGA INTERNACIONAL
MIAMI, FLORIDA

RIESGO DE CREDITO EN GRUPOS

EUROMONEY TRAINING LLC
COCONUT GROVE, FLORIDA
16 AL 19 DE MARZO 1588

ADMISTRACION DE CREDITOS RIESGOS0S
EUROMONEY TRAINING LLC/BCIE
TEGUCIGALPA, HONDURAS

25 AL 2B DE MAYO DE 1988

SEMIMNARIO DE CAPACITACION SOBRE
LAVADO DE DINERC ¥ CONOZCA SU CLIENTE
MOMEY LAUNDERING ALERT

AGOSTO 28 Y 22 DE 1988,

PROGRAMA DE ALTA DIRECCION BANCARIA
PADE

Miami, Florida
4 al B de octubre 2004

ENCARGADA DEL PRESTAMO BID47S-5FHD
CEL PROYECTO BAJO AGUAN

SUB-JEFE ADMINISTRATIVG



AND 1981-1984

AR 1985 - 1565

ARC 1889 AL 31 DE JULIO 1883

31 DE AGOSTO 1893 AL
31 DE MAYD DE 18894

1 DE JUNIO DE 1994 A LA FEGHA

INSTITUTO NACIONAL AGRARIO. PROYECTO
BAJD AGUAN

AMALISTA DE CREDITO
BANCO NACIONAL DE DESARROLLO
AGRICOLA (BANADESA)

OFICIAL DE CREDITOS
BANMCO MERCANTIL, 5.A.

ASISTENTE DE LA GERENCIA DE CREDITOS
BANCO MERCANTIL, S.A.

GERENTE DE CREDITOS
FINANCIERA COMERGCIAL HONDURERA, 5.4
(FICOHSA)

PRIMER VICE-PRESIDENTE BANCA DE
EMPRESAS BANCO FINAMCIERA COMERCIAL
HONDURENA, S A (BANCO FICOHSA)

RESPONSABILIDADES DEL PUESTO:

ESTA ES UNA RESPONSABILIDAD A NIVEL
MNACIONAL DONDE SE MANEJA EL NEGOCIO
EN TODA SU EXTENSION

EN CUANTO AL AREA DE NEGOCGIO
CONTAMOS CON UN EQUIPD DE DIEZ
EJECUTIVOS DE NEGOCIOS EN TEGUCIGALPA
¥ OCHO (8) EN SAN PEDRO SULA.

DENTRO DE LA ORGANIZACION BANCA DE
EMPRESAS DEPENDE EL AREA COMERCIAL ¥
EL AREA DE APERTURA ¥ BANCA PRIVADA |
TEMIENDO LA RESFPONSABILIDAD SOBRE EL



MERCADEO , ElL. DESARROLLO, CREACION DE
NUEVDS PRODUCTOS ESTADISTICA Y LA
VENTA DE LOS PRODUCTOS ¥ SERWVICIOS DEL
BANCO A LOS CLIENTES ASIGNADOS A LOS
EJECUTIVOS DE NEGOCIOS,

AS| MISMO MANEJAMOS LA APERTURA DE LAS
CUENTAS DE CLIENTES EMPRESARIALES
APROVECHANDO EN LA PRIMERA RELACION
DE APERTURA CON EL CLIENTE LA VENTA DE
TODOS HUESTROS PRODUCTOS A
SERVICIOS,

COORDINACION DE VISITAS A LOS CLIENTES
QUE PRESENTAN SU SOLICITUD DE
FINANCIAMIENTO POR PRIMERA VEZ O
SOLICITAR LA RENOVACION DE SU LINEA DE
CREDITO O UNA TRANSACGION ESPECIAL
CON EL QBJETO DE VERIFICAR CUAL ES LA
SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA Y
LUEGO APROVECHAR LA MISMA PARA EL
MERCADED Y VENTA DE PRODUCTOS.

RESPOMNSAEILIDAD DE GEMERAR NEGOCIOS
EM LAS AGENCIAS FORAMEAS POR TANTO
SE HACEN EM FORMA CONSTANTE VISITAS A
CLIENTES ¥ NO CLIENTES COM EL FIN DE
TARE MEGOCIOS NUEVOS AL BANCO Y
ASESORARLOS EN LO QUE RESPECTA AL
ANALISIS DEL RIESGO, COLOCACION DE
PRODUCTOS , ORIENTAGION FINANCIERA ¥
DE ALTERMATIVAS DE RECURSOS Y OTROS
NEGOCIOS.

ESTRATEGICAMENTE SE HA  DEFINIDO
CRECER EN LAS PYMES ., POR TANTO
TENEMOS MONTADA UNA ESTRUCTURA PARA
ATENDER ESTE SEGMENTO



RESPOMSABLE DE LA MORA A NWVEL
NACIONAL EN LO QUE RESPECTA AL CLIENTE
CORPORATIVO ¥ COMERCIAL .

COMITES EN LOS QUE PARTICIPA:

. COMITE ESTRATEGICO

. COMITE EJECUTIVO Y OPERATIVO
ADAP (ACTIVOS Y PASIVOS)

. COMITE DE CREDITOS

. JUNTA DIRECTIVA

. COMITE DE RECURSOS HUMANOS

. OTROS

TEGUCIGALPA MD.C, 12 DE ENERO DEL 20085

SANDRA DE GIANNINI
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CURRICULUM VITAE

NOMBRE ¥ Silvia Maritza Midence Ramos
LUGAR Y FECHA
DE NACIMIENTO - Tegucigalpa D.C. 31 de Agosto de 1972
[DIOMAS : Espafiol, Ingles(Nivel Intermedio)
DIRECCION . Colonia Miraflores Ave. Santa Cristina, B-50
Casa # 1924,
Comayaguela, [3.C.
TELEFONO : 30-3587

EDUCACION

oY .
Licenciada en Administracion de Empresas,
1985-89 : Instituto Saleciano Maria Auxiliadora
Bachiller en Ciencias v Letras,
1979-84 : Escuela Casa del Nifio.
Educacion Primaria,

ASPIRACIONES FUTURAS

Obtencion del grado de Maestria, con orientacidn en finanzas,

CURSOS ESPECIALES

1995-96 Cursos de Inglés
Oct- ala Escuela Americana (1 y Il nivel)
fecha



2/

Cupricalin: Vitie
Lic.Silvia M. Midence Ramos

1995 -

1995 :

1995 :

1995

1995

1994 .

1994

1987 :

Curso Planeacion Estratégica
BANFFAA

Curso de Computacién (Qpro, Wp 6.0, Windows, Flow 3.0)
BANFFAA

Curso de Analisis de Crédito
Fundacion FIA

Curso de Control de Calidad
INFOP

Curso de Motivacion
INFOP

Cursos de computacion;
Sistema Operativo (DOS)
Lotus, Word Perfect
Dbase ITT

GBM

Curso Desarrollo Gerencial
Fundacidn FIA

Curso Relaciones Humanas
Dale Carnegie

HONORES

Excelencia Académica, Instituto Saleciano Maria Auxiliadora 1989

Excelencia Académica UNAH 1992 y 1993



1
Curricalum Yitae
Lic.Silvia M. Midence Ramos

EXPERIENCIA LABORAL

FECHA ; Desde Noviembre de 1994 a la fecha
INSTITUCION : Banco de las Fuerzas Armadas
Puesto g Dficial de Crédito/Cuenta
Responsabilidades:

1.  Manejo de cuentas Empresariales

2. Realizar funciones relacionadas con el mercadeo, promocién de lineas de
crédito préstamos cerrados y demas servicios.

3.  Andlisis v presentacion de solicitudes de crédito

4.  Andlisis y evaluacién de los estudios de factibilidad presentados por clientes o
prospectos solicitando financiamiento del Banco.

5.  Elaboracion de solicitudes de financiamiento con fondos de Linea de Crédito
del Banco Central de Honduras v del Banco Centroamericano de Integracién
Econdmuca,

6.  Elaboracion de andlisis a estados financieros presentados por las distintas
empresas para ser financiados por ¢l Banco.

Fecha : Junio 1993 a octubre 1994
Empresa: Constructora y Ferreteria PROKABI

Puesto : Asistente Gerente



-
Curriculum Vitae
Lic,Silvia M. Midence Ramos

Responsabilidades:

- Anilisis y evaluaciones financieras

- Repartes Financieros

- Relaciones y Cuentas Dancarias

- Capacitacidn y Supervision de Vendedores
- Compras Nacionales

- Fijacion de precios y analisis de costos
- Representante en licitaciones
Habilidad y experiencia en:

a) Capacitacion de personal

b) Andlisis financiero de proyectos

¢) Mangjo de personal administrativo

d) Uso de microcomputadoras, Manejo de los siguientes programas: Windows,
Word Perfect, Lotus 123, QPRO, Flow

¢) Dominio de matemdticas y administracion financiera

f) Dominio de técnicas crediticias

REFERENCIAS PERSONALES

- Gral, Lazaro Avila Rovelo
Agregado militar Washmgton

- Ing. Tomds Lozano Reyes
Gerente General
INCEHSA 21-93-21



- Ing. Elvin Ernesto Santos
Presidente
Santos v Compafiia 32-8217

- Lic. Francisco Calderon Lainez
Gerente postventa
Tecnoauto S.A. 34-12-28

- Lic. Waleska Pineda
Asistente Financiero
City Bank 36-61-22

- Lic.Leonel Rodriguez
Oficial Creditos FIA

- Ing.Carlos Gerardo Galeano
y Catedratico UNAH



MNomibire: JOSE WILFREDD SALINAS AGUIRRE

- Fecha da Macimiento: DICIEMBRE 1, 1065
Identidad: O101-1066-018556
Carnet de Colegiacicn: 87-11-0371
Edad: 48 afios
Macionalidad: Hondurefia
Lugar de Residencia Tegucigalpa
Idiomas: Espafiol- Ingles
Direccidn: RESIDENCIAL LOMA VERDE
LOTE 4C
ESTUDIOS:
Centro Docente Titulo Obtenido Afo
Instituta Tecnoldgico v de Estudios Maestria en Finanzas 1998-2001

Superiores da Monterrey y Universidad
Tecnolégica Centroamericana
ITESM-UNITEC

Centro Universitarios Regional dal Lic. Contaduria Pablica y Finanzas 1086-1991
Morte-Uiniversidad Nacional
Autdnoma de Honduras CURN-UNAH

Institute San lskdro Parito Mercantil y Contador Plblico  1980-1985
La Ceiba, Aflantida

ENTRENAMIENTO TECNICO

- VIl Reunion de ABLs y NPPDs Abrl 14-16 Deloitte UniversityTechnical
Excellence-Costa Rica-Sepliembre 2014

~ Technical Excallence-Cisra Rica-Diciembre 2014

- Technical Excelience-Mexico Marzo 2010

- Technical Excellence-Costa Rica 2009

- Audit Execullve Forum Ernat & Young Junio 2001

- Business Audit Inmersion Arthur Andersen Diciembre 2001

. Global Audit Metodalogy-Ernst & Young Emnst & Young Octubre 2002

a Aplicacion de la Melodologia de Emst & Young-Costs Rica Emst & Young
Moviembre 2002

- Actualizacion NIIF's Emst & Young Diciembre 2003

= Audit Work Station Emst & Young Julio 2003

- Guidelines for Financial Audits Contracted by Foreign Reciplents USAID/Honduras
Moviembre 2004

- Seminary Executive Event Emst & Young/Miami Mayo 2004
Seminario AWS-Audit Workstation System Emst & Young Octubre 2004

- Wizard-Herramienta de Evaluacion del Desempefio Ernst & Young Abril 2004

= Indepandencia- E&Y Ernst & Young 2004
Word Basico Intermedio Ernst & Young 2004

= Power Point Internmedio Emst & Young 2004

- Lotus Notes 6 Basico Intermedio Emst & Young 2004

- Metodologia de PWC-My Client Price Waterhouse Cooper Octubne 2005
Motlvacion hacia el Trabajo en Equipe AHM/Precineo/INFOP Saptiembre 2007

- ALCOA Business System Module 1 Universidad De ARS Marza 2008




IBIS Denmark:
* Consultorio Popalar-TegucigalpalSan Padro Sula
. Pastoral Socizl dela Iglesia Catdilca de Jufiapa-Atlantida
" CIADES-San Pedro Sula
HEIFER international:
. HEIFER-Honduras

Instituciones Financieras:
Auditorias Coordinadas como Gerente:
* Segurcs Previsa, 5.4,

=eguros Continental, 5.4
Interamericana de Seguros, 5.A.
Banco Sogerin, 5.A
Banco del Pals, 5.A.
Bac Intemational Bank = oficina regional
Fimanciera CODIMERSA
Cradomaiic de Honduras, 5.4,
Banco Credormatic, S.A.
Cooperativa de Ahorre y Crédite Mixia Ceibefia, Lida,
Cooperativa de Aharro y Crédito Mixta Usula, Lida.
- Auditorias Coordinadas como Director

" Banca Ficohsa, 5.A

. Banco Popular Covelo, 3.4

. Banco Hondurerta del Cafe, 5.4

" Banco Central de Honduras

Auditorias Coordinadas como Geranta:
Graneros Nacicnales, S.A

Fondo Ganadearo de Honduras, S.A.
Beneficio de Café Montecristo, S.A
Coax de Honduras, S.A,

Empacadora de Cortés, 3.A de TV,
Azucarera de Choluteca, S.A, de GV,
Azucarara Yojoa, 5.4, de CNV.
Azucarara del Morte, 5.4 de GV,
compafia Azucarera Hondurefia, 5.4 de GV,
Mietes y Alcoholes, S.A,

Aoz, 5.4,

Area Privada:
Auditorias Coordinadas como Gerenta:
* Carvecoria Hondurefia, 5.4
Standard Fruit de Honduras, S.A,
Cantral de Ingenios, 5.A de GV,
Grupo Intarval = Kattan
APL Logstic
Ferfilizantes del Morte, 3.A. de CW
Distribuciones Uiniversales, 5.4, de C.\. (DIUNSA)
Consultores Latinoamericanos en Telecomunicaciones, S, de RL. (COLTEL)
Terminalea da Cortés, 5.4 de CW,
Polymer de Honduras, 5.A.
Tiendas Camidn, S.A. da C.V. Honduras

® ® ® & & & ® & =5 8 ®
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Tendas Carribn, 5.4, de GV, Nicaragua

Tiendas Carridn, 5.4 de C.V. Cosla Rica

Tiendss Carrian, 5.A. de C\. El Salvador

Americatel de Hondurags, 3.A.

Bolsat Bljao de Cantroamérica, 3.4 da CV. (BOBICASA)
Crganizacidn Publicitania, 5.A. dea C.WV. l,’DF'EA}
Laboratorios Finlay, 5.A, de C.V,

Aguas de Puero Cortés, 54 de TV,

Auditorias Coordinadas como Director:

Grupo DIMANT
HEIFER Internaticnal
Industrias de Exportacion, 5.4,

Area Publica:

Auditorias Coordinadas como Geranbe:
" Municipalidad de San Pedro Sula
" IBIZ = Denmark provecios varios

OTROS AREAS DE DESEMPERNO:
Consulforia;
. Diagnostico Situacional de |la Municipalidad de San Pedro Sula 1988-2000
* Test da Validackin de Realdad del Gastos Publico en Honduras en ks Proyectas:
PRONADERS, FHIS, PROHECO, FONDO WAL, Municipalidad de Wille de San
Francisco, Takanga v Santa Ana. Moviembre 2004 TegucigalpafHonduras.
" Banco Centroamericano de Integracian Econdmica (BCIE)

Experiencia Docente:

v Profesor del drea de Maestria de la Universidad de San Pedro Sula -2002 a 2008

« Profesor dal area de Maestria de ka Universidad Tecnoligica Centrcamencana =
UNITEC 2002

v Profesor de la facultad de Contaduria Pabfica del Centro Universitario Regional del
Morte- CURN-LINAH -1883-1998

#»  Aclual Presidents del Colegic Honduredio de Profesionates Universitarios en
Contaduria Publica-COHPUCP Capliulo Morte 2008-2011/2011-2013

= Miembro de la Comunidad de Fieles Fortaleza de Dios (San Pedro Sula 1983-Julic
2006)

= Miembro de la Comunidad de Fielas Victoria de Dios (Tegucigalpa Julio 2005 a la
fecha)

= Ministro Extraordinaric de la Comunidn-lglesia Medalla Milagrosa Abil 2012 2 s
fecha

Tegucigalpa MDC. Honduras
Mayo 8, 2015



f Flcﬂh sa Banos de inversidn Banco Ficohso 2017
e e e o

AMNEXD 10

B3



LT0TZ ‘8T 043.q24
esyodi4 ooueg

VINVYUDINVYOHO

eSyodI4 ™
2




BlAJED) jagy

BSYOH{ QIUSY |2I3U30 SJUSIAE

BB} JalAB[

QAN A1U S

Bsyodid4 BAIINJ3[3 elDUBpISAId




S ]

= .

s -

: I | I

(0 E
- -

Bsyodid o ESyo0di4 OJueg jeloguar) eldUugign)




o S0

SERLB N S aja ey

esyodid o ouwnsuo) eaueg Iap m_uﬂm_—u_mm‘_n_mu_b. elolllld




A eaipu

elfa|y euLey epo|g

041233
53[ELET) I BIUAIID

esyooiy, SO21UOJIIIJ|F S3jeue) 3P |euOISaY e1u3Ian




ownsuo)
esyodly . 9p eoueg ap |elnlawo) enpuapisaldadin




(9110 BUOZ) SOJISI{ SI|BURT) 3P [BIII3WOT) BIDU3I3D)
eSYodld » ‘ownsuo) ap eaueg ap |e12I2WOD) eU3PISAIAIIA




(AnS 013U3) BUOZ) SO3ISI{ S3jeue?) ap [eIIIAWOT) BIIUSIIY
eSY09l4 » ‘ownsuo) ap eaueg ap |BIDIBWOY) BIDUIPISAIAIIIA




esyooiy 5 9IUIID |B OIDIAIS 3P elduaPISaIdIdIA




Bsyodi4 o eliedajodiH eadueg ap epuapisaidadip




JINAd A jelresasdwy ‘ennjerodio)
eaueg ap enuapisaidap esdwiid

esyodiq o



s T RTTT y

I L4 BXUEg ap aqualadqng ML P AlLaIan

LIRS B A daHd 3

] 1% A
RIUEH S Susprsaadan s

BSyodld o . JINAd BOUEg 3P BIDUAPISAIAIN
JWAd A jeniesasdwi] ‘eanesodio) “eag 2p ennuapisaidanip elawiid




Esfdlld i B dD] Y

ap ajua

E|ETILED BEUN

SO0 HSN 3 3jUdian

Bsyodiq o eppua.nbpy ap A |epsawo) enuaian
: JINAd A jeuesaidw] ‘eaizesodio) “eag ap enuapisatdadip eiaiilg




esyodid o (2HON euoZ) jelesasdwl A ealjesodio) eaueg ap ejpuapisasdanp
: JINAd A |eniesaudwu] ‘eanelodio) “eag ap enpuapisaldadij eiawiid




Eauel 2g sjuapEaidan s

esyodi o s9|qeuojsiwo) sojanpoid A Juawadeue|p ysed) ap eluapisasdadip
. JINAd A [eresaadw] ‘eanesodio) “eag ap enuapisaidainp elawiid




LRp ALy

BSyodIi4 o (ing 043ua) euoz) jenesaidwii A eaijesodio) eoueg ap euapisaidanip
JINAd A |elesaadwig ‘eanjesodio) “eag ap enuapisaldadip esawiid




E{eAEZ 950f GLE2OT L=

SEALIDD Bp 2lUAIAG gNg OABISILILIDY 3jU31a0

e 51m

CA|ElFUD0
SQIAIES A seadiLEg

ap auapisatac

esyodI4 DDSS A seadwo) ap epUapiIsaIdadIp




zanbses enjaduy
Bran|y e asof
: ElJai05a] ap
Plialosal ap ajuasadqng
- 50308400 AR auaIaBgns

eSO 5 B14910S3]




ISYILEG LEBL e

A SELLLID )
B 3 PEpUNTSE 3p ajuaian

esyodiq,  UOew.oju el sp peplngas ap enuapisaldadip




IdFUELIGH Badielsy ; - __..m"_...._. ®ay

apap e i LRI - Lo
= e SOIONpoly 2p aiuaiaaqng
EJUER 0 SuUIpEsaddan g 2

auaprsaadan i Jaiig

|euoi3ay enuapisasdaipn

esyodi{ o




AL @Ry G Gdui]y

OIpURT ajudgrEaddadig,

449 eA1Inaal3z epuapisaidadip

esyodi o




Oy JALESA

USErsUSTLIDT ap EU{Eay ajuaian

40y BAE 0Ty (21 1 an e a) e L 1% 1y g djlaae

BIA5U0 Opopiny

TH SOSIMIOd S0 aidls

Ry 24913

EEYO38 BATEISHIOT) PERSIEMUTT 4 SUaa

eSY0dI4 5 SOUBWNKH SOSINI3Y 3P euapisatdaip




esyodid o eAaljewaoN A eidajel)sy ap eluapisaldadip




45 3P 314 .

esyodiq o eAlle10dio) elie}aldas




SAIEQEA [NEY

OMpUNT ajuaiadgng

OJSEIIET) D)SaULF

OHPUNT @uapisasdann

esyooi 2 0JIpLIN[ 3P BIDUBPISAIAIIA




N TpuUELIaS

G| JAFEUE R Rl t)

esyodi4 o eJadueuly enUapIsaLIdadip elawiid




SalEnc) — .“““._h..___.-l.

SERRR TR Ta LTy =T B R ITE

ojuaiwijdwn) ap enuapisatdadip
Besyodiq o il




sola2A044 2p aluaiadgng

BIapy JEwg POUBn®4 OARISAD

DS .__1._.. i ..._ dlLld a9y jELH H._.u_.T .:.-.___." 1L

ap e

esyodid o OsSILLO2Iapl4 A PERIIGEIUO) 2P m_ucmﬁ_mthMU_} Elolllld




|EUOISDY ElIO|BIIUO)
esyoold » osiwod1api4 A pepijigeijuo) ap epuapisaidanip esawlid




Slanny vy

BRIy 3 dli2AET

2SY0dI4 eAlleJo0dio) el0}ipny 3p elUapIsaidadip




SlLisdgukaly ooy

Lo laadolg .m.: .____....“...._..; idaan

enllelodio) uasew|
/ s9jeads3 sojdaAoid ap enpuapisaidadip

esyodi4 o




zado] yipez

soizodap ap eRuadyaqu) ap Ausiec

| EJEMLLIE A Bl _....w.".ﬂ_."r df SjUalacy

SOZsal1y ap enuapisaidann

esyodi4 o




sogsaly ap |euoisay enualln
eoHOIi o SO3SalY 3P eIDUIPISAUIAIIA




sedes ejiey
ALLUIM]SEAE o

ap agaf
sodsay ap 3y

SELIE
Z31IIIN5

- P,
S0 0% _1._

e
ajuaian
ap a1

BINPUOH dATD ENEYED)
A3D sodsary m__um i
[ J
i dsaly ap enuap
s038sal
Besyodid o




S9|BUO0IINIISU| SOZSaIY ap |[BUOISAY BDUIIDD
eslodld o sogsaly ap enuapisaidadip




SOG|EYjiA ORIEIY

FreT R E AT ]

eidojouda] A sauoiesadp
ap elnuapIsaidalip esawlid

esyodid o




ap 3uaptasdana

S0S320.1d A sauoiesad ap enuapisatdadin

esyooid




sauoeladp ap ernulasdn
=s409ld»  s0sa204d A sauoldesadQ ap elpuapisaidaip




esyodi4 ., UQldewloju| e| ap eISojouda] ap enuapIsaIdadip




ISUNLIE | Oy CUBLIO] 50148

LI SOIMAIAS S SluRaEgng EMAIMNIIEaRIU) 3p sluaiadgng

IUd3 | @p ajudiacy

uoewWw.ojU| e| 2p eIS0|OUI3 | Ip E1IU313D
eSU0dld»  uoewaoyul e] ap eiSojouda) ap enuapisaidadin




fFicnhsa Bonos de inversién Banco Ficohsa 2017
e

ANEXD 11

B4



Escritura Social y Estatutos Sociales

Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. (Banca Ficohsa) es una Sociedad Anonima con
domicilio en Tegucigalpa. M.D.C, Repiblica de Honduras, de duracion indefinida, constituida en
Instrumento Pablico No. 42, autorizada por el Notario Raimundo Orellana Pineda en fecha 14 de
Junic de 1994 e inscrita bajo el Asiento Mo, 10, del Tomo 311 del Libro de Comerciantes
Sociales del Registro de la Propiedad Inmueble ¥ Mercantil del Departamento de Francisco
Morazin, Desde la fecha de su constitucion ha sufrido varias reformas, siendo las mas
importantes relacionadas a aumentos del Capital Social ¥ a aspectos de Gobierno Corporative,
siendo la tltima modificacién otorgada mediante Instrumento Pablico No. 62 autorizado por el
Motario Ernesto Alfonso Carrasco Castro en fecha 07 de Julio de 2010 ¢ inserita bajo Matricula
62938, No. 7288, del Libro Registro de los Comerciantes Sociales del Registro Mercantil de
Francisco Morazin, Centro Asociado al Instituto de la Propiedad.

Aspectos Relevantes en los Estatutos de la Sociedad
A continzacién se resumen algunos aspectos de la Eseritura Social y Estatutos Sociales en lo
relacionade a Derechos de Suscripeion Preferente, Asamblea de Accionmistas, Junta Directiva ¥

Dignatarios, Traspaso de Acciones, Derechos de Voto ¥ Dividendos.

|} Derecho de Suscripeidn Preferente

El Capital Social autorizado se fija en la cantidad de Dos Mil Sesenta y Tres Millones Seis Mil
Novecientos Lempiras Exactos (L.2,063,006,900.00) dividido v representado en Dieciséis
Millones Doscientos Setenta v Ocho Mil Ciento Sesenta ¥ Cinco (16.278,163) Acciones
Comunes, Dos Millones Cuatrocientos Cuarenta v Tres Mil Ochocientas Sesenta y Ocho
{(2,443,868) Acciones Preferentes de la Serie "A” y Un Millén Novecientas Ocho Mil Treinta y
Seis (1,908,036) Acciones Preferentes de la Serie "BY, todas con un calor nominal de Cien
Lempiras exactos (L.100.00), a las cuales aplican las siguientes disposiciones:

a) La Sociedad podrd acordar ¢l aumento o la reduccion del Capital Social mediante resolucion
de la Asamblea General de Accionistas de cardcter Extraordinario; v ejecutard estos acuerdos
con previa autorizacion de las autoridades competentes cuando asi lo requiera la Ley.

b} Los accionistas tendrin derecho preferente en proporcion a sus acciones para suscribir las que

s¢ emitan en caso de aumento de Capital Social, en los términos de los articulos 139 y 243 del



Cadigo de Comercio, Cualguier accionista podrd renunciar en cada caso al derecho al tanto
o de suscripcidn preferente.

¢) La Sociedad no podrd emitir acciones por una cantidad inferior a su valor nominal, pero si
podrd emitir acciones con prima, la cual serd fijada por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas,

d) El aumento del Capital Social por revaloracién de patrimonio es licito, pero su imporie
constituird una reserva de la que no podra disponer la Sociedad, sino cuando se enajenen los
bicnes revalorados y se perciba en efective el importe de su plusvalia.

e) La reduccion del Capital deberd publicarse por tres (3) veces consecutivas en ¢l Diario Oficial
La Gaceta o en un diario de circulacién nacional, publicaciones que deberin hacerse en letra
clara y legible, con un intervaloe de cinco (5) dias entre cada publicacion.

f) La Sociedad podra cmitir acciones preferenies o de voto limitado en cada serie segun lo
disponga la Asambles, hasta por un porcentaje de Capital Social que no exceda al establecido por
la Ley del Sistema Financiero. i) Las acciones preferentes o de volo imitade deberdn ser
integramente exhibidas en el momento de fa suscripcion, 1) Las acciones preferentes o de voto
limitado otorgardn a sus titulares el derecho de percibir un dividendo preferente v la sociedad
estard obligada a acordar el reparto de dividendo siempre que existan utilidades distribuibles. iii)
El dividendo preferente en ningtin caso tendrd cardeter acumulativo, 1v) Las acciones comunes
no podrén en ningiin caso recibir dividendos con cargo a las utilidades de un ejercicio mientras

no se haya satisfecho el dividendo preferente correspondiente al mismo ejercicio.

2} Asamblea. Junta Directiva y Comisarios
La sociedad scrd regida por los siguientes drganos: a) Asamblea General de Accionistas:
Legalmente convecada e integrada es el drgano supremo de la sociedad y tendra las facultades
que le confiere la Ley, la Escritura Social v los Estatutos de la Sociedad; b) Junta Directiva: Es el
drgano administrativo, que por medio de su presidente o de aguel que haga las veces de éste,
ostentara la representacion judicial y extrajudicial de la sociedad. Estructurara e integrara los
Comités de Gobierno Corporative que se encuentren debidamente autorizados conforme a la
Legislacion correspondiente o a las Resoluciones que emita la Comision Nacional de Bancos ¥
Seguros en su momente. Ningiin miembro de la Junta Directiva podré ser nombrado Gerenie de

la Sociedad mientras desempefie como miembro de la Junta Directiva; y, ¢} Gerente General:



Serd ejecutos de los acuerdos de la Junta Directiva v tendrd la representacion de la Sociedad
dentro de las facultades que le confieren los Estatutos v la Junta Directiva: d) Comité Consultivo:
Es un drgano auxiliar ¥ de consulta de la Junta Directiva creado e integrado por eleccion de la
asamblea; e) Comisarios: Son el drgano de vigilancia de la Sociedad que en ningin caso se
encontrardn subordinados en el gjercicio de sus atribuciones a ningin ofro drgano social que no
sea la Asamblea General de Accionistas. Las facultades, duracidn del mandato v demids
atribuciones tanto de Administradores o Directores como de los Comisarios serdn determinados
en los Estatutos Sociales; ¥ f) Comité de Créditos: Es un drgano supeditado a la Junta Directiva,
cuyo funcionamiento, nombramiento, remocidn de sus integrantes, asi como la determinacion de
sus emolumentos estard regido por las disposiciones gue para tal efecto dicte la Junta Directiva

Art. 40: La Sociedad serd administrada por un Organo denominado Junta Directiva, compuesta
por siete (7) miembros llamados Directores; en todo caso, este Organo tendra un Presidente, un
Vicepresidente. un Secretario v un Pro-Sceretario. Estos [hrectores serdn electos por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas en la siguiente forma: seis (6) directores serdn
praopuestos por los accionistas titulares de acciones comunes; ¥ un (1) Director sera propuesto
por los accionistas titulares de acciones preferentes de la Sociedad, previa consulta para su
aprobacitn dirigida a la Junta Directiva. La Asamblea General de Accionistas elegira, asimismo
un Comité Consultivo como instancia de consulta del Organo Administrativo, La Asamblea
General de Accionistas podra remover a los Directores v a los miembros del Comité Consultive
en cualquier tiempe, sin especificar causas, debiendo, en este caso elegir los sustitutos, En todo
caso al efectuar estas remociones y realizar les nuevos nombramientos, los propietarios de
acciones preferentes tendran derecho a gue uno (1) de les siete (7) Directores sea propuesio por
ellos. Si uno o més accionistas o grupos de accionistas quedaran en minora ¥ representiasen
cuando al menos el veinticinco (25%) por ciento del capital presente, tendrin ¢l derecho que la

Ley concede a las minorias ¢n la eleceion de los miembros de la Junta Directiva.

3) Traspaso de Acciones
Articulo 11.- La transmusion de las acciones se efectuara con previa y expresa autorizacion de la
Junta Directiva, siguiendo los procedimientos ¥ plazos que ¢sta determine. Se exceplian de esta
disposicion los casos en los que se haya suscrito algin Acuerdo de Accionistas, en los que la

transmision de las acciones se efectuard conforme lo gue en tal o tales Acuerdos se determine.



sin perjuicio de obtener la autorizacidn del drgano regulador que corresponda, al tenor de las
disposiciones de la Ley de Instituciones del Sistema Financiero. Cualquier accionista que desee
transmitir sus acciones debera transmitirlas con observancia del Acuerdo de Accionistas que
huhiese suscrito, en caso de haberlo hecho, si no, deberd comunicar su voluntad de transmitir a la
Junta Directiva al menos cuarenta (40) dias hdbiles anteriores a la posible fecha en que se
efectuard la venta o transmision de las acciones. La Junta Directiva estudiarda la solicitud v
notificard de mmediato a todos los accionistas para que éstos. Silo desean, ejerciten su Derecho
al Tanto o de Suscripciton Preferente en proporcion a su participacion accionaria. Los accionistas
que deseen ejercitar su Derecho al Tante o de Suscripeidn Preferente lo comunicarin o la Junta
Directiva dentro del plazo de los cuarenta (40) dias desde gue recibieron la notificacidn por parte
de la Junta Directiva de la oferta de venta de acciones. En caso de qgue cualguier accionista desee
ejercitar su Derecho al Tanto o de Suscripeidn Preferente. la Junta velard por que dicho derechos
se ejercite en las condiciones establecidas en la oferta. Tanto la transmision de las acciones como
la constitucion de derechos reales sobre los mismos deberin notificarse a la Junta Directiva para
efectuar las debidas anotaciones en el Registro de Accionistas ¥ en el texio de los tilos. Las
acciones serdn siempre nominativas ¥ en ellas se indicard la nacionalidad del tenedor de las
mismas, segin se indica en el articulo 7.

Articulo 12.- En caso de muerte o incapacidad de un accionista, sus herederos o representantes
legales podran pedir a la Sociedad que estos le reconozea como tales. A este efecto,  los
herederos o representantes legales deberan presentar a la Junta Directiva los documentos que
acrediten su pretension ¥ encontrindolos de conformidad con la ley y lo establecido en estos

estatutos se ordenara el registro correspondiente.

4) Derecho de Voto
Cada accion tendra derecho a un voto.
Articulo 15.- Derecho de Voto: Todo sccionista tiende derecho a asistir con voz ¥ voto a las
Asambleas General Ordinarias o Extraordinarias que se celebren. Se exceptian de esta
disposicion los propietarios de acciones preferentes o de voto limitado, que puedan ejercitar su
derecho de voto sdlo en las condiciones expresamente sefialadas por el Cadigo de Comercio. El
accionista que en una operacion determinada tenga por cuenta propia ¢ ajena un inleres contrario

& la sociedad no tendra derecho a votar en los acuerdos relativos a ella. El acciomista gue



contravenga esta disposicion serd responsable de los dafios v perjuicios ain coando sin su voto
no se hubiera logrado la mayoria necesaria para la validez del acuerdo. El accionista tendrd
tantos votos como mamero de acciones posea y podra ser representado en las Asambleas por otro
soclo O por persona extrafia a la Sociedad. La representacion podra conferirse por medio de
escritura publica. Por carta poder o por simple carta comercial dirigida al Secretario de la Junta

Dhrectiva. No podein ser representantes los Administradores mi los Comisaros de la Sociedad.

D. Gobiemno Corporativo

La sociedad Banco Financiera Comercial Hondurefia, 8.4. (Banco Ficohsa) esta sometida a las
Mormas de Gobiermo Corporativoe establecidas en el Articulo 73 de la Ley del Sistema Financiero
v dl Reglamento de Gobierno Corporativo para las Instituciones Supervisadas, aprobado por la
Comision Nacional de Bancos vy Seguros. En cumplimiento de lo anterior, a la fecha,

mencionamos principalmente lo siguiente:

I. La Escritura de Constitucion y Estatutos sociales contienem los principios relativos al
Gobierno Corporativo, mediante la reforma de algunas de sus clavsulas v articulos, aprobada
por la Comision MNacional de Bancos vy Seguros en Resolucion No. 1272/27-12-2006.
Reformas inscritas el 27 de enero de 2007 en el Registro Mercantil de Francisco Morazan bajo

el ndmero 1, tomo 649 Registro de Comerciantes Sociales,

2. S5c cumple con el inciso a) v ¢} del Articulo 5 del Reglamento de  Gobierne Corporativo para
las Instituciones Supervisadas que esmablecen lo sipuiente: a) Disefiar una planeacion
estratépica que incluya la definicidn de objetives de mediano plazo y ejercer un seguimiento
continio de la misma; ¢) Definir un plan de negocios que permita evaluar el desempefio
financiero de la institucidn, la participacién de cada uno de los drganos de direccion y

adminmistracion en el logro de los resultados v la viabilidad del negocio;

3. En cumplimiento del incizo b) del Articulo 5 del Reglamento de Gobierno Corporativo para
las Tnstituciones Supervisadas, la Sociedad cuenta con manuales de procedimientos que aseguran
el cumplimiento de los valores corporativos, los objetivos estratégicos y las normas éticas de

conducta, comunicados a través de la Libreria Virtual a la cual tiene acceso el personal.



4. 8¢ ha establecido el Comité de Auditoria que preside uno de los Directores, como instancia
para facilitar la comunicacion y cooperacion entre la Junta Directiva, la Gerencia General y los

Auditores Internos ¥ externos.

5. Los sistemas de supervision entre los diferentes niveles jerdrquicos de la estructura
administrativa de la Institucion  forman parte del Sistema de Control Intermmo que cumple con lo
establecido en articulo 34 del Reglamento de  Gobierno Corporative para las Instituciones

Supervisadas,

6. Los requisitos de competencia individuales necesarias para ejercer los distintos cargos dentro
de la Institucién  forman parte de la informacion exigida para su desempeiio, por parte de el
Area de Recursos Humanos, al momento de contratar personal,

7. Forman parte de las politicas de personal de la Institucion, los documentos y/o lincamientos
gue contengan informacién sobre politica de seleccion, induccion ¥ capacitacion continua del
personal, incentivos financieros ¥ administrativos ofrecidos a la Gerencia General, las gerencias
de lineas de negocios v otros empleados para que actien apropiadamente persiguiendo los
miejores inlereses de la Institucion, tales como las politicas de remuneraciones, compensaciones
ejecutivas, opeiones sobre acciones de la institucion, promociones ¥ otros reconocimientos y

beneficios.

8. La Institucion ha implementado sistemas de control adecuados gue incluyen las funciones de
la administracion de los riesgos, especialmente en los riesgos de  tasa de interés, crédito,
liquidez v mercado. Mecanismos de aprobacidn, seguimiento y verificacion de las exposiciones
de riesgo, en particular las relativas a facilidades de crédito ¢ inversiones bajo sanas practicas
financieras, inclhoyendo el trato en todas las relaciones de negocios con Partes Relacionadas o
Grupos Econdmicos, sus accionistas mayoritarios, la Gerencia General u otros funcionarios y

empleados autorizados en la toma de decisiones trascendentales para la Institucion.



9. Las Politicas ¥ Procedimientos de Administracion de los Sistemas Informadticos que garanticen
su buen funcionamiento, incluyvendo las medidas de sepuridad y planes de contingencia, asi
como que cumpla con los mds altos estindares de confidencialidad e integridad de la
informacidn transmitida y/o almacenada en las bases de datos. Se esta cumpliendo de acuerdo
con log avances del plan de trabajo elaborado y monitoreado por la Comisién Nacional de

Bancos ¥ Seguros a traveés de la Gerencia de Informatica.

11}, Dentro de la estructura de la Junta Directiva se han integrado los comités siguientes: Comite
de Politicas de Seleccidn de Personal v Ejecutivos Claves (Recursos Humanos), Comité de
Gobierno Corporativo, Comité de Auditoria y Cumplimiento, Comité de Gestion de Riesgos.
Comités constituidos y aprobados en Asamblea General de Accionistas celebrada el 20 de abril
del 2007.

11. Las politicas v procedimientos operacionales se han establecido y se mantienen en la Libreria

Virtual para conocimiento del personal,
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